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Az Alap megnevezéseMKB HOZAM EXPRESSZ T ékegarantalt Szarmaztatott
Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvég értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: Az alap nyilvantartasba véte®2010. m4jus 14-ig.

Az alap futamideje révidebb is lehet, ha a medfig@yedopontok valamelyikében visszahivasi
esemény kovetkezik be.

Megfigyelési idpont (1): 2008. majus 14.
Megfigyelési idpont (2): 2009. majus 14.

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeb zartkorien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezek: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
1139 Budapest V&ci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2 606 105 2 633 869
A.) Befektetett eszkzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forg6eszkozok 2 833 409 2 828 490
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0
kildnbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési killbnbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

lIl. Pénzeszkozok 2 833 409 2828 490
1. Pénzeszkozok 2 833 409 2828 490

2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 163 733 36 677
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 163 733 36 677

2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbozete -391 037 -231 298
FORRASOK (PASSZIVAK) 2 606 105 2633 869
E.) Sajat téke 2 602 457 2 633 060
I. Indulé téke 2817 270 2817 270
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2817 270 2817 270

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) -214 813 -184 210
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbodzete -10 107 -10 107

2. Ertékelési killonbodzet tartaléka -391 037 -231 298

3. El6z6 év(ek ) eredménye 160 563 186 331

4. Uzleti év eredménye 25 768 -129 136

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 3643 803
I. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarat kotelezettségek 3643 803
Il. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kitelezettségek értékelési killdnbodzete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 5 6

*nem auditalt




Eredménykimutatas*

adatok eFt-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30
l. Pénziigyi mlveletek bevételei 243 537 132 204
Il. Pénziigyi mlveletek raforditasai 211 953 258 504
M. Egyéb bevételek 0 0
V. Mukodési koltségek 5816 2 836
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Rendkivili bevételek 0 0
VIl.  Rendkivuli ré&forditasok 0 0
VIII.  Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX.  Targyévi eredmény 25768 -129 136

(I-1+11-IV-V+VI-VII-VIII)

*nem auditalt

OKségek Osszetétele

Megnevezés 2008.12.31 | 2009.06.30
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 5644 2794
Letétkezel 6 dija 0 0
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 172 42
Egyéb koltségek 0 0
PSZAF dij

Sajtokozlemények
Kényvvizsgalati dij
KELER dij

Osszesen: 5816 2 836

*Az egyeéb koltségeket a T§jékoztatdban foglaltagjataaz Alapkezélfizeti.




1./ Az Alap ismertetése

Az alap neve: MKB HOZAM EXPRESSZ Tékegarantalt Szarmaztatott Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvég értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: Az alap nyilvantartasba véte®®2010. m4jus 14-ig.

Az alap futamideje révidebb is lehet, ha a medfig@yedopontok valamelyikében visszahivasi
esemény kovetkezik be.

Megfigyelési iddpont (1): 2008. majus 14.
Medfigyelési iddpont (2): 2009. majus 14.

Fellgyeleti engedély szama, kelté&-111/110.502/2007; 2007. marcius 23.
Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelteE-111/110.502-1/2007, 2007. méjus. 8.

Az Alap a Zartvé{ Befektetési Alapok listajan &l12-126lajstromszamon szerepel a Felligyelet
nyilvantartdsaban.

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meagy az, az Alap céljainak eléréset,
azaz a garantaltokét, illetve a meghatarozott részvények teljesiygbsl torténs részesedést
biztositsa a befekigh szamara.

A tékegaranciat a befektetési politika oly mddon bittashogy az Alap indulaskori sajdikéjének
100 % - &t varhatéan az MKB Bank Zrt-nél valtozink@ozasu pénzpiaci eszkdzbe, betétbe fekteti,
melynek kamattal névelt értéke lejaratkor, - vaggszahivasi esemény bekovetkeztekor - eléri a
befektetk részére kifizetenitoke €s az Alap éves koltségeinek egyulttes dsszegét.

Visszahivasi esemény akkor kdvetkezik be, ha a magfelési idpontok valamelyikében a
Hozamfizetésben meghatarozott feltétel bektvetkezik

Medfigyelési iddpont (1): 2008.05.14.
Megfigyelési idpont (2): 2009.05.14.

A hozam lehdiségét egy olyanswap konstrukcid biztositja, amely 12 részvéniib allé
részvénykosar teljesitményi@lvészesiti a Befektét.

A részvénykosarban 12 részvény szerepel. A 12 {eledszvényportfolio Osszedllitasakor az
Alapkezeb arra torekedett, hogy mind a fdldrajzi (a részy@mfoli6 harom hong kongi, harom
amerikai és hat europai papirt tartalmaz), mingaragi diverzifikacié (az alap 7 kilénbdrparag
kibocsatoit tartalmazza) szempontjait figyelembgyee

meértékben tartalmazd portfolio teljesitménye kol legjobb teljesitményt nyujté portfolio
Részesedési rataval korrigalt pozitiv hozamatifiidejaratkor.



3./ Az Alap eszkoz 6sszetétele

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30
Arany
(eFt) (%) (eFt) Arany (%)
Pénzeszkdzok 2 833409 109% 2 828 490 107,4%
ebbdl: lekotott betét, repo 2817 270 108% 2817 270 107,0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%

értékpapirok
Allamkotvény
Diszkont kincstarjegy
Jelzaloglevelek

Vallalati kotvények

Aktiv id ébeli elhat. 163 733 6% 36 677 1,4%
Szarmaztatott ért. kil -391 037 -15% -231 298 -8,8%
Osszesen 2 606 105 100% 2 633 869 100%

4./ 2009. junius 30-an forgalomban I&¥befektetési jegyek szama:

281.727 db

5./ Netto eszkdzeérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkdzértek

(1. sz. melléklet)
Az Alap zéartvég, a befektetési jegyek futandidalatti visszavaltasara torvényi lebstg nincs.
Ertékesitése masodlagos piacon lehetséges. A BiE&léebevezetése 2007. méajus 25-én, a BET
118/2007. szamu hatarozataval megtortént.
A Forgalmazo nem vdllalja a zart vepefektetési jegyek folyamatoézsdei arjegyzését, illetve
azok arfolyamanak karbantartasat.

6./ Hitelfelvétel
A Tpt. 263. § (1) bekezdése értelmében a zafit@fektetési alap befektetési jegyei a futaimid
vége ebtt nem valthatdk vissza, igy az Alapnak hitelkexetincs sziksége.

7./ Sajat ke valtozas 20009. |. félévben

Idépont Sajat Valtozas
téke (eFt) el6z6
hénaphoz (eFt)
2008. december 31. 2 602 457
2009. januar 31. 2 585 337 -17 120
2009. februar 28. 2533004 -52 333
2009. marcius 31. 2566 134 33130
2009. 4prilis 30. 2581 398 15 264
2009. majus 31. 2621773 40 375
2009. junius 30. 2 633 060 11 287




8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Nem évesitett hozam*

Alap hozama**
-3,09%

Indulastol (évesitett)

2008*
2009.06.30-ig*

-15,92%
0,07%

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (herark).

** Forgalmazasi koltségek levonasattl egy jegyre jutd netto eszkozertéklszamitott nettod
hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikodéseben bekdvetkezett valtozasok
2009. janius 1-i hatallyal az Alapke#dbazgatosaganak osszetétele valtozott.

Az Uj lgazgatdsag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk UgyveZéyazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci ut&a)
Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBWBart. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Csorba Nikolettadosztalyvezet, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Katona Ildiké, igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapevaci utca 38.)

Sziraki Laszl6, §osztalyvezdt, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felugyel Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna lgyvegagiazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&d)
Bajusz Péterdosztalyvezdi-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok allomanya 2009. I. félév véger7 %-kal csbkkent azéeb
év végéhez viszonyitva.

Megnevezés 2008. dec.31. [2009. évi terv Terv/tény
(mFt) (mFt) (%)
Befektetési alap allomany 119 641 116 488 97,3
(zar6 allomany)
nyilt véga 61 949 62 483 100,8
zart végi 57 692 54 005 93,6

A piaci részesedés a 2008. december 31-i $tkismértékben emelkedett.

Az els félévet kedvedtlen kepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagtdmany

novekedésére negativan hatott:
* Magas betéti kamatok elszivé hatasa (9-10%)
» Kedvedtlen visszatekirtt hozamok az alapoknal
» Piaci bizonytalansag az él&lévben




Az MKB Alapkezeb termékpalettaja jelenleg 32 alapot tartalmaz, ghi¢ll1 nyiltvédi alap, mig a
zartvédi tokegarantaltikevédett alapok szama 21 (ébkdl7 db Ft-ban kibocsatott, mig 2-2
devizaneme dollar, illetve eurd).

A zartvédi alapok allomany cstkkenését a Granit alap nyiftivé alakitasa csokkentette (4,5 mrd
Ft), az alap allomanyanak 30 %-a maradt a nyilti\agpban.

A tervnek megfelélen az |. negyedévben megtérténBanchmark véaltds a Bonus alapnal:a
referenciahozam 90 %-ban a Kozép-Eurdpai Blue CGhgex (CETOP20) forintban szamitott,
valamint 10 %-ban az RMAX Index teljesitménye. AnBe alap befektetési politikdjanak
modositasat a PSZAF engedélyezte, az Uj befekimwéiska 2009. februar 23-t6l Iépett hatalyba.

Az alapkezel 2009. junius végen 3 Uj alapokat inditott, jegykemlyamatban van.

Nyilt végii alapok:
1. MKB Nemzetkozi Vallalati Kbtvény Befektetési Alap
2. MKB Nyersanyag Alapok Alapja

A két alap folyamatos forgalmazasa julius elejéndkdik.

Zart védi alap:
MKB Természeti Kincsek dke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap.

A PSZAF az MKB Bank Zrt. Csoportszintélvizsgalata keretében helyszinen kiviili céatzsipt
tart az Alapkezéinél, a vizsgalt idszak 2008. januar 1. és a vizsgalat befejezéséiphrtja.

Budapest, 2009. julius 30.

MKB Bcfgkl(‘lési Alapkezels

zatlkdliecDomaksds 1

Csotba Nikoletta

Cszvénytirsasig

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)



MKB Hozam Expressz T 6kegarantalt Szarmaztatott alap nett6 eszkozértéke é

2 660 000 000
2 640 000 000
2 620 000 000
2 600 000 000
2580 000 000
2560 000 000
2 540 000 000
2520 000 000
2500 000 000
2 480 000 000
2 460 000 000

arfolyama. (1. sz. melléklet)
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