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Az Alap megnevezéseMKB HOZAM EXPRESSZ 2. T 6kevédett Szarmaztatott
Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvég értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: Az alap nyilvantartasba véte®#@2010. szeptember 14-ig.

Az alap futamideje révidebb is lehet, ha a medfig@yedopontok valamelyikében visszahivasi
esemény kovetkezik be.

Megfigyelési idpont (1): 2008. szeptember 15.
Megfigyelési idpont (2): 2009. szeptember 14.

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeb zartkorien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezek: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 6 309 091 6 436 210
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forgbeszkdzok 7 039 311 7 040 136
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0

2. Kbvetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kulféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési 0 0
kulénbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési kiillbnbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

Ill. Pénzeszkdzok 7039311 7040136
1. Pénzeszkozok 7039 311 7040 136

2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 185 281 498 424
1. Aktiv id6beli elhatarolas 185 281 498 424

2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilbnbdzete -915 501 -1 102 350
FORRASOK (PASSZIiVAK) 6 309 091 6 436 210
E.) Sajat téke 6 304 892 6 425 047
l. Induld téke 7 021 990 7 021 990
1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 7 021 990 7 021 990

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0

Il. T6kevéltozas (t6kenbvekmény) -717 098 -596 943
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -23 340 -23 340

2. Ertékelési killonbodzet tartaléka -915 501 -1 102 350

3. El6z6 év(ek ) eredménye 192 029 221 743

4. Uzleti év eredménye 29 714 307 004

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 4194 11158
I. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0
Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 4194 11158
Il. Kulféldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 5 5

*nem auditalt




Eredménykimutatas*

adatok eFt-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30
l. Pénziigyi mlveletek bevételei 574 292 314 010
Il. Pénziigyi mlveletek raforditasai 530 447 0
M. Egyéb bevételek 0 0
V. Mukodési koltségek 14131 7 006
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Rendkivili bevételek 0 0
VIl.  Rendkivuli ré&forditasok 0 0
VIII.  Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX.  Targyévi eredmény 29714 307 004

(I-1+11-IV-V+VI-VII-VIII)

*nem auditalt

Okségek Osszetétel@ Ft)

Megnevezés 2008.12.31 | 2009.06.30
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 14 055 6 964
Letétkezel 6 dija 0 0
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 76 42
Egyéb koltségek 0 0
PSZAF dij
Sajtékdzlemények
Kodnywvvizsgalati dij
KELER dij
Osszesen: 14 131 7 006

*Az egyéb koltségeket a Tajékoztatoban foglaltakjalaaz Alapkezélfizeti.




1./ Az Alap ismertetése

Az alap neve: MKB HOZAM EXPRESSZ 2. Tokevédett Szarmaztatott Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvég értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: Az alap nyilvantartasba véte®#@2010. szeptember 14-ig.

Az alap futamideje révidebb is lehet, ha a medfig@yedopontok valamelyikében visszahivasi
esemény kovetkezik be.

Megfigyelési idpont (1): 2008. szeptember 15.
Megfigyelési idpont (2): 2009. szeptember 14.

Felligyeleti engedély szama, kelt&-I111/110.537/2007; 2007. julius 11.
Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelteE-111/110.537-2/2007, 2007. szeptember. 13.

Az Alap a Zartvéf Befektetési Alapok listajan 4112-137lajstromszadmon szerepel a Fellgyelet
nyilvantartasaban.

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meagy az, az Alap céljainak eléréset,
azaz a dke védelmét, illetve a meghatarozott részvényelesiinényébl tortérns részesedést
biztositsa a befekigh szamara.

A toke védelmét a befektetési politika oly mddon bitfashogy az Alap indulaskori sajdikejének
100 % - &t varhatéan az MKB Bank Zrt-nél valtozankedoz4asu pénzpiaci eszkdzbe, betétbe fekteti,
melynek kamattal novelt értéke lejaratkor, - vaggszahivasi esemény bekdvetkeztekor - eléri a
befektetk részére kifizetertiltoke €s az Alap éves koltségeinek egytittes 6sszegét.

Visszahivasi esemény akkor kovetkezik be, ha a meagfelési idbpontok valamelyikében a
Hozamfizetésben meghatarozott feltétel bekdvetkezik

Megfigyelési idpont (1): 2008.09.15.
Medfigyelési iddpont (2): 2009.09.14.

A hozam lehdiségét egy olyanswap konstrukcié biztositja, amely 12 részvénitb allo
részvenykosar teljesitményi@lvészesiti a Befektét.

A részvénykosarban 12 részvény szerepel. A 12 {eledszvényportfolio Osszedllitasakor az
Alapkezeb arra torekedett, hogy mind a foldrajzi (a részy@mfolio harom hong kongi, harom
amerikai és hat eurdpai papirt tartalmaz), mingbaragi diverzifikacio (az alap 7 kiulonhdpardg
kibocsatoit tartalmazza) szempontjait figyelembgyee



3./ Az Alap eszkbz 6sszetétele

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30
Arany
(eFt) (%) (eFt) Arany (%)

Pénzeszkdzok 7039 311 112% 7 040 136 109%
ebbdl: lekdtott betét, repo 7 021 990 111% 7 021 990 109%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%
értékpapirok

Allamkoétvény 0 0% 0 0%
Diszkont kincstarjegy 0 0% 0 0%
Jelzaloglevelek 0 0% 0 0%
Véllalati kotvények 0 0% 0 0%
Aktiv id 6beli elhat. 185 281 3% 498 424 8%
Szarmaztatott ért. kil. -915 501 -15% -1102 350 -17%
Osszesen 6 309 091 100% 6 436 210 100%

4./ 2009. junius 30-an forgalomban I&¥befektetési jegyek szama:

702.199 db

5./ Netto eszkozeértek, egy befektetési jegyre juteettd eszkdzértek

(1. sz. melléklet)
Az Alap zartvéd, a befektetési jegyek futandidalatti visszavaltasara torvényi lebség nincs.
Ertékesitése masodlagos piacon lehetséges. A Bi&ldebevezetése 2007. oktober 9-én, a BET
231/2007. szamu hatarozataval megtoértént.
A Forgalmaz6 nem véllalja a zart wépefektetési jegyek folyamatoézsdei arjegyzéseét, illetve
azok arfolyamanak karbantartasat.

6./ Hitelfelvétel

A Tpt. 263. 8 (1) bekezdése értelmében a zaiit\egfektetési alap befektetési jegyei a futaimid
vége ebtt nem valthatok vissza, igy az Alapnak hitelkeretincs sziksége.



7./ Sajat ke valtozas 20009. I. félévben

Idépont Sajat Véltozas
téke (eFt) el6z6
hénaphoz (eFt)
2008. december 31. 6 304 892
2009. januar 31. 6259 172 -45 720
2009. februar 28. 6 166 693 -92 479
2009. marcius 31. 6 166 947 254
2009. 4prilis 30. 6 312 303 145 356
2009. majus 31. 6 386 136 73 833
2009. junius 30. 6 425 047 38911

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Nem évesitett hozam*

Alap hozama**
-4,85%

Indulastol (évesitett)

2008* -11.,60%

2009.06.30-ig* 1,20%

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (harark).

** Forgalmazasi koltségek levonasatti egy jegyre jutd nettd eszkodzértékiszamitott nettd
hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikbdésében bekdvetkezett valtozasok
2009. janius 1-i hatallyal az Alapke#dbazgatdsaganak osszetétele valtozott.

Az (] lgazgat6séag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk Ugyveiegazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci ut&a)
Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBhB&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Csorba Nikolettadosztalyvezet, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Katona Ildiké, igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budape/aci utca 38.)

Sziraki Laszlo, dosztalyvezdi, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felugyel Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna lgyveéagiazgaté, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&d)
Bajusz Péterdosztalyvezdi-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok allomanya 2009. I. félév véger7 %-kal csbkkent azéeb
év végéhez viszonyitva.

Megnevezés 2008. dec.31. [2009. évi terv Terv/tény
(mFt) (mFt) (%)
Befektetési alap allomany 119 641 116 488 97,3
(zaro allomany)
nyilt végi 61 949 62 483 100,8
zart végl 57 692 54 005 93,6




A piaci részesedés a 2008. december 31-i stikismértékben emelkedett.

Az els) féléevet kedvedtlen ©tkepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagdmmany
ndvekedésére negativan hatott:

* Magas betéti kamatok elszivo hatasa (9-10%)

» Kedvedtlen visszatekirit hozamok az alapoknal

» Piaci bizonytalansag az él&lévben
Az MKB Alapkezeb termékpalettja jelenleg 32 alapot tartalmaz, ghi¢ll1l nyiltvédi alap, mig a
zartvédi tokegarantalthkevédett alapok szama 21 (ébdl7 db Ft-ban kibocséatott, mig 2-2
devizaneme dollar, illetve euro).
A zartvédi alapok allomany cstkkenését a Granit alap nyitivé alakitasa csokkentette (4,5 mrd
Ft), az alap allomanyanak 30 %-a maradt a nyilti\sgpban.

A tervnek megfelélen az I. negyedévben megtérténBanchmark valtas a Bonus alapnal:a
referenciahozam 90 %-ban a Kozép-Eurdpai Blue Ghgex (CETOP20) forintban szamitott,
valamint 10 %-ban az RMAX Index teljesitménye. AnBe alap befektetési politikdjanak
modositasat a PSZAF engedélyezte, az Uj befekimwéiska 2009. februar 23-t6l Iépett hatalyba.

Az alapkezel 2009. junius végeéen 3 Uj alapokat inditott, jegykemlyamatban van.

Nyilt végii alapok:
1. MKB Nemzetkozi Vallalati Kbtvény Befektetési Alap
2. MKB Nyersanyag Alapok Alapja

A két alap folyamatos forgalmazéasa julius elején kadddik.

Zart védi alap:
MKB Természeti Kincsek dke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap.

A PSZAF az MKB Bank Zrt. Csoportszintélvizsgalata keretében helyszinen kiviili céatsipt
tart az Alapkezéinél, a vizsgalt idszak 2008. januar 1. és a vizsgalat befejezéséiphrtja.

Budapest, 2009. julius 30.
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Csotba Nikoletta

MKB Bcfgkl(‘lési Alapkezels
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Vallalkozas vezetdje (képviseldje)



MKB Hozam Expressz 2. T 6kevédett Szarmaztatott alap netté eszkdzértéke és
arfolyama. (1. sz. melléklet)
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