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Az Alap megnevezéseMKB Granit T ékevédett Likviditasi Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvég ertékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeb zartkorien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezek: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: RECTUS Tanacsado és Konyvvizsgalo Kit.
2016 Leanyfalu Rig6 u. 1/b.



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 4 568 407 1 390 694
A.) Befektetett eszkdzdk 0 0

. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0

b.) egyéb 0 0
B.) Forg6eszkdzok 4411 239 1378878

I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0
3. Kilféldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0
kulonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killonbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
IIl. Pénzeszkozok 4411 239 1378 878
1. Pénzeszkdzok 4411 239 1378878
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 155 793 11 816
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 155 793 11 816
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilbnbdzete 1375 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 4 568 407 1 390 694
E.) Sajat téke 4559 023 1389 034
I. Indulé téke 4582 470 1337 610
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4582 470 4796 540
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 3458 930
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) -23 447 51 424
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -2 562 -11 800
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 1375 0
3. El6z6 év(ek ) eredménye -337 935 -22 260
4. Uzleti év eredménye 315 675 85 484
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 9 378 1327
I. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratl kotelezettségek 9378 1327
. KilIfoldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési
kulénbozete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 6 333




*nem auditalt

Eredménykimutatas*

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30
l. Pénziigyi mlveletek bevételei 336 394 95 057
II.  Pénzugyi miveletek raforditasai 0 0
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Mukoédési koltségek 20719 9573
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 315675 85 484
(I-0+11-1V-V+VI-VII-VIIT)
*nem auditalt
KSiegek dsszetétele
Megnevezés 2008.12.31 | 2009.06.30
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 20 647 8 301
Letétkezel 6 dija 0 678
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 72 51
Egyéb koltségek 0 543
PSZAF dij 158
Sajtokozlemények 57
Kényvvizsgalati dij 328
KELER dij 0
Osszesen: 20719 9573




1./ Az Alap ismertetése

Az alap neve: MKB Granit T ékevedett Likviditasi Alap

Az alap tipusa:nyilvanos, nyiltvé§ értékpapir befektetési alap
Futamideje: hatarozatlan

Alapcimlet: 10.000 Ft

Fellugyeleti engedély szama, kekelll/110.409/2006; 2006. janius 20.
Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, ketdtl/110.409-1, 2006. julius 18.

Az MKB Alapkezeb zRt. dontése alapjan,a PSZAF 2008. december 2@J&rE-111/110.409-
2/2008. szamu hatarozat engedélyével az MKB GRARSKegarantalt Szarmaztatott Alap
MKB GRANIT T 6kevédett Likviditasi Alappa alakul at.

Az atalakult alap nyilvanos, nyilt végtokevédett likviditasi értékpapir alap.

Az Alap a Nyiltvéd Befektetési Alapok listajan B111-321lajstromszamon szerepel a Fellgyelet
nyilvantartdsaban.

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeb a zartvéd§ Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meggyhaz, az Alap
céljainak elérését, azaz garantabkét és a meghatarozott ingatlanpiacok (Eurdpa, njapa
Magyarorszag) teljesitmény@iorténs részesedeést biztositsa a befditetzamara.

A tékegaranciat a befektetési politika oly médon biijashogy az Alap sajabkéjének egy részét
fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe, betétbe fektetiynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri
a befekteik részére kifizetengltoke és az Alap koltségeinek egylttes dsszegét.

A magasabb hozam leléstgét vasarolt opcios konstrukcid biztositja, n@elyarom ingatlanpiaci
indexet tartalmazo6 portfoli6 Részesedési ratavaidadlt pozitiv hozama.

B A zartvédi Alap atalakuldsanak célja nyiltviége, hogy a Befekték szamara lehévé
tegye, hogy eldonthessek, hogy a 2009. januar ZGeeten az Alapba befektetett
tokéjuket tovabbra is fenn kivanjak-e tartani, igytbsitva a tovabbi kamatadd-mentes
befektetés lehéségét. A Befekték igy maguk valaszthatjdk meg, hogy az Alap
modositott futamidején belll (az Alap 2009. jan2aret kdveben hatarozatlan futamidg)j
mikor kivannak befektetéstikh6z hozzajutni a Betgékigegyek visszavaltasaval.

B Az Alap befektetési politikaja az atalakulassal meggltozik: az Alap ©tkéjének
minimum 90%-at varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél lékbes latra sz6l6 banki betétekbe,
maximum 10%-at a Magyar Allam altal Ft-ban, Magyardgon kibocsatott, diszkont
kincstarjegyekbe fekteti. Az Alaghevédett, adkevédelmet az Alap befektetési politikaja
biztositja.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabbénye#k

2009. el negyedéveben alacsony likviditas mellett jalsnhozamemelkedés zajlott a magyar
allampapir piacon, a kulfoldi befekéét tovabb csokkentették hazai allampapir kitettségikz



AKK 3 éves futamidig meghirdetett heti visszavasarlasi aukciokkah éss mennyiségekre tartott
kotvény kibocsatasokkal prébalta korlatozni a hoalanfielugrasat. A masodik negyedévben
visszatéd nemzetkozi kockazatvallalasi hajlandosag hozotinban efsods forintot és teljes
hosszaban éshozamgorbét. A hozamcsokkenések a rovidoldalracdwminalodtak. igy féléves
0sszesitésben véglil is az 5 éves lejaratig alig3bp-os, a 10-15 éves lejaraton pedig 146-194bp-
os hozamemelkedés ment végbe. A kamatpalyat meggnae|juliusi Afa ndvelés miatt megugré
inflacios kilatasok. Az IMF4l kapott engedély alapjan az idei kéltségvetésnyiaz eredetileg
tervezett 2,9- helyett 3,8%-0s lehet a GDP aranyaBahianyndvekedést nem tdbblet kiadasok,
hanem a termelés korabban vartnal nagyobb visssaesggyarazza, amely 2009-ben valGdem
eléri a -7%-ot. Az dlirdnyzott szigoru fiskalis palya ugyanakkor Magyamigot 2010-re a vilag
legprudensebb orszagai kdozé emeli.

Az MNB januérban 50bp-tal 9,50%-ra csokkentettenyedld kamatat. A globalis recesszios
aggodalmak és régids problémak - lett arfolyamread®s az ukran bankrendszeri félelmek -
nyoman felgyorsulé forint leértékiglés ugyanakkor a monetaris lazitas szilneteltetését
kényszeritette ki. Jelefg forint elleni short poziciok épultek ki és a hadeviza jegyzése 317-ig
gyengult marcius elején. Kedvdhé valdo nemzetkodzi befektéthangulatban és soha nem latott
kulkereskedelmi mérleg javulas mellett a forintijismvégére visszakorrigalta vesztesége nagy
részét és 268,60-on zart az eurdval szemben. Aacidé$ kilatasokat jeleisen rontotta a
magasabb Afa-kulcs julius 1-i bevezetése, aminekm@n a majusi 3,8%-os dragulasi item év
végére megduplazodik.

A 3 honapos BUBOR 30bp-tal 9,65%-ig csokkent avidéran. A B forint likviditast jelezte,
hogy a jegybanki kéthetes betét allomany 2,9 mrdshtistorikus rekordjaradhilt.

3./ Az Alap eszkbz 6sszetétele

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30

(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)
Pénzeszkdzok 4411 239 97% 1378878 99%
ebbél: lekdtott betét, repo 4410 156 97% 0 0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%

értékpapirok
Allamkotvény

Diszkont kincstarjegy

Aktiv id 6beli elhat. 155 793 3% 11 816 1%
Szarmaztatott ért. kul. 1375 0% 0 0%
Osszesen 4 568 407 100% 1390 694 100%

4./ 2009. junius 30-an forgalomban l&¥befektetési jegyek szama:

2009. januér 1-én forgalomban lév 6 befektetési jegyek 458 247 db
2009. januér 27-janius 30. kdzo6tt eladott befektetési jegyek + 21407 db
2009. januar 27-janius 30. kdzoétt visszavaltott befektetési jegyek - 345893 db

2009. junius 30-an forgalomban l1év 6 befektetési jegyek
szama 133761 db



5./ Netto eszkdzeérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkdzértek
(1. sz. melléklet)

6./ Hitelfelvétel

Az alapnak 2009. junius 30-an nem volt hitele.

7./ Sajat ke valtozas 20009. I. félévben

Idépont Sajéat Valtozéas
téke (eFt) el 6z6
hénaphoz (eFt)
2008. december 31. 4 559 023
2009. januér 31. 2212506 -2 346 517
20009. februar 28. 1690 075 -522 431
2009. mércius 31. 1 493 465 -196 610
2009. aprilis 30. 1 465 052 -28 413
2009. méjus 31. 1 446 004 -19 048
2009. junius 30. 1389 034 -56 970

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Hozam**

3 h6* 2,25%
atalakulastol* 3,77%
* Nem évesitett hozam

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (harark).

** Forgalmazasi koltségek levonasatti egy jegyre jutd nettd eszkodzértékiszamitott nettd
hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikbdésében bekdvetkezett valtozasok
2009. janius 1-i hatallyal az Alapke#dbazgatdsaganak osszetétele valtozott.

Az (] lgazgatiség tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk lUgyveZzeyazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBWBart. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Csorba Nikolettadosztalyvezdt, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Katona Ildiké, igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapevaci utca 38.)

Sziraki Laszl6, §osztalyvezdt, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felugyel Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna lgyveégagiazgaté, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&d)
Bajusz Péterdosztalyvezdi-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)



Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok allomanya 2009. I. félév végeéy7 %-kal csokkent az
el6zé év végéhez viszonyitva.

Megnevezés 2008. dec.31. [2009. évi terv Tervitény
(mFt) (mFt) (%)
Befektetési alap allomany 119 641 116 488 97,3
(zar6 allomany)
nyilt végi 61 949 62 483 100,8
zart végi 57 692 54 005 93,6

A piaci részesedés a 2008. december 31-i $tkismértékben emelkedett.

Az els félévet kedvedtlen kepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagtdmany
novekedésére negativan hatott:

* Magas betéti kamatok elszivé hatasa (9-10%)

» Kedvedtlen visszatekirtt hozamok az alapoknal

» Piaci bizonytalansag az él&lévben
Az MKB Alapkezeb termékpalettja jelenleg 32 alapot tartalmaz, ghééll1 nyiltvéd: alap, mig
a zartveg tokegarantaltiikevédett alapok szama 21 (ébld7 db Ft-ban kibocsatott, mig 2-2
devizaneme dollar, illetve eurd).
A zartvéd alapok allomany csokkenését a Granit alap nyidftivé alakitasa csokkentette (4,5 mrd
Ft), az alap allomanyanak 30 %-a maradt a nyilti\sgpban.

A tervnek megfelélen az |. negyedévben megtérténBa@nchmark valtas a Bonus alapnéla
referenciahozam 90 %-ban a Kdzép-Europai Blue G@hiex (CETOP20) forintban szamitott,
valamint 10 %-ban az RMAX Index teljesitménye. AnBe alap befektetési politikajanak
moédositasat a PSZAF engedélyezte, az (j befekimbéitka 2009. februar 23-t6l lépett hatalyba.

Az alapkezel 2009. junius végeéen 3 Uj alapokat inditott, jegyemlyamatban van.

Nyilt végii alapok:
1. MKB Nemzetkozi Vallalati Kbtvény Befektetési Alap
2. MKB Nyersanyag Alapok Alapja

A két alap folyamatos forgalmazéasa julius elejéndkdik.

Zart védi alap:
MKB Természeti Kincsek dke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap.

A PSZAF az MKB Bank Zrt. Csoportszintélvizsgalata keretében helyszinen Kivdili
célvizsgalatot tart az Alapkezelél, a vizsgalt ifiszak 2008. januar 1. és a vizsgalat befejezésének
idépontja.

Budapest, 2009. julius 30.

|

MKB Bcfg:kl(?lési Alapkezels

Zatikoyticr koda Részvénytarsasio
asag

Csotba Nikdletta

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)



Netté eszkozérték

MKB Granit T 6kevédett Likviditasi Alap nett6 eszkdzértékének és egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékének alaku  1asa 2009 els 6 félévében.
5 000 000 000 - (1. sz. melléklet)
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