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Az Alap megnevezéseMKB Garantdlt Likviditasi Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvég értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeb zartkoriien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezek: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 34 678 474 36 410 603
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forg6eszkozok 34 366 752 35871532
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0
kildnbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési killbnbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

lIl. Pénzeszkozok 34 366 752 35871532
1. Pénzeszkozok 34 366 752 35871532

2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbbzete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 311 722 539 071
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 311 722 539 071

2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 34678 474 36 410 603
E.) Sajat téke 34 635512 36 366 299
I. Indulé téke 30 674 231 30863 579
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 221 788 953 293 679 742

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 191 114 722 262 816 163

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 3961 281 5502 720
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbodzete 729 192 683 385

2. Ertékelési killonbodzet tartaléka 0 0

3. El6z6 év(ek ) eredménye 692 239 3232089

4. Uzleti év eredménye 2539 850 1587 246

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 42 559 43 903
I. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarat kotelezettségek 42 559 43 903
Il. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kitelezettségek értékelési killdnbdzete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 403 401

*nem auditalt




Eredménykimutatas*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30
I Pénziigyi miveletek bevételei 2993 040 1850927
Il. Pénziigyi mlveletek raforditasai 0 0
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Mikddési kéltségek 453 190 263 681
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX.  Téargyévi eredmény 2539 850 1587 246
(I-0+11-1V-V+VI-VII-VII)
*nem auditalt
Kéfigek Osszetétele
Megnevezés 2008.12.31 | 2009.06.30
(eFt)
Alapkezelési dij 377 817 221 613
Letétkezel 6 dija 66 116 36 935
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 15 13
Egyéb koltségek 9242 5120
PSZAF dij 8 263 4 566
Sajtékdzlemények 163 68
Kodnywvvizsgalati dij 816 411
KELER dij 0 75
Osszesen: 453 190 263 681




1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezéseMKB Garantalt Likviditasi Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvég értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Fellgyeleti engedély szama, kelté-111/110.515/2007., 2007. aprilis 18.

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelteE-111/110.515-1/2007., 2007. aprilis 24.

Az Alap a Nyiltvédi Befektetési Alapok listajdn d4111-219 lajstromszamon szerepel a
Fellgyelet nyilvantartasaban.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap céljanak elérése érdekében az Alapkeael Alap befektetési politikajat agy hatarozta
meg, hogy az Alapékéjének minimum 90 %-at varhatéban az MKB Zrt.-reéfdtott es latra
sz6l6 banki betétekbe, maximum 10 %-at a Magyammllaltal Magyarorszagon Ft-ban
kibocsatott diszkont kincstarjegyekbe fekteti.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabbényezk

2009. el$ negyedévében alacsony likviditas mellett jederthiozamemelkedés zajlott a magyar
allampapir piacon, a kulféldi befekééttovabb cstkkentették hazai allampapir kitettséginkz
AKK 3 éves futamidig meghirdetett heti visszavasarlasi aukciokkalaékis mennyiségekre
tartott kotvény kibocsatasokkal probalta korlatozai hozamok felugrasat. A masodik
negyedévben visszatérnemzetkdzi kockazatvéllaldsi hajlandésag hozotinban efsod
forintot és teljes hosszaban 6eshozamgorbét. A hozamcsokkenések a rovidoldalra
koncentralodtak. igy féléves dsszesitésben végiit iS éves lejaratig alig 18-33bp-os, a 10-15
eves lejaraton pedig 146-194bp-os hozamemelkedés vagbe. A kamatpalyat megemelték a
juliusi Afa névelés miatt megugro inflacios kilabks Az IMF-t6l kapott engedély alapjan az idei
koltségvetési hiany az eredetileg tervezett 2,9yeltie 3,8%-0s lehet a GDP aranyaban. A
hianyndvekedést nem tobblet kiadasok, hanem a késnkerabban vartnal nagyobb visszaesése
magyarazza, amely 2009-ben valogigg eléri a -7%-ot. Az élranyzott szigoru fiskalis palya
ugyanakkor Magyarorszagot 2010-re a vilag legpradkeh orszagai kbzé emeli.

Az MNB januarban 50bp-tal 9,50%-ra cstkkentettenyedl0 kamatat. A globalis recessziés
aggodalmak és régios problémak - lett arfolyamresidgs az ukran bankrendszeri félelmek -
nyoman felgyorsulé forint leértélkglés ugyanakkor a monetaris lazitas szilneteltetését
kényszeritette ki. Jeledd forint elleni short pozicidk éplultek ki és a hatmviza jegyzése 317-ig
gyengult marcius elején. Kedvdxé valdo nemzetkozi befekdéethangulatban és soha nem latott
kulkereskedelmi mérleg javulas mellett a forintijimmvégére visszakorrigalta vesztesége nagy
részét és 268,60-on zart az euroval szemben. Aacid$ kilatasokat jelefisen rontotta a
magasabb Afa-kulcs julius 1-i bevezetése, aminakméin a majusi 3,8%-os dragulasi iitem év
végere megduplazodik.

A 3 hénapos BUBOR 30bp-tal 9,65%-ig cstkkent aviédéran. A B forint likviditast jelezte,
hogy a jegybanki kéthetes betét allomany 2,9 mrashtistorikus rekordjarashilt.



3./ Az Alap eszk6z dsszetétele

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30

(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)
Pénzeszkdzok 34 366 752 99% 35871532 99%
ebbdl: lekotott betét, repo 0 0% 0 0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%
értékpapirok
Allamkoétvény
Diszkont kincstarjegy
Jelzaloglevelek
Vallalati kotvények
Aktiv id 6beli elhat. 311722 1% 539 071 1%
Szarmaztatott ért. kil. 0 0% 0 0%
Osszesen 34 678 474 100% 36 410 603 100%

4./ 2009. junius 30-an forgalomban |&¥befektetési jegyek szama

20009. januar 1-én forgalomban l1év 6 befektetési jegyek 30674231311 db

71890 788 687 db
71701 440 440 db

2009. januar 1-janius 30. kozott eladott befektetési jegyek +
2009. januér 1-janius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2009. janius 30-an forgalomban lév 6 befektetési jegyek szama 30863579558 db

5./ Netto eszkdzeérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkdzértek

(1. sz. melléklet)

6./ Hitelfelvétel

Az Alapnak 2009. janius 30-an nincs hitele.

7./ Sajat ke valtozas 20009. I. félévben

Idépont Sajat Véltozas
téke (eFt) el6z6
hénaphoz (eFt)
2008. december 31. 34 635512
2009. januar 31. 36 957 440 2321928
2009. februar 28. 38533 140 1575700
2009. marcius 31. 36 663 938 -1 869 202
2009. 4prilis 30. 38 441 506 1777 568
2009. majus 31. 38 022 870 -418 636
2009. junius 30. 38 366 299 343 429




8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Ev

Hozam**

Hozam**

2008*

7,90%

3 ho*

2,15%

6 h6*
1 év*
*Nem évesitett hozam

4,35%
8,84%

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (harark).

** Forgalmazasi koltségek levonasatti egy jegyre jutd nettd eszkodzértékiszamitott nettd
hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikodésében bekdvetkezett valtozasok
2009. janius 1-i hatallyal az Alapke#dbazgatdsaganak osszetétele valtozott.

Az (] lgazgat6séag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk Ggyveizegazgaté, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBWBart. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Csorba Nikolettadosztalyvezet, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Katona Ildikd, igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapevaci utca 38.)

Sziraki Laszl6, §osztalyvezdt, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felugyel Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna lgyveéagiazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&d)
Bajusz Péterdosztalyvezdi-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok allomanya 2009. I. félév végeés7 %-kal csokkent az
el6zé év végéhez viszonyitva.

Megnevezés 2008. dec.31. [2009. évi terv Tervitény
(mFt) (mFt) (%)
Befektetési alap allomany 119 641 116 488 97,3
(zar6 allomany)
nyilt végi 61 949 62 483 100,8
zart vég 57 692 54 005 93,6

A piaci részesedés a 2008. december 31-i $tkismértékben emelkedett.

Az els félévet kedvedtlen kepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagtdmany

novekedésére negativan hatott:
* Magas betéti kamatok elszivé hatasa (9-10%)
» Kedvedtlen visszatekirtt hozamok az alapoknal
» Piaci bizonytalansag az él&lévben




Az MKB Alapkezeb termékpalettaja jelenleg 32 alapot tartalmaz, ghi¢ll1l nyiltvédi alap,
mig a zartvég tokegarantaltiikevédett alapok szama 21 (ébk7 db Ft-ban kibocsatott, mig 2-
2 devizaneme dollar, illetve euro).

A zartvédi alapok allomany csokkenését a Granit alap nyiifivé alakitasa cstkkentette (4,5
mrd Ft), az alap allomanyanak 30 %-a maradt a wgdi alapban.

A tervnek megfelélen az I. negyedévben megtortérBenchmark valtas a Bonus alapnala
referenciahozam 90 %-ban a Kdzép-Eurdpai Blue Qinilex (CETOP20) forintban szamitott,
valamint 10 %-ban az RMAX Index teljesitménye. AnBe alap befektetési politikajanak
moédositasat a PSZAF engedélyezte, az (j befekt@@iika 2009. februar 23-t6l lépett
hatalyba.

Az alapkezel 2009. junius végén 3 Uj alapokat inditott, jegyke®mlyamatban van.

Nyilt végii alapok:
1. MKB Nemzetkozi Vallalati Kotvény Befektetési Alap
2. MKB Nyersanyag Alapok Alapja

A két alap folyamatos forgalmazasa julius elejéndkdik.

Zart védi alap:
MKB Természeti Kincsek dke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap.

A PSZAF az MKB Bank Zrt. Csoportszintélvizsgalata keretében helyszinen kiviili
célvizsgalatot tart az Alapkedelél, a vizsgalt ifiszak 2008. januar 1. és a vizsgalat
befejezésének éghontja.

Budapest, 2009. julius 30.
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Nettd eszkozérték

MKB Garantalt Likviditasi Alap nettdé eszkdzértékéne  k ésegy befektetési jegyre jutd
netté eszkdzértékének alakulasa 2009 els 6 félévében.

45 000 000 000
40 000 000 000
35 000 000 000
30 000 000 000

25 000 000 000

20 000 000 000

(1. sz. melléklet)
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1,190000
1,180000
1,170000
1,160000
1,150000
1,140000
1,130000
1,120000
1,110000

1,100000

Arfolyam



