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Az Alap megnevezéseMKB Eurdpai Nyiltvég it Részvény Befektetési
Alap

Az Alap tipusa: nemzetkozi részvény alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeb zartkorien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezel: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1849 952 1677 286
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forg6eszkozok 1877 247 1674 862
|. Kbvetelések 123 0
1. Kovetelések 123 0

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kiilféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési 0 0
kulonbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési killonbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 1 644 880 1638 081
1. Ertékpapirok 2 065 945 1769 852

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete -421 065 -131 771

a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 4418 10 616

b.) egyéb -425 483 -142 387

lll. Pénzeszkdzok 232 244 36 781
1. Pénzeszk6zok 232 244 36 781

2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 1745 2424
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 1745 2424

2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -29 040 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 1849952 1677 286
E.) Sajat téke 1846 538 1674195
l. Indul6 téke 3435143 3 381 867
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6 980 348 7007 716

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 3 545 205 3625849

Il. T6kevéltozas (t6kendvekmény) -1 588 605 -1 707 672
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -606 835 -577 982

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -450 105 -131 771

3. El6z6 év(ek ) eredménye 318 358 -531 665

4. Uzleti év eredménye -850 023 -466 254

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 2931 2611
I. Hosszl lejaratil kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarati kotelezettségek 2931 2611
. Kulféldi pénzértékre sz6l6 kételezettségek értékelési kiillbnbdzete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 483 480

* nem auditalt




Eredménykimutatas*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30
I Pénziligyi miveletek bevételei 494 455 91 359
II.  Pénzigyi miveletek raforditasai 1279831 538 118
Ill.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Mukddési koltségek 64 647 19 495
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili r&forditasok 0 0
VI, Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény -850 023 -466 254

(I-11+11-1V-V4VI-VII-VIII)

*nem auditalt

Ksidgek Osszetétele

Megnevezés 2008.12.31 | 2009.06.30
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 43518 13 350
Letétkezel 6 dija 5440 1669
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 13072 3702
Egyéb koltségek 2617 774
PSZAF dij 680 206
Sajtokozlemények 169 68
Konyvvizsgalati dij 974 491
KELER dij 794 9
Osszesen: 64 647 19 495




1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezéseMKB Eurdpai Nyiltvég it Részvény Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nemzetkdzi részvény alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az Alapot a Pénziigyi Szervezetek Allami FeliigyeR260. marcius 23-an kelt, 110.151-1/2000.
szamu hatarozataval vette nyilvantartasba.

Az Alap el$dleges célja, hogy lehitéget nyujtson a magyar befekieiek a nemzetkozi
részvénypiacok altal kinalt széles kdrefektetési lehéségek kihasznalasara, védelmet nyujtson a
forint leértékebdése ellen, valamint lelaté tegye szamukra, hogy befektetéseik egy részét
fuggetlenitsék a hazai gazdasagi folyamatok alaiaidé

Az Alap hozamot nem fizet, a hozamok realizalabafaktetési jegyek visszavaltasaval torténik.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezeb az Alap ©tkéjének likvid hanyadon fellli részét az OECD téayabkban
székhellyel rendelkézszervezetek eurdpaiasdékre bevezetett részvényekbe fekteti be. Adikvi
hanyad 2003. julius 16-t6l 15 %.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabbénye#ik

A 2008-as hatalmas veszteséget koert2009. els félévet enyhe minuszban zartak az eurdpai
részvenypiacok. Az EuroStoxx50 index 2%-kal mérsdddt. A f6bb nemzeti indexek kozill a
londoni FTSE100 4,2-, a frankfurti DAX 0-, és p&iZAC40 2,4%-kal estek. Az év eleji, a
fokozodo valsag-félelmek nyomén kibontakoz6 eségibd nyugat eurdpai piacok a méasodik
negyedévben majdnem teljesen korrigaltdk. Eurépgitéiését rontotta a periféria orszagok
arfolyam és bankrendszerének magdkddési kockazata. A jelefg egyensulyi problémakkal és
tekintélyes deviza adossaggal rendetkéalti és a balkani allamok problémai Ujra és (gra
figyelem kozéppontjdba kertltek a velik legszorbsabdsszefonddott osztrak és svéd bankok
ertékelését erodalva. A félelmeket az IMF hitelekydsitasa oldotta. Tavasszal még ugmt.t
hogy az Amerikabdl indulé pénzlgyi és gazdasagsaghdl Eurdpa lassabban és nehezebben
kerilhet ki a vilag tobbi régidjahoz képest. F&s&idtek a német bankok stressz tesztjeit hianyold
hangok és tobb eurd-zénas orszag legmagasabbAripésorolasat lerontottak (pl. irorszag), vagy
a mingsités lerontasat helyezték kilatasba (pl. Anglia).

Az eur0-zOnds gazdasagi lassulas arnyékdban aehodtiesi koltekezések szamotien
megugrottak és az Eurdpai Kozponti Bank 1%-ra csitdite iranyado kamatat. A hitelezés
fellenditése céljab6l az EKB a szokasosnél hossZatamidire, 12 honapra korlatlan hitel
nyujtott ez eurdpai bankoknak. A bankk6zi kamatokdan idbk legalacsonyabb szintjén zartak a
félévet, az 1 hés eurd libor 0,73%-ra mérédétt. Trichet jegybank elndk szerint bar a
gazdasagelénkitintézkedések kedvéen hatottak a ntvekedési folyamatokra, a jeleniggn
alacsony gazdasagi aktivitds az eurozona teljgdetén valoszitleg egészen 2010 kbzepéig
marad. A fellendilés megindulasa 2010 kozélpearhatdé. Az eurd6 minimalisan @odott a
dollarral szemben és 1,41-en zarta a félévet. htf@%-kal gyengult az eurd ellenében és junius
végen egy eur6 268,60 forintot ért.

Az MKB Eurépai Részvény alap portfoliojanak devizattsége aprilis végeig fedezve volt.



3./ Az Alap eszkoz 6sszetétele

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30
(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)

Pénzeszkdzok 232244 12,6% 36 781 2,2%
ebbdl: lekotott betét, repo 0 0,0% 0 0,0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 194 612 10,5% 203 943 12,2%
értékpapirok

Allamkétvény 194 612 10,5% 203 943 12,2%
Diszkont kincstarjegy 0 0,0% 0 0,0%
Vallalati diszkont kdtvények 0 0,0% 0 0,0%
Kulfoldi részvények 1450 268 78,4% 1434138 85,5%
Szarmaztatott igyletek -29 040 -1,6% 0 0,0%
Kovetelések 123 0,0% 0 0,0%
Aktiv id ébeli elhat. 1745 0,1% 2424 0,1%
Osszesen 1849 952 100% 1677 286 100%

4./ 2009. juanius 30-an forgalomban l&ybefektetési jegyek szama

2009. januér 1-én forgalomban lév 6 befektetési jegyek 3435143084 db
2009. januar 1-junius 30. kdzott eladott befektetési jegyek + 27 367 979 db
2009. januar 1-janius 30. k6zott visszavaltott befektetési jegyek - 80643720 db
2009. junius 30-an forgalomban lév 6 befektetési jegyek szama 3381867343 db

5./ Nettd eszkdzérték, egy befektetési jegyre jutiettdo eszkdzerték
(1. sz. melléklet)

6./ Hitelfelvétel

Az Alapnak 2009. janius 30-an nincs hitele.



7./ Sajat ke valtozas 20009. I. félévben

Idépont Sajat Valtozas
téke (eFt) el6z6
hénaphoz (eFt)
2008. december 31. 1846 538
2009. januér 31. 1744 750 -101 788
2009. februar 28. 1 650 646 -94 104
2009. mércius 31. 1692 014 41 368
2009. aprilis 30. 1722022 30 008
2009. méjus 31. 1789 683 67 661
2009. junius 30. 1674195 -115 488

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

) Referenciaindex Alap | DIstoxx50
Ev Hozam** hozama**
2008 -40,25% -42,41% 1lév -31,76% -17,06%
2007 2,08% 6,91% 3év -14,99% -14,11%
2006 15,86% 15,12% 5év -4,27% -1,62%
2005 19,47% 21,27%
2004 4,58% 7,31%
2003 19,21% 16,28%
2002 -28,36% -37,41%

Referencia index (benchmark):DowStoxx50

** Forgalmazasi koltségek levonasattil egy jegyre jutd nettd eszkozértéklszamitott nettd
hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikbdésében bekdvetkezett valtozasok
2009. janius 1-i hatallyal az Alapke#dbazgatésaganak dsszetétele valtozott.

Az (] lgazgatosag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios eln6k Ugyveiegjazgatdo, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKEnB&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Csorba Nikolettadosztalyvezet, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Katona Ildikd, igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapéevaci utca 38.)

Sziraki Laszl0, dosztalyvezeét, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Fellugyel Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna lgyveéegjazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u3&)
Bajusz Péterdosztalyvezei-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)



Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok allomanya 20009. I. félév végéy7 %-kal csokkent az
el6z6 év végéhez viszonyitva.

Megnevezés 2008. dec.31. [2009. évi terv Terv/tény
(mFt) (mFt) (%)
Befektetési alap allomany 119 641 116 488 97,3
(zéar6 alloméany)
nyilt véga 61 949 62 483 100,8
zart végl 57 692 54 005 93,6

A piaci részesedés a 2008. december 31-i stkismértékben emelkedett.

Az els) félévet kedvedtlen tokepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagdwknany
novekedésére negativan hatott:

* Magas betéti kamatok elszivo hatasa (9-10%)

» Kedvedtlen visszatekirit hozamok az alapoknal

* Piaci bizonytalansag az él&lévben
Az MKB Alapkezeb termékpalettaja jelenleg 32 alapot tartalmaz, gbééll1 nyiltvédi alap, mig
a zartvéd tokegarantaltikevédett alapok szama 21 (ébl7 db Ft-ban kibocsatott, mig 2-2
devizaneme dollar, illetve euro).
A zartvédi alapok allomany cstkkenését a Granit alap nydtivé alakitasa cstkkentette (4,5 mrd
Ft), az alap allomanyanak 30 %-a maradt a nyilti\sdgpban.

A tervnek megfelélen az I. negyedévben megtorténBe@nchmark valtas a Bonus alapnal:a

referenciahozam 90 %-ban a K&zép-Eurdpai Blue Qiiex (CETOP20) forintban szamitott,
valamint 10 %-ban az RMAX Index teljesitménye. AnBe alap befektetési politikajanak
moédositasat a PSZAF engedélyezte, az Uj befekiméitka 2009. februar 23-t6l Iépett hatalyba.

Az alapkeze 2009. junius végén 3 Uj alapokat inditott, jegykémlyamatban van.

Nyilt végii alapok:
1. MKB Nemzetkozi Vallalati Kotvény Befektetési Alap
2. MKB Nyersanyag Alapok Alapja

A két alap folyamatos forgalmazasa julius elejendkdik.

Zart védi alap:
MKB Természeti Kincsek dke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap.

A PSZAF az MKB Bank Zrt. Csoportszintélvizsgéalata keretében helyszinen kiviili
célvizsgalatot tart az Alapkedelél, a vizsgalt ifiszak 2008. januar 1. és a vizsgalat befejezésének
idépontja.

Budapest, 2009. jalius 30.
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Csotba Nikoletta

Vallalkozas vezetoje (képviseldje)



Netté eszkozérték

MKB Nyiltvég (i Eurdpai Részvény Alap netté eszkdzértékének és egy
befektetés jegyre jutd nettd eszkozértékének alaku  lasa 2009 els 6
félévében. (1. sz. melléklet)
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