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Az Alap megnevezéseMKB EURO T ékevédett Likviditasi Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvéd értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeb zartkoriien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezek: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok EUR-
ban
Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 32 156 562 32859673
A.) Befektetett eszkzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgéeszkozok 32 057 055 32 810877
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0
3. Kilféldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0
kulonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
Ill. Pénzeszkdzok 32 057 055 32810877
1. Pénzeszkozok 32 057 055 32810877
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 99 507 48 796
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 99 507 48 796
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 32 156 562 32859 673
E.) Sajat téke 32121 746 32 825 914
. Indulé téke 31687 533 32 180 600
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 127 384 535| 187 105 625
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 95697 002 | 154 925 025
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmeény) 434 213 645 314
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbbzete 74 727 121 797
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 0 0
3. El6z6 év(ek ) eredménye 0 359 486
4, Uzleti év eredménye 359 486 164 031
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 33240 32 206
I. Hosszl lejaratil kotelezettségek 0 0
Il. Révid lejarati kotelezettségek 33 240 32 206
[ll. KUlfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési
kulénbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 1576 1553

*nem auditalt




Eredménykimutatas*

adatok EUR-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30

l. Pénziigyi mlveletek bevételei 486 252 315591

Il. Pénziigyi mlveletek raforditasai 0 0

M. Egyéb bevételek 0 0

V. Mikodési koltségek 126 766 151 560

V. Egyéb réforditasok 0 0

VI. Rendkivili bevételek 0 0

VII.  Rendkivili r&forditasok 0 0

VIIl.  Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0

IX.  Targyévi eredmény 359 486 164 031

(I-1+11-IV-V+VI-VII-VIII)
*nem auditalt
Kéfigek Osszetétele
Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30
EUR EUR

Alapkezelési dij 109 709 130 883
Letétkezel 6 dija 10971 15436
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 71 93
Egyéb koltségek 6 015 5148
PSZAF dij 2 662 3337
Sajtokozlemények 221 234
Kényvvizsgalati dij 3132 1577
KELER dij 0 0
Osszesen: 126 766 151 560




1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezéseMKB EURO T ékevédett Likviditasi Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvég ertékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Felligyeleti engedély szama, keltd-111/110.694/2008., 2008. jalius 31.

Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelteE-111/110.694-1/2008., 2008. augusztus 8.

Az Alap a Nyiltvéd Befektetési Alapok listdjan d4111-297 lajstromszamon szerepel a
Fellgyelet nyilvantartasaban.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap céljanak elérése érdekében az Alapkeael Alap befektetési politikajat agy hatarozta
meg, hogy az Alapskéjének minimum 90%-at varhatéan az MKB Zrt.-n&bl@tt és latra szold
banki betétekbe, maximum 10%-at az Eurozéna oadzag eurdéban kibocsatott diszkont
kincstarjegyekbe fekteti.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabbénye#k

Az eur6-zonas gazdasagi lassulas arnyékaban azp&uk@®zponti Bank 2009. elsfelében
folytatta kamatcsokkentési sorozatat. Az eur6 aapiot 4 lépésben 2,50%-r6l torténelmi
minimumra 1%-ra szallitotta le és a likviditas faksa céljabdl tobb UjsZemtézkedést vezetett
be. Junius utols6é napjan korlatlan rendelkezésés &rméajaban 12 havi hitelt nydjtott, amelyet
ez eurdpai bankok a kedveEn alacsony 1%-o0s kamat mellett joval a vart felet2 mrd euro
mennyiségben vettek igénybe. A bankkozi kamatokdeninidk legalacsonyabb szintjén zartak
a félévet, az 1 hos eurd libor 0,73%-ra mésdidt. Tervek szerint juliusban veszi kezdetét a
hitelezési aktivitds nodvelését célzé6 60 mrd euréaskb jelzéloglevél felvasarlasi program,
amelyben az EKB mellett az euré-zonas tagallamayljenkjai is részt vesznek. Trichet
jegybank elndk szerint bar a gazdasagélénkitézkedések kedvéen hatottak a ndvekedési
folyamatokra, a jelenlegi igen alacsony gazdasddivitas az eurozona teljes terlletén
valbsziriileg egészen 2010 koézepéig marad. A fellendilésdatfisa 2010 kozegdtvarhatd.

A nyersanyagarak csokkenése és a kereslet gyergiilidést nem okozott meglepetést, hogy az
inflaciés rata negativ tartomanyba fordult, ha atetideg is. Az EKB legfrissebb janiusi becslése
szerint 2009-ben, 0,1-0,5%-0s 2010-ben pedig Ci®Igs lehet a dragulas uteme, joval
elmaradva a kivanatosnak tartott 2%-os sdlinityy az iranyadé kamat hosszabb ideig mostani
1%-0s szintjén stagnalhat.

Az eurd minimalisan és0dott a dollarral szemben és 1,41-en zarta adelévgazdaséagélénkit
kormanyzati programok miatt megnodvekedett allampkipiocsatas a hozamszinteket emelte. A
10 éves eurds német allamkotvény hozama 43 bp3a¥ara lbvilt. A forint 2%-kal gyengult
az eur0 ellenében és junius végén egy eurdéert @6&Antot adtak a hazai bankkozi
devizapiacon.



3./ Az Alap eszk6z dsszetétele

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30
EUR Arany (%) EUR Arany (%)

Pénzeszkdzok 32 057 055 99,7% 32 810 877 99,9%
ebbdl: lekotott betét, repo 0 0,0% 0 0,0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0,0% 0 0,0%
értékpapirok

Allamkoétvény 0 0,0% 0 0,0%
Diszkont kincstarjegy 0 0,0% 0 0,0%
Kulfoldi allamkotvények 0 0,0% 0 0,0%
Aktiv id ébeli elhat. 99 507 0,3% 48 796 0,1%
Osszesen 32 156 562 100% 32859673 100%

4./ 2009. junius 30-an forgalomban |&¥befektetési jegyek szama

20009. januar 1-én forgalomban l1év 6 befektetési jegyek 31687533 db
2009. januér 1-junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 69 691 147 db
2009. januar 1-janius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 69 198 080 db
2009. janius 30-an forgalomban lév 6 befektetési jegyek szama 32180600 db

5./ Netto eszkdzeérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkdzértek
(1. sz. melléklet)

6./ Hitelfelvétel
Az Alapnak 2009. janius 30-an nincs hitele.

7./ Sajat ke valtozas 20009. I. félévben

Idépont Sajat Véltozas
téke ( EUR) el6z6
hénaphoz ( EUR)
2008. december 31. 32121745
2009. januar 31. 24 905 696 -7 216 049
2009. februar 28. 23 283 206 -1 622 490
2009. marcius 31. 20771 329 -2 511 877
2009. 4prilis 30. 27 436 936 6 665 607
2009. majus 31. 30476 291 3039 355
2009. junius 30. 32825914 2 349 623




8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Hozam**

3 ho*

0,25%

6 ho*

0,63%

Indulastol*

1,95%

* Nem évesitett hozam
Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (herark).

** Forgalmazasi koltségek levonasattil egy jegyre jutd netto eszkozertéklszamitott nettd
hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikbdéseben bekdvetkezett valtozasok
2009. janius 1-i hatallyal az Alapke#dbazgatosaganak osszetétele valtozott.

Az Uj lgazgatdsag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk Ugyve&egiazgatdé, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, VA&ci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBhB&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Csorba Nikolettadosztalyvezet, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Katona Ildiké, igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budape/aci utca 38.)

Sziraki Laszlo, dosztalyvezdi, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felligyel Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna ugyveéegjazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u3&d)
Bajusz Péterdosztalyvezedi-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok &llomanya 20009. I. félév végés7 %-kal csokkent az
el6z6 év végéhez viszonyitva.

Megnevezés 2008. dec.31. [2009. évi terv Terv/tény
(mFt) (mFt) (%)
Befektetési alap allomany 119 641 116 488 97,3
(zéar6 allomany)
nyilt végi 61 949 62 483 100,8
zart végl 57 692 54 005 93,6

A piaci részesedés a 2008. december 31-i s$tikismértékben emelkedett.

Az els) féléevet kedvedtlen tkepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagdmmany
novekedésére negativan hatott:

* Magas betéti kamatok elszivo hatasa (9-10%)
» Kedvedtlen visszatekirit hozamok az alapoknal
» Piaci bizonytalansag az él&lévben




Az MKB Alapkezeb termékpalettaja jelenleg 32 alapot tartalmaz, ghi¢ll1l nyiltvédi alap,
mig a zartvég tokegarantaltiikevédett alapok szama 21 (ébt7 db Ft-ban kibocsatott, mig 2-
2 devizaneme dollar, illetve euro).

A zartvédi alapok allomany csokkenését a Granit alap nyiifivé alakitasa cstkkentette (4,5
mrd Ft), az alap allomanyanak 30 %-a maradt a wgdi alapban.

A tervnek megfelélen az I. negyedévben megtortérBenchmark valtas a Bonus alapnala
referenciahozam 90 %-ban a Kdzép-Eurdpai Blue Qinlex (CETOP20) forintban szamitott,
valamint 10 %-ban az RMAX Index teljesitménye. AnBe alap befektetési politikajanak
modositasat a PSZAF engedélyezte, az (] befekt@diika 2009. februar 23-t6l lépett
hatalyba.

Az alapkezel 2009. junius végen 3 Uj alapokat inditott, jegykemlyamatban van.

Nyilt végii alapok:
1. MKB Nemzetkozi Vallalati Kbtvény Befektetési Alap
2. MKB Nyersanyag Alapok Alapja

A két alap folyamatos forgalmazasa julius elejéndkdik.

Zart védi alap:
MKB Természeti Kincsek dke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap.

A PSZAF az MKB Bank Zrt. Csoportszintélvizsgalata keretében helyszinen Kiviili
célvizsgalatot tart az Alapkezelél, a vizsgalt ilszak 2008. januar 1. és a vizsgalat
befejezésének fghontja.

Budapest, 2008. julius 30.
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Nettd eszkozérték
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MKB EURO T 6kevédett Likviditasi Alap nettdé eszkdzértékének és
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befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékének alaku  lasa 2009 els 6
félévében.
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