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Az Alap megnevezéseMKB Bonus Nyiltvégii Részvény Befektetési Alap
Az Alap tipusa: hazai részvény alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeb zartkorien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeb: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2008.12.31| 2009.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 914 221| 1495658
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forgdeszkdzok 913 123 1473991
|. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0

2. Kdvetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kilfoéldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0
kulonbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0 0

1. Ertékpapirok 765228| 1354694
1. Ertékpapirok 1369156| 1367959

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete -603 928 -13 265

a.) kamatokbol, osztalékokbdl 1808 0

b.) egyéb -605 736 -13 265

. Pénzeszkdzok 147 895 119 297
1. Pénzeszkozok 147 895 119 297

2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbozete 0 0

C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 1098 21 667
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 1098 21 667

2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 914 221| 1495658
E.) Sajat téke 911 858 1492 254
. Indul6 téke 733 102 1015141
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7 207 193 7 564 082

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 6 474 091 6 548 941

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmeény) 178 756 477 113
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 135181 251 456

2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka -603 928 -13 265

3. El6z6 év(ek ) eredménye 815 964 647 503

4, Uzleti év eredménye -168 461 -408 581

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1880 2791
I. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarati kotelezettségek 1880 2791
[l. Kalfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési killonbdzete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 483 613

*nem auditalt




Eredménykimutatas*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30
l. Pénziligyi miveletek bevételei 76 946 257 329
Il. Pénziligyi miveletek raforditasai 220 711 649 578
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Mikodési koltségek 24 696 16 332
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili rforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény -168 461 -408 581

(I-0+11-1V-V+VI-VII-VIII)

*nem auditalt

Koltségek 6sszetétele

Megnevezés 2008.12.31 | 2009.06.30
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 17 894 6 927
Letétkezel 6 dija 2982 1154
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 2132 6 625
Egyéb koltségek 1688 1626
PSZAF dij 373 165
Sajtékdzlemények 163 92
Kdnywvizsgalati dij 974 491
KELER dij 178 878
Osszesen: 24 696 16 332




1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezéseMKB Bonus Kozép-Europai Részveny Befektetési Alap
Az Alap tipusa: hazai részvény alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az Alapot a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyel@895. julius 25-én kelt, 110.044/95. szamu
hatarozataval vette nyilvantartasba. Az Alap pdidfat 1997. junius 1-ig teljes egészében allamypi
tették ki.

1997. junius 2-t6l az Alap befektetési politikdjankiterjesztésévelokejének egy része gazdasagi
tarsasagok Budapesti Ertéksdére bevezetett részvényeibe keriilt befektetésre.

1999. marcius 29-ét a befektetési jegyek alapcimlete 1000 Ft-rol-taFvaltozott.

2002. december 16-4val az Alapba beolvadt az MKBNWiltvégi Részvény Befektetési Alap. A
beolvadas oka az volt, hogy a két Alap nagyon Hasstratégiat kévetett, mindossze az Alapokbag Iév
komponensek szazalékaban voltak eltérések.

A beolvadd Alapnak a beolvadas értéknapjan szansiapht dkéjével az Alap sajabkéje megutt. A
beolvadassal egy dthen az Alap hozamfizetése mefysz a hozam realizalasa a befektetési jegyek
visszavaltasaval torténik meg.

Az alap nevét 2005. januar @-taz Alapkezel megvaltoztatta. Az alap felvette a kézd&ls
forgalmazé MKB csoport nevét. A névvaltoztatastSZRF 111/110.044-12/2004. szamu hatarozataval
engedélyezte. Az alap Uj neWdKB Bonus Nyiltvégii Részvény Befektetési Alap.

Az alap befektetési politikaja és neve 2009. febAatdl valtozott. Az alapskéjét el$dlegesen kdzép-
eurdpai vallalati részvényekbe (CETOP20 Indexbenest) fekteti be.

A befektetési politika valtozasat a PSZAF az EtlB.044-13/2009. szami hatarozataval 2009. januar
21-én engedélyezte. Az alap Uj neMKB Bonus Kozép-Europai Részveny Befektetési Alap

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Hosszu tavon az Alapkéjének atlagosan 90%-a kozép-eurdpai Blue ChipXben (CETOP20)
szerepd részvényekbe, a maradék hanyad hazai hitelviszoagtestesit értékpapirokba kertil
befektetésre, illetve betétként keriil elhelyezésre.

Az Alap likvid hanyada 2009. februar 26-t6l minimun®s.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabbénye#k

A kbzép-eurdpai régio részvény piacait ad elsgyedéves esés jelémimertékben érintett, amit a sajat
devizak leértékédése is sulyosbitott. A nemzetkdzi befefitdtangulatnak a FED kvantitativ lazitd
intézkedéseinek bevezetésehez@6t marcius eleji fordulasa latvanyosan jelentkezeigadban is, igy

a félévet mar nyereséggel zartak. A pragai PX & ¥arséi WIG 11,7-, és a budapesti BUX 25,1%-kal
emelkedtek. A ko6zép-eurépai CETOP20 inddéwibése korlatozott maradt (+ 2,3%) a tovabbra is
enyhén gyenge helyi devizdk miatt. A nagy kilengéBemzi, hogy év elején a CETOP20 6 hét alatt
65%-kal zuhant 1618-r6l 1018 pontig, majd félévérgégismeét 1600-as szintekig éplilt fel. A németiipar
termelés és import visszaesés nyoman a német gagaas szorosan kédo régios teljesitmények a
vartnal rosszabbak lettek - kivéve a 61%-ban baifidigyasztas altal vezérelt lengyel ndvekedés, lyame
valGszirileg a valsag idején is pozitiv tartomanyban marad. eur6-zénan kivil és bankok
fokozottabb eur6 likviditasi problémai névelték aggodalmakat, az IMF tavaszi lengyel, ukran és lett
készenléti hitelei azonban stabilizaltak a helyizete



A BUX az év el§ két honapjaban 13440 pontrol 9340 pontig 44%-leadyiatlott, de marcius elefiét
hatalmas rally-ben 16670 pontig jott fel. Innen iy@nfolyaman mar visszafelé korrigalt. Féléves
0sszesitésben 3 veégiapir egyforman jol teljesitett, az OTP, a MOLaéRichter egyarant 21-22,5%-
kal nttek. Az MTelekom 6%-0s dviulésével etil némileg elmaradt. Az OTP arfolyama egyrészt a
nemzetkdzi bankszektort 6uehangulatvaltozas, masrészt az ukran leanya rkiatietlen érintettsége
folytan nagy utat jart be. A MOL arazasat a jovgbiaci ar feletti OMV részvénypakett eladas és a
draguld Kolaj segitette. A forint 6 hdnap alatt 7%-kal gy@ibh@ cseh koronaval szemben és 3,5%-kal
erdsodott a lengyel zloty ellenében.

3./ Az Alap eszkoz 6sszetétele

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30
(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)

Pénzeszkdzok 147 895 16,2% 119 297 8,0%
ebbdl: lekotott betét, repo 0 0,0% 0 0,0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 100 966 11,0% 0 0,0%
értékpapirok

Allamkétvény 100 966 11,0% 0 0,0%
Diszkont kincstarjegy 0 0,0% 0 0,0%
Diszkont kotvény 0 0,0% 0 0,0%
Részvények 664 262 72,7% 1 354 694 90,6%
Kovetelések 0 0,0% 0 0,0%
Aktiv id ébeli elhat. 1098 0,1% 21 667 1,4%
Osszesen 914 221 100,0% 1495 658 100,0%

4./ 2009. junius 30-an forgalomban l&ybefektetési jegyek szama

2009. januér 1-én forgalomban lév 6 befektetési jegyek 733102097 db
2009. januar 1-junius 30. k6zott eladott befektetési jegyek + 356 889 747 db
2009. januar 1-junius 30. k6zott visszavaltott befektetési jegyek - 74 850 706 db
2009. junius 30-an forgalomban lév 6 befektetési jegyek szama 1015141138 db

5./ Netto eszkdzeérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkdzeértek
(1. sz. melléklet)

6./ Hitelfelvétel

Az Alapnak 2009. janius 30-an nincs hitele.



7./ Sajat ke valtozas 20009. I. félévben

Idépont Sajéat Valtozéas
téke (eFt) el6z6
honaphoz (eFt)
2008. december 31. 911 858
2009. januéar 31. 884 391 -27 467
2009. februér 28. 796 482 -87 909
2009. marcius 31. 871 216 74734
2009. 4prilis 30. 1465 504 594 288
2009. majus 31. 1538712 73208
2009. junius 30. 1492 254 -46 458

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

) Referenciaindex Alap RAX
Ev Hozam** hozama**
2008 -46,40% -49,66% 1év -20,31% -20,12%
2007 7,23% 13,33% 3év -7,97% -6,94%
2006 13,91% 24,99% 5év 2,81% 8,42%
2005 28,69% 42,03%
2004 33,35% 41,31%
2003 9,17% 8,58%
2002 0,59% 3,88%

Referencia index (benchmark):RAX
** Forgalmazasi koltségek levonasattil egy jegyre jutd nettd eszkozértékiszamitott nettd hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikbdésében bekodvetkezett valtozasok
20009. janius 1-i hatallyal az Alapke#dbazgatésaganak dsszetétele valtozott.

Az (] lgazgatosag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk UgyveZejazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&a)
Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBhB&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Csorba Nikolettadosztalyvezet, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Katona lldikd, igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapé/aci utca 38.)

Sziraki Laszlo, §osztalyvezei, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felugyelb Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna ugyveéegiazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&a)

Bajusz Péterdosztalyvezdi-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok allomanya 2009. 1. félév véger7 %-kal csbkkent azéel év
végéhez viszonyitva.



Megnevezés 2008. dec.31. [20009. évi terv Tervitény
(mFt) (mFt) (%)
Befektetési alap allomany 119 641 116 488 97,3
(zér6 allomany)
nyilt véga 61 949 62 483 100,8
zart vég( 57 692 54 005 93,6

A piaci részesedés a 2008. december 31-i stkismértékben emelkedett.

Az els félévet kedvedtlen kepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagtmany ndvekedésére
negativan hatott:

* Magas betéti kamatok elszivé hatasa (9-10%)

» Kedvedtlen visszatekirtt hozamok az alapoknal

» Piaci bizonytalansag az él&lévben
Az MKB Alapkezeb termékpalettaja jelenleg 32 alapot tartalmaz, ghéélll nyiltvédi alap, mig a
zartvédi tokegarantalttikevedett alapok szama 21 (ébth7 db Ft-ban kibocsatott, mig 2-2 devizaneme
dollér, illetve euro).
A zartvédi alapok allomany cstkkenését a Granit alap nyilfivé alakitasa csdkkentette (4,5 mrd Ft),
az alap allomanyanak 30 %-a maradt a nyiltivagpban.

A tervnek megfeldlen az I. negyedévben megtorténtBanchmark valtas a Bonus alapnél:a
referenciahozam 90 %-ban a Kdzép-Europai Blue Gtdpx (CETOP20) forintban szamitott, valamint
10 %-ban az RMAX Index teljesitménye. A Bonus abefektetési politikdjanak modositasat a PSZAF
engedélyezte, az Uj befektetési politika 2009.10&@bR3-t0l Iépett hatalyba.

Az alapkezel 2009. junius végeéen 3 Uj alapokat inditott, jegyke®mlyamatban van.
Nyilt végii alapok:

1. MKB Nemzetkozi Vallalati Kétvény Befektetési Alap

2. MKB Nyersanyag Alapok Alapja
A két alap folyamatos forgalmazéasa julius elejéndkdik.

Zart véd alap:
MKB Természeti Kincsek dke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap.

A PSZAF az MKB Bank Zrt. Csoportszintélvizsgéalata keretében helyszinen kiviili céhdtsipt tart
az Alapkezdinél, a vizsgalt ifiszak 2008. januar 1. és a vizsgalat befejezéséipkritja.

Budapest, 2009. jalius 30.

|
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Nett6 eszkdzérték

MKB Bonus Nyiltvég (i Részvény Alap nettd eszkdzértékének és egy befekte  tési jegyre jutd
nett6 eszkdzértékének alakuldsa 2009 els 6 félévében. (1. sz. melléklet)
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