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Az Alap megnevezéseMKB Nyiltvég ii Allampapir Befektetési Alap
Az Alap tipusa: hazai kétvény alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeb zartkorien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeb: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2008.12.31| 2009.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 5188931 4 235 804
A.) Befektetett eszkdzdk 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forgdeszkdzok 5189 536 4231 220
I. Kbvetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kiilféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési 0 0
kildnbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési kuldnbozete 0 0

Il. Ertékpapirok 5139 345 3322637

1. Ertékpapirok 5061 800 3261110

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 77 545 61 527

a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 172 187 109 886

b.) egyéb -94 642 -48 359

lll. Pénzeszkdzok 50 191 908 583
1. Pénzeszk6zok 50 191 908 583

2. Valuta, devizabetét értékelési kilénbozete 0 0

C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 415 4584
1. Aktiv id6beli elhatarolas 415 4584

2. Aktiv id6ébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiillonbdzete -1 020 0
FORRASOK (PASSZIiVAK) 5188931 4 235 804
E.) Sajat téke 5180 925 4 229 757
. Indul6 téke 1261 883 1038 113
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 19661555| 19672930

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 18399672 18634817

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmeény) 3919042 3191644
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbbzete 473 541 -180 835

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 76 525 61 527

3. El6z6 év(ek ) eredménye 3344 661 3368 976

4, Uzleti év eredménye 24 315 -58 024

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 7223 5 286
I. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 7 223 5 286
[ll. Kalfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési killdnbdzete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 783 761

*nem auditalt




Eredménykimu

tatas*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30
l. Pénziligyi miveletek bevételei 757 616 309 649
Il. Pénzligyi miveletek raforditasai 614 438 333 041
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Mukddési kéltségek 118 863 34 632
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili ra&forditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
IX.  Téargyévi eredmény 24 315 -58 024
(I-0+11-1V-V+VI-VII-VIII)
*nem auditalt
Koltségek Osszelét
Megnevezés 2008.12.31 | 2009.06.30
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 98 061 28 337
Letétkezel 6 dija 16 208 4 360
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 278 405
Egyéb koltségek 4316 1530
PSZAF dij 2025 539
Sajtékdzlemények 163 68
Kdnywvizsgalati dij 1462 736
KELER dij 666 187
Osszesen: 118 863 34 632




1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezéseMKB Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alap
Az Alap tipusa: hazai kétvény alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az Alapot a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyel@é®95. julius 25-én Kkelt,

110.045/95. szamu hatarozataval vette nyilvantaatdsA befektetési jegyek
alapcimlete 1999. marcius 28-1.00 Ft-rol 1 Ft-ra valtozott.

Az Alap nem fizet hozamot, a hozam realizalasafakbetési jegyek visszavaltasaval
tortenik.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap célja, hogy el&dlegesen a hosszu tava megtakaritasokhoz nydjstimalis
format, aktivan kezelt portfolioba valé befektetéshetséget teremtve. Az Alap
befektetéseinél a biztonsag és értekinsgs mellett elérhét maximalis hozamot
tartja szem éitt, ezért k6zép és hosszu lejarati papirokba felget Az Alap
portfoliojaba tulnyomérészt kozepes kockazati stinképvised fix kamatozasu
allamkotvenyek talalhatok. 2003. julius 16-t60l diarkotvények mellett maximum
50 %-ig véllalati kétvények is bekeriilhetnek az pdda. Ugyanezen é&ponttol az
Alap likvid hanyada 15 %.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabbénye#k

2009. el§ negyedévében alacsony likviditas mellett jederttozamemelkedés zajlott
a magyar allampapir piacon, a kilféldi befeékettovabb csokkentették hazai
allampapir kitettségiiket. Az AKK 3 éves futadiglmeghirdetett heti visszavasarlasi
aukciokkal és a kis mennyiségekre tartott kotvébpesatasokkal probalta korlatozni
a hozamok felugrasat. A masodik negyedévben visgzatnemzetkozi
kockézatvallalasi hajland6sag hozott azonbésdab forintot és teljes hosszabarbes
hozamgorbét. A hozamcsokkenések a rovidoldalra émné@lodtak. Igy féléves
0sszesitésben végil is az 5 éves lejaratig alig3bp-os, a 10-15 éves lejaraton pedig
146-194bp-os hozamemelkedés ment végbe. A kamatpalggemelték a juliusi Afa
novelés miatt megugro inflaciés kilatasok. Az IMiFtapott engedély alapjan az idei
koltségvetési hiany az eredetileg tervezett 2,9léte 3,8%-0s lehet a GDP
aranydban. A hianynovekedést nem tobblet kiadadsakem a termelés korabban
vartnal nagyobb visszaesése magyarazza, amely#809aloszitileg eléri a -7%-ot.
Az eldiranyzott szigoru fiskalis palya ugyanakkor Magyamigot 2010-re a vilag
legprudensebb orszagai kdozé emeli.

Az MNB januarban 50bp-tal 9,50%-ra csokkentettanyealo kamatat. A globalis
recesszios aggodalmak és régids probléméak - l&tyamrendszer és az ukran
bankrendszeri félelmek - nyomén felgyorsulé forlaértékebdés ugyanakkor a
monetaris lazitas szlneteltetését kényszeritettielends forint elleni short pozicidk
épultek ki és a hazai deviza jegyzése 317-ig gyeéngarcius elején. Kedvébbé
valdé nemzetk6zi befeki@&t hangulatban és soha nem latott kilkereskedelntlegne
javulas mellett a forint junius végére visszakailig vesztesége nagy részét és



268,60-on zart az eurdval szemben. Az inflaciogt&dokat jeledsen rontotta a
magasabb Afa-kulcs jllius 1-i bevezetése, amin@kméan a majusi 3,8%-os dragulasi
Utem év veégére megduplazodik.

A 3 hénapos BUBOR 30bp-tal 9,65%-ig csOkkent aviéegdran. A 16 forint
likviditast jelezte, hogy a jegybanki kéthetes beétéomany 2,9 mrd Ft-os historikus
rekordjara Bviilt.

3./ Az Alap eszk6z dsszetétele

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30
(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)

Pénzeszkdzok 50191 1,0% 908 583 21,5%
ebbdl: lekotott betét, repo 0 0,0% 0 0,0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 5139 345 99,0% 3322 637 78,4%
értékpapirok

Allamkétvény 3681429 70,9% 2390734 56,4%
Diszkont kincstarjegy 0 0,0% 0 0,0%
Kulf. Kétvény 0 0,0% 20 697 0,5%
Vallalati kétvények 1457 916 28,1% 911 206 21,5%
Szarmaztatott tigyletek -1 020 0,0% 0 0,0%
Aktiv id 6beli elhat. 415 0,0% 4584 0,1%
Osszesen 5188 931 100,0% 4 235 804 100,0%

4./ 2009. junius 30-an forgalomban |&¥befektetési jegyek szama

2009. januér 1-én forgalomban lév 6 befektetési jegyek 1261882927 db
2009. januar 1-janius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 11375371 db
2009. januér 1-janius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 235 145550 db
2009. janius 30-an forgalomban lév 6 befektetési jegyek szama 1038112748 db

5./ Netto eszkdzeérték, egy jegyre juto nettd eszkéizek
(1 sz. melléklet)

6./ Hitelfelvétel

Az Alap szamara az AlapkeseRt hitelkeret szetidést kotott a MKB Bank Zrt.-vel,
BUBOR-hoz kotott kamatkondicioval. A hitelkeret aeféktetési jegyek
visszavasarlasa céljabdl kerllt megnyitasra. AzpAdk 2009. junius 30-&4n nincs
hitele.



7./ Sajat ke valtozas 20009. I. félévben

Idépont Sajéat Valtozéas
téke (eFt) el 6z6
hénaphoz (eFt)
2008. december 31. 5180 928
2009. januér 31. 4690 309 -490 619
20009. februar 28. 4 360 847 -329 462
2009. mércius 31. 4131908 -228 939
2009. aprilis 30. 4304 294 172 386
2009. méjus 31. 4276 300 -27 994
2009. junius 30. 4 229 757 -46 543

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

’ Referenciaindex Alap e
Ev Hozam** hozama**
2008 0,20% 2,59% 1lév 2,45% 7,52%
2007 5,12% 6,11% 3év 3,34% 6,36%
2006 5,07% 6,96% 5év 5,49% 7,63%
2005 8,89% 8,89%
2004 13,30% 14,32%
2003 -0,60% -0,68%
2002 6,35% 10,24%

Referencia index (benchmark):MAX

** Forgalmazasi koltségek levonasasttl egy jegyre jutd nettd eszkozértékb
szamitott netté hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikbdésében bekdvetkezett valtozasok
2009. janius 1-i hatallyal az Alapke#dbazgatdsaganak osszetétele valtozott.

Az (] lgazgat6séag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elntdk ligyvezegazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest,
Véci utca 38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBnB&rt. (1056 Budapest, Vaci
utca 38.)

Csorba Nikolettadosztalyvezet, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Katona lldiké, igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budape/aci utca 38.)

Sziraki Laszlo, dosztalyvezdi, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felugyel Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna ugyvegagazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Bajusz Péterdosztalyvezedi-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)



Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok allomanya 20009. I. félév végéy7 %-kal
csokkent az ékz6 év végéhez viszonyitva.

Megnevezés 2008. dec.31. [2009. évi terv Tervitény
(mFt) (mFt) (%)
Befektetési alap allomany 119 641 116 488 97,3
(zar6 allomany)
nyilt végi 61 949 62 483 100,8
zart végl 57 692 54 005 93,6

A piaci részesedés a 2008. december 31-i s$tkismértékben emelkedett.

Az els) félévet kedvedtlen tkepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alapok
allomany névekedésére negativan hatott:

* Magas betéti kamatok elszivé hatasa (9-10%)

» Kedvedtlen visszatekirtt hozamok az alapoknal

» Piaci bizonytalansag az él&lévben
Az MKB Alapkezeb termékpalettdja jelenleg 32 alapot tartalmaz, sbéél 11
nyiltvégi alap, mig a zartvégtékegarantaltikevédett alapok szama 21 (ébth7 db
Ft-ban kibocsatott, mig 2-2 devizaneme dollarfvecuro).
A Zzéartvéd alapok &llomany csokkenését a Granit alap nyiljivé alakitdsa
csokkentette (4,5 mrd Ft), az alap allomanyana%3® maradt a nyilt végalapban.

A tervnek megfelélen az 1. negyedévben megtértérBenchmark valtas a Bonus
alapnal: a referenciahozam 90 %-ban a K6zép-Europai Blup @ldex (CETOP20)
forintban szamitott, valamint 10 %-ban az RMAX Irdeljesitménye. A Bonus alap
befektetési politikdjanak modositasat a PSZAF eélyedte, az Uj befektetési politika
2009. februar 23-t6l lépett hatalyba.

Az alapkezel 2009. junius végen 3 Uj alapokat inditott, jegykemlyamatban van.

Nyilt végii alapok:
1. MKB Nemzetkozi Vallalati Kbtvény Befektetési Alap
2. MKB Nyersanyag Alapok Alapja
A két alap folyamatos forgalmazasa julius elejéndkdik.
Zart védi alap:
MKB Természeti Kincsek dke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap.

A PSZAF az MKB Bank Zrt. Csoportszintélvizsgalata keretében helyszinen Kiviili
célvizsgalatot tart az Alapkedelél, a vizsgalt ifiszak 2008. januar 1. és a vizsgalat
befejezésének éghontja.

Budapest, 2009. julius 30.

|

MKB Bcfg:kl(?lési Alapkezels

Zatikoyticr koda Részvénytarsasio
asag

Csotba Nikdletta

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)



Nettd eszkozérték

MKB Allampapir Befektetési Alap netté eszkdzértékén
eszkozértékének alakulasa 2009 els 6 félévében. (1. sz. melléklet)
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