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Az Alap megnevezéseMKB Alapok Alapja
Az Alap tipusa: befektetési alapba befelkdehyilvanos, nyiltvéd értékpapir befektetési alap.
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetésiapkezels zartkorien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|§fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezek: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
1139 Budapest V&ci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2008.12.31| 2009.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 373 566 301 141
A.) Befektetett eszkdzdk 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forg6eszkdzok 362 281 300 167
I. Kbvetelések 1957 0
1. Kovetelések 1957 0

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0
kulénbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési kiillonbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 282 599 187 478
1. Ertékpapirok 443 515 272 706

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete -160 916 -85 228

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb -160 916 -85 228

lIl. Pénzeszkdzok 77 725 112 689
1. Pénzeszkozok 77725 112 689

2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbdzete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 1229 974
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 1229 974

2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilbnbdzete 10 056 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 373 566 301 141
E.) Sajat téke 372735 300 386
I. Indulé téke 467 743 379 852
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2377707 2389068

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 1909964| 2009216

Il. T6kevéltozas (t6kendvekmény) -95 008 -79 466
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -44 670 -26 361

2. Ertékelési killonbozet tartaléka -150 860 -85 228

3. El6z6 év(ek ) eredménye 81922 100 522

4. Uzleti év eredménye 18 600 -68 399

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 395 322
I. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 395 322
Il. Kulféldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilbnbdzete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 436 433

*nem auditalt




Eredménykimutatas*

#dk e Ft-ban
Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30
l. Pénziigyi mlveletek bevételei 110 323 7 163
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 82 153 72 585
Ill.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Mukodési koltségek 9570 2977
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili r&forditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX.  Targyévi eredmény 18 600 -68 399
(I-1+11-1V-V+VI-VII-VIII)
*nem auditélt
Koltségékszetétele
Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 6 329 1777
Letétkezel 6 dija 633 178
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 1357 464
Egyéb koltségek 1251 558
PSZAF dij 158 44
Sajtokozlemények 163 68
Kényvvizsgalati dij 870 438
KELER dij 60 8
Osszesen: 9570 2977




1./ Az Alap ismertetése

Az alap neve: MKB Alapok Alapja

Az Alap tipusa: befektetési alapba befekdehyilvanos, nyiltvéd értékpapir befektetési alap.
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Fellugyeleti engedély szama, keltés-111/110.302/2005., 2005. december 8.

Felugyeleti nyilvantartasba vétel szdma, kelteE-111/110.302-1/2005., 2005. december 16.
Moédositas Felugyeleti engedély szamaE-111/110.302-2/2006., 2006. november 29.

Az Alap a Nyiltvéd Befektetési Alapok listdjan HL11 -163ajstromszamon szerepel a Felugyelet
nyilvantartdsaban.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

befektethet befektetési alapok korét, ill. a portfolioban déaranyait érintette, a befektetési
politika célja nem valtozott.

Az Alap célja, hogy széles befektetési horizontatékony, biztonsagos €s eredményes befektetési
politikat valésitson meg. Az alap — profiljdbdl &ddan - annak ellenére, hogy egyedi kétvény és
részveény befektetéseket nem valosit meg, az alkaltnanstrumentumokon keresztil széles pénz
és tkepiaci valasztékot, és valtozatos, regiondlispésaigi specifikumokat hordozé termékkort
fog at. A termékkdr kivalasztasa biztositja az Alegebnek, hogy a bazisnak tekintett, szelektalt
befektetési alapok kozétt — a hazai és nemzetkézz @s dkepiaci folyamatok valtozékonysagat
kihasznalva, ahhoz alkalmazkodva — folyamatoséamyéks szelekciot hajtson végre.

A kivalasztott befektetési alapok lebe¢ teszik, hogy az Alapnak ne kelljen egyedi éragitp
befektetéseket végrehajtania. Az alapok egyedijl@fikilt és megkilénboztetléefellemzi teszik
lehetivé az Alapkezéinek, hogy hatékony szelekcidval aikibtt cél — atlagosnal kisebb kockézat
mellett az eszkdzallokacio dinamikus alkalmazaspgplahs realnozam - elérhietegyen.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabbényezk

A portfolibban magyar kétvény és nemzetkdzi résytipnsu befektetési alapok voltak.

2009. el negyedéveben alacsony likviditas mellett jalsnhozamemelkedés zajlott a magyar
allampapir piacon, a kulfoldi befekéét tovabb csokkentették hazai allampapir kitettségikz
AKK 3 éves futamidig meghirdetett heti visszavasarlasi aukciokkad éss mennyiségekre tartott
kotvény kibocsatasokkal prébalta korlatozni a hoalanfielugrasat. A masodik negyedévben
visszatéd nemzetkozi kockazatvallalasi hajlandésag hozotnban efsod forintot és teljes
hosszaban éshozamgorbét. A hozamcsokkenések a rovidoldalracdwminalodtak. igy féléves
Osszesitésben véqiil is az 5 éves lejaratig alig3bp-os, a 10-15 éves lejaraton pedig 146-194bp-
os hozamemelkedés ment végbe. A kamatpalyat meggnaejuliusi Afa ndévelés miatt megugré
inflaciés kilatasok. Az IMF4l kapott engedély alapjan az idei koltségvetésnyiaz eredetileg
tervezett 2,9- helyett 3,8%-0s lehet a GDP aranyaBahianyndvekedést nem tdbblet kiadasok,
hanem a termelés korabban vartnal nagyobb visssaesagyarazza, amely 2009-ben a -7%-ot
kozelitheti. Az adiranyzott szigoru fiskalis palya azonban igy is Magrszagot 2010-re a vilag
legprudensebb orszagai kozé emelheti.



A globalis részvénypiacok 2009 é&l$élévében eltér mértékben korrigaltak 2008-as hatalmas
veszteségeiket. A volatilitas nagysagat mi senefeti jobban, mint hogy marcius elejéig az
amerikai S&P500 még 35%-kal megfejelte tavalyi veszgét, hogy aztadn a masodik negyedévben
37%-0s emelkedésben erodalja azt. Féléves Osstmsitéaz eurdpaiézsdék is hasonldéan
stagnalast mutattak. A technolégiai szektor névékedugyanakkor a Nasdaqg-ot 16%-0s pluszba
lenditette. A nyersanyagbai Eeltérekw piacok pedig még ennél is szebb teljesitmény rakiat

a brazil Bovespa 37-, az orosz RTS 58%-kal ugratial. A hatalmas belfdldi kereslete nyoman a
valsagra rezisztens Kinaban a Shanghai Composki68%-kal szarnyalt. A vezejegybankok
jelen®s likviditaskbvité |épései, és a konyvelési szabalyok kdnnyitésenalggi szektort tette a
marcius-majusi emelkedés huzé agazatava, de széljesitettek az 56%-0s ,olajarrobbanas”
hatasara az energia szektor papirjai is. A legnalgymnerikai autogyartd, a GM, reorganizacioval
kecsegtdt cideljardsanak junius 1-i beinduldsa, az eurdpaiagekz kiterjedt roncsfelvasarlasi
programjai és a kinai autd eladasi statisztika $@%megugrasa az autdszektort is a éyer
szektorok k6zé emelte.

Az MKB Alapok alapjaban a devizakitettség aprilégeig fedezve volt.

3./ Az Alap eszkbz 6sszetétele

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30

(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)
Pénzeszkdzok 77725 20,8% 112 689 37,4%
ebbdl: lekotott betét, repo 0 0,0% 0 0,0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 282 599 75,7% 187 478 62,3%

értékpapirok

Allamkoétvény

Diszkont kincstarjegy 0 0,0% 0 0,0%
Befektetési jegyek 282 599 75,7% 187 478 62,3%
Vallalati kotvények

Aktiv id 6beli elhat. 1229 0,3% 974 0,3%
Kovetelések 1957 0,5% 0 0,0%
Szé&rmaztatott ért. kil. 10 056 2,7% 0 0,0%
Osszesen 373 566 100% 301 141 100%

4./ 2009. junius 30-an forgalomban l&¥befektetési jegyek szama

20009. januar 1-én forgalomban l1év 6 befektetési jegyek 467 742 833 db
2009. januar 1-junius 30. kdzott eladott befektetési jegyek + 11 360535 db
2009. januar 1-junius 30. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 99 251714 db
2009. junius 30-an forgalomban l1év 6 befektetési jegyek szama 379851654 db

5./ Netto eszkdzeérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkdzértek
(1. sz. melléklet)



6./ Hitelfelvétel
Az Alap szaméara az AlapkezeRt hitelkeret szefdést kotott a MKB Bank Zrt.-vel, BUBOR-hoz

kotott kamatkondicioval. A hitelkeret a befektet§sigyek visszavasarlasa céljabdl kerdlt
megnyitasra. Az Alapnak 2009. junius 30-an nindsléi

7./ Sajat ke valtozas 20009. I. félévben

Idépont Sajat Valtozéas
téke (eFt) el 6z6
hénaphoz
(eFt)
2008. december 31. 372734
2009. januar 31. 371 780 -954
20009. februar 28. 352 712 -19 068
2009. marcius 31. 360 899 8 187
2009. aprilis 30. 370 646 9 747
2009. méjus 31. 352 842 -17 804
2009. junius 30. 300 386 -52 456

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Ev Hozam**
2006 5,18%
2007 3,07%
2008 -26,41%

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (harark).

**Eorgalmazoi koltségek levonasadtl egy jegyre jutd nettd eszkdzértékbszamitott nettd
hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikodésében bekdvetkezett valtozasok
2009. janius 1-i hatallyal az Alapke#dbazgatosaganak dsszetétele valtozott.

Az Uj lgazgat6sag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk Ugyveiegazgatdé, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBhB&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Csorba Nikolettadosztalyvezdt, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Katona Ildiké, igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapevaci utca 38.)

Sziraki Laszl6, §osztalyvezdt, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felligyel Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna ugyveé&egjazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u3&d)
Bajusz Péterdosztalyvezedi-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok &llomanya 20009. I. félév végés7 %-kal csokkent az
el6z6 év végéhez viszonyitva.



Megnevezés 2008. dec.31. [2009. évi terv Tervitény
(mFt) (mFt) (%)
Befektetési alap allomany 119 641 116 488 97,3
(zaro allomany)
nyilt végi 61 949 62 483 100,8
zart végl 57 692 54 005 93,6

A piaci részesedés a 2008. december 31-i $tkismértékben emelkedett.

Az els félévet kedvedtlen kepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagtdmany
novekedésére negativan hatott:

* Magas betéti kamatok elszivé hatasa (9-10%)

» Kedvedtlen visszatekirtt hozamok az alapoknal

» Piaci bizonytalansag az él&lévben
Az MKB Alapkezeb termékpalettdja jelenleg 32 alapot tartalmaz, gbééll1 nyiltvédi alap, mig
a zartvég tokegarantaltiikevédett alapok szama 21 (ébld7 db Ft-ban kibocséatott, mig 2-2
devizaneme dollar, illetve euro).
A zartvéd alapok allomany csdkkenését a Granit alap nyidfivé alakitdsa cstkkentette (4,5 mrd
Ft), az alap allomanyanak 30 %-a maradt a nyilti\zégpban.

A tervnek megfelélen az 1. negyedévben megtorténBenchmark valtas a Bonus alapnal:a
referenciahozam 90 %-ban a Kdzép-Eurdpai Blue Ohiex (CETOP20) forintban szamitott,
valamint 10 %-ban az RMAX Index teljesitménye. AnBe alap befektetési politikdjanak
modositasat a PSZAF engedélyezte, az Uj befekimnéiska 2009. februar 23-t6l Iépett hatalyba.

Az alapkezel 2009. junius végén 3 Uj alapokat inditott, jegyke®mlyamatban van.
Nyilt végii alapok:

1. MKB Nemzetkozi Vallalati Kotvény Befektetési Alap

2. MKB Nyersanyag Alapok Alapja
A két alap folyamatos forgalmazéasa julius elejéndkdik.

Zart védi alap:
MKB Természeti Kincsek dke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap.

A PSZAF az MKB Bank Zrt. Csoportszintélvizsgalata keretében helyszinen kiviili
célvizsgalatot tart az Alapkezelél, a vizsgalt ifiszak 2008. januar 1. és a vizsgalat befejezésének
idépontja.

Budapest, 2009. julius 30.

| MKB|Befektetési Alapkezels
Zarlkortier - 7,.,-)(1('5 5\'<:‘S/i\’("ﬂyIfir\‘;is/’:u
ag

Csofba Nikoletta

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)



Nettd eszkozérték
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MKB Alapok Alapjanetté eszkdzértékének és egy befek
alakulasa 2009 els 6 félévében. (1. sz. melléklet)
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