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Az Alap megnevezéseMKB Pagoda Il. T 6kegarantalt Szarmaztatott Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvég értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: Az alap nyilvantartasba véte®#@2010. marcius 29-ig

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB BefekteteAlapkezeb zartkorden mikddé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|§fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezek: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
1139 Budapest Véci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2007.12.31 | 2008.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 3625300 2905961
A.) Befektetett eszkdzok 0 0

. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszkdzok 2161188| 2288905

I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0
3. Kiilféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési 0 0
kulénbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killonbdzete 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
Ill. Pénzeszkozok 2161188| 2288905
1. Pénzeszkdzok 2161188| 2288905
2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 119 292 41511
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 119 292 41511
2. Aktiv id6ébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatott Ugyletek értékelési killbnbdzete 1344 820 575 545
FORRASOK (PASSZIVAK) 3625300| 2905961
E.) Sajat téke 3601739| 2897858
I. Indul6 téke 2565960 | 2565960
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2565960 | 2565960
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0
Il. T6kevéltozas (t6kendvekmény) 1035779 331 898
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -8 328 -8 328
2. Ertékelési kulonbozet tartaléka 1 344 820 575 545
3. El6z6 év(ek ) eredménye 0 -300 713
4, Uzleti év eredménye -300 713 65 394
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 23 556 8 098
I. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 23 556 8 098
II. Kulféldi pénzértékre szol6 kételezettségek értékelési
kulénbozete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 5 5

*nem auditalt




Eredménykimutatas*

adatok eFt-ban

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30
I Pénziigyi miveletek bevételei 132 627 80 767
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 333010 0
Il. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikdodési koltségek 100 330 15373
V. Egyéb raforditasok 0 0
VL. Rendkiviili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény -300 713 65 394

(1-0+11-1V-V+VI-VII-VII)

*nem auditalt

Kdadgek Osszetételfe Ft)

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 100 279 15334
Letétkezel 6 dija 0 0
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 51 39
Egyéb koltségek 0 0
PSZAF dij

Sajtokozlemények
Kényvvizsgalati dij
KELER dij

Osszesen: 100 330 15 373

*Az egyeb koltségeket a Tajekoztatdban foglaltagjatmaz Alapkezélfizeti.



1./ Az Alap ismertetése

Az alap neve: MKB Pagoda Il. Tokegarantalt Szarmaztatott Alap
Az alap tipusa:nyilvanoszartvéd eértékpapir befektetési alap
Futamideje: hatarozott, 2010. marcius 29.

Fellugyeleti engedély szama, kekelll/110.486/2007; 2007. februar 7.
Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, ketietl/110.486-1/2007, 2007. marcius 23.

Az Alap a Zartvé§ Befektetési Alapok listajan A112-121lajstromszadmon szerepel a Fellugyelet
nyilvantartasaban.

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikajat Ggy hatarozta meggy az, az Alap céljainak
elérését, azaz garantalikét és a meghatarozott részvénypiacok (Kina, Japé@mg Kong)
teljesitményeédl torténs részesedést biztositsa a beféiitetzamara.

A tékegaranciat a befektetési politika oly médon biijashogy az Alap sajabkéjének egy részét
fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe, betétbe fektatiynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri
a befekteik részeére kifizetertiltoke és az Alap koltségeinek egylttes dsszegét.

A magasabb hozam lelésEgét vaséarolt opcids konstrukcid biztositja, neehérom részvénypiaci
indexet tartalmazo portfolio Részesedési ratavaidadlt pozitiv hozama.

3./ Az Alap eszkoz 6sszetétele

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30

(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)
Pénzeszkdzok 2161188 60% 2 288 906 79%
ebbdl: lekotott betét 2158973 60% 2286 135 79%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%

értékpapirok
Allamkotvény
Diszkont kincstarjegy
Jelzaloglevelek

Vallalati kotvények

Aktiv id ébeli elhat. 119 292 3% 41 511 1%
Szarmaztatott ért. kil 1 344 820 37% 575 544 20%
Osszesen 3625 300 100% 2905 961 100%




4./ 2007. junius 30-an forgalomban I&¥befektetési jegyek szama:

256.596 db

5./ Netto eszkdzeérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkdzértek

(1. sz. melléklet)
Az Alap zartved, a befektetési jegyek futandicalatti visszavaltasara torvényi lebetg nincs.
Ertékesitése masodlagos piacon lehetséges. A Bis@loebevezetése 2007. majus 4-én, a BET
95/2007. szamu hatarozataval megtortént.

A Forgalmazé nem véllalja a zart vebefektetési jegyek folyamato§zsdei arjegyzéset, illetve
azok arfolyamanak karbantartasat.

6./ Hitelfelvétel

A Tpt. 263. § (1) bekezdése értelmében a zaiitvEgektetési alap befektetési jegyei a futaimid
vége ebtt nem valthatdk vissza, igy az Alapnak hitelkeretincs sziksége.

7./ Sajat ke valtozas 2007. I. félévben

Idépont Sajat Valtozas
téke (eFt) el6z6
honaphoz (eFt)
2007. december 31. 3601739
2008. januér 31. 3038731 -563 008
2008. februar 29. 3191 967 153 236
2008. mércius 31. 2 969 459 -222 508
2008. aprilis 30. 3209 498 240 039
2008. méjus 31. 3128911 -80 587
2008. junius 30. 2 897 858 -231 053

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Nem évesitett hozam**

Alap hozama**
1év* 14%
Indulastol
(évesitett) 3,99%
2007 n.a.

* 06/30-t6l visszamért adat
Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (herark).

** Forgalmazasi koltségek levonasattil egy jegyre jutd netto eszkodzertéklszamitott nettd
hozamok.



9./ Az Alapkezeb miikodéseben bekdvetkezett valtozasok
2008. janius 10-i hatallyal az Alapkeédbazgatosaganak 6sszetétele valtozott.

Az Uj lgazgatbsag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk Ugyveiegazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBhB&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

Dr. Gagyi Palffy Andrasné vezérigazgatd, MKB Be@dkti Alapkezél zartkofien mikods Rt.
(Budapest, Vé&ci utca 38.)

Katona Ildiké, igazgatd MKB Bank Zrt. (1056 Budapeésaci utca 38.)

Az Alapkezeb A befektetési vallalkozasokrol és &msdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhei tevekenységek szabdlyairdl szolo 2007. évi CXXXMbBrvény ebirasainak eleget téve
létrehozta az audit bizottsagot. Tekintettel alvagy a torvény szerint a Felug§eBizottsag is
ellathatja az audit bizottsag feladatait a Tulamor{MKB Bank Zrt.) dontése értelmében az
Alapkezebnél a Felligyél Bizottsag rendelkezik az audit bizottsag hatask@rémind az
Alapkezeb tarsasag, mind a kezelt befektetési alapok teiéibén.

A Felligyels Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna ugyveé&egjazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u3&d)
Bajusz Péterdosztalyvezédi-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Az Alapkezeb létszama 14 lizletkotvel nbtt, igy a teljes munkaiib Iétszam 94.

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok &llomanya 2008. |. félév végéo-kal ibtt az ebzé év
végehez viszonyitva.

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30 2008.06.30/2007.12.31
(mFt) (mFt) %

Alapok 0sszes zaro allomany 113 982 116 264 102,00%

---- nyiltvégi 61 851 58 455 94,50%

zart végi 52 130 57 809 110,90%

A piaci részesedés a 2007. december 31-i $tkismértékben emelkedett (3,86 %).

Az els) féléevet kedvedtlen tkepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagdmmany
novekedésére negativan hatott:

* Magas betéti kamatok elszivo hatasa (9-10%)

» Kedvedtlen visszatekirit hozamok az alapoknal

» Piaci bizonytalansag az él&lévben
A dollar 1,6-os torténelmi mélypontjara zuhant azrdégal szemben az amerikai masodik
negyedéves beszamolokhoz kozeledve, mivel a viEgndgyobb gazdasdgaban a pénzugyi
rendszer stabilitasara vonatkozd aggodalmak kdhbka. Az S&P 10 iparagi szektora kozul
egyedul az energia szektor emelkedett az idén, &féeaeresére duzzadd olajaraknak
koszbnhaten. Az alapanyag €s energia arak szarnyalasa udg@néokozta a tengeren tuli
gazdasag lassulasaval kapcsolatos aggodalmakaibbfaimerikai indexek 16-17, a japan Nikkei is
16,5%-kal hanyatlottak, de ennél is nagyobb veégetsszenvedtek el az eurdpai borzemutatok



21-28%-0s eséssel. A legnagyobb zuhanast a talegjgagyobb nyertesek konyvelhették el, az
indiai Sensex 35, mig a kinai Shanghai index kb@é&b-os mélyrepulést mutattak be.

A nemzetkozi trendek aldl a hazai piacok sem tu#itaknni magukat, a BUX tobb mint 21%-kal
kerllt alacsonyabbra és az el@léves 100 bp-os MNB kamatemelésnek megdfetela hazai
allampapir hozamok is felugrottak. A forint eurorkusa 230, a forint dollar jegyzése 145-re
kertilt. Ebben a hazai deviza elleni pozicidk leépélés a ndvekhazai export mellett @lsorban

a lakossag dinamikus deviza hitelfelvételei jatsdoa © szerepet.

Az Alapkezeb |. féléves arbevételi tervét 82 %-ra, teljesitettani az Alapok tervezett
allomanyanak lemaradasat tikrozi.

2008. elg félévében az Alapkezeb zart vég, tékevédett, ill. ke- és hozamvédett alapot hozott
létre, a kezelt alapok szama 26-tdtn

A PSZAF a 2006. november 20. és december 1. naigétktartott kockazatalapi célvizsgalat
utdvizsgalatat az MKB Alapkez@iél 2008. januér 29-én kelt J-111-3/2008. szamU(ataataval
feligyeleti intézkedés alkalmazasa nélkll lezaRavezeti levélben meghatarozott jelentési
kotelezettségének az Alapkezblataridiben eleget tett.

Budapest, 2008. julius 30.

MKB Befektetési Alapkezeld
sArtkorien mitkoddd RészvEnytarsasag

N
Y
dr. Gagyi Palffy Andrasné

vezérigazgato



MKB Pagoda Il. Szarmaztatott és T 6kegarantalt netté eszkézértéke és arfolyama
2008/01/01-2008/06/30 kozétt. (1. sz. melléklet)
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