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Az Alap megnevezéseMKB HOZAM EXPRESSZ 3. T 6kevédett Szarmaztatott
Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvég értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: Az alap nyilvantartasba véteé@2010. november 23-ig.

Az alap futamideje révidebb is lehet, ha a medfig@yedopontok valamelyikében visszahivasi
esemény kovetkezik be.

Megfigyelési idpont (1): 2008. november 24.
Megfigyelési idpont (2): 2009. november 23.

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeb zartkorien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezek: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2 883592 2578 403
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forgbeszkdzok 2976 915 2978 059
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0

2. Kbvetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kulféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési 0 0
kulénbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési kiillbnbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

Ill. Pénzeszkdzok 2976 915 2 978 059
1. Pénzeszkozok 2976 915 2978 059

2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 20 064 132 527
1. Aktiv id6beli elhatarolas 20 064 132 527

2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilbnbdzete -113 387 -532 183
FORRASOK (PASSZIiVAK) 2 883592 2 578 403
E.) Sajat téke 2882211 2570432
l. Induld téke 2945120 2945120
1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 2945120 2945120

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0

Il. T6kevéltozas (t6kenbvekmény) -62 909 -374 688
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -11 371 -11 371

2. Ertékelési killonbodzet tartaléka -113 387 -532 183

3. El6z6 év(ek ) eredménye 0 61 849

4. Uzleti év eredménye 61 849 107 017

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1376 7 966
I. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0
Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 1376 7 966
Il. Kulféldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 5 5

*nem auditalt




Eredménykimutatas*

adatok eFt-ban

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30
l. Pénziigyi mlveletek bevételei 151 588 113 646
Il. Pénziigyi mlveletek raforditasai 0 0
M. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikodési koltségek 89 739 6 629
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Rendkivili bevételek 0 0
VIl.  Rendkivuli ré&forditasok 0 0
VIII.  Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX.  Targyévi eredmény 61 849 107 017

(I-1+11-1V-V+VI-VII-VIII)

*nem auditalt

OKségek Osszetétel@ Ft)

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 89 729 6 590
Letétkezel 6 dija 0
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 10 39
Egyéb koltségek 0 0
PSZAF dij

Sajtokozlemények
Kényvvizsgalati dij
KELER dij

Osszesen: 89 739 6 629

*Az egyeb koltségeket a Tajékoztatoban foglaltakjalaaz Alapkezélfizeti.




1./ Az Alap ismertetése

Az alap neve: MKB HOZAM EXPRESSZ 3. Tokevédett Szarmaztatott Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, zartveg értekpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: Az alap nyilvantartasba véteé&€2010. november 23-ig.

Az alap futamideje révidebb is lehet, ha a medfig@yedopontok valamelyikében visszahivasi
esemény kovetkezik be.

Megfigyelési idpont (1): 2008. november 24
Megfigyelési idpont (2): 2009. november 23.

Fellgyeleti engedély szama, kelt&-111/110.574/2007; 2007. oktéber 1.
Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelteE-111/110.574-1/2007, 2007. november. 22.

Az Alap a Zartvé{ Befektetési Alapok listajan a112-147lajstromszamon szerepel a Felligyelet
nyilvantartdsaban.

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikgjat gy hatarozta meagy az, az Alap céljainak elérését,
azaz a dke védelmét, illetve a meghatarozott részvényelesieinényebl tortens részesedeést
biztositsa a befekigt szamara.

A toke védelmét a befektetési politika oly mddon bitfashogy az Alap indulaskori sajdkejének
100 % - &t varhatéan az MKB Bank Zrt-nél valtozink@ozasu pénzpiaci eszkdzbe, betétbe fekteti,
melynek kamattal névelt értéke lejaratkor, - vaggszahivasi esemény bekovetkeztekor - eléri a
befektetk részére kifizetenitoke €s az Alap éves koltségeinek egyulttes dsszegét.

Visszahivasi esemény akkor kdvetkezik be, ha a magfelési idpontok valamelyikében a
Hozamfizetésben meghatarozott feltétel bektévetkezik

Megfigyelési idpont (1): 2008.11.24.
Megfigyelési idpont (2): 2009.11.23.

A hozam lehdiségét egy olyanswap konstrukcié biztositja, amely 12 részvéniib allé
részvénykosar teljesitményi@lvészesiti a Befektét.

A részvénykosarban 12 részvény szerepel. A 12 {eledszvényportfolio Osszedllitasakor az
Alapkezeb arra torekedett, hogy mind a foldrajzi (a részysamifolié ket6 hong kongi, egy japéan,
négy amerikai €s 6t europai papirt tartalmaz), namdparagi diverzifikacio (az alap 7 kuloniéoz
iparag kibocsatoit tartalmazza) szempontjait figyahe vegye.



3./ Az Alap eszkbz 6sszetétele

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30
Arany
(eFt) (%) (eFt) Arany (%)
Pénzeszkdzok 2976 915 103% 2 978 059 116%
ebbdl: lekotott betét 2948 826 102% 2 948 826 114%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%

értékpapirok
Allamkoétvény
Diszkont kincstarjegy
Jelzaloglevelek

Véllalati kotvények

Aktiv id dbeli elhat. 20 064 1% 132 527 5%
Szarmaztatott ért. kl. -113 387 -4% -532 183 -21%
Osszesen 2 883592 100% 2 578 403 100%

4./ 2008. junius 30-an forgalomban I&¥befektetési jegyek szama:
294.512 db

5./ Netto eszkozeértek, egy befektetési jegyre juteettd eszkdzértek

(1. sz. melléklet)
Az Alap zartvéd, a befektetési jegyek futandidalatti visszavaltasara torvényi lebség nincs.
Ertékesitése masodlagos piacon lehetséges. A BEaldeevezetése 2007. december 10-én, a BET
285/2007. szamu hatarozataval megtoértént.
A Forgalmazo nem véllalja a zart wépefektetési jegyek folyamatoézsdei arjegyzését, illetve
azok arfolyamanak karbantartasat.

6./ Hitelfelvétel

A Tpt. 263. § (1) bekezdése értelmében a zafit@fektetési alap befektetési jegyei a futaimid
vége ebtt nem valthatdk vissza, igy az Alapnak hitelkexetincs sziksége.



7./ Sajat ke valtozas 2008. I. félévben

Idépont Sajéat Valtozéas
téke (eFt) el 6z6
hénaphoz (eFt)
2007. december 31. 2882211
2008. januér 31. 2 664 940 -217 271
2008. februar 29. 2 608 375 -56 565
2008. marcius 31. 2557 371 -51 004
2008. aprilis 30. 2637 161 79790
2008. méjus 31. 2 676 589 39 428
2008. junius 30. 2570432 -106 157

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Nem évesitett hozam**

Alap hozama**

1év* n.a.
indulastol -12,39%
2006-ban n.a.

* 06/30-t6l visszamért adat
Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (harark).

** Forgalmazasi koltségek levonasatti egy jegyre jutd nettd eszkodzértékiszamitott nettd
hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikodésében bekdvetkezett valtozasok

2008. janius 10-i hatallyal az Alapkeédbazgatosaganak 6sszetétele valtozott.

Az Uj Igazgatdsag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk UgyveZéyazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci ut&a)
Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBWBart. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

Dr. Gagyi Pélffy Andrasné vezérigazgatd, MKB Betaksi Alapkezél zartkbfien mikdods Rt.
(Budapest, Vaci utca 38.)

Katona lldiké, igazgatd MKB Bank Zrt. (1056 Budapésaci utca 38.)

Az Alapkezeb A befektetési vallalkozasokrol és &rsdei szolgaltatokrél, valamint az altaluk
végezhai tevékenységek szabalyairdl szolo 2007. évi CXXXMibrvény ebirdsainak eleget téve
létrehozta az audit bizottsagot. Tekintettel alragy a torvény szerint a Fellg§eBizottsag is
ellathatja az audit bizottsag feladatait a Tulamor(MKB Bank Zrt.) dontése értelmében az
Alapkezebnél a Fellugydl Bizottsag rendelkezik az audit bizottsag hataskgimnind az Alapkezél
tarsasag, mind a kezelt befektetési alapok telébeat.

A Felugyel Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna lgyveéagiazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&d)
Bajusz Péterdosztalyvezdi-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)



Az Alapkezeb létszama 14 lizletkotvel nbtt, igy a teljes munkaiib Iétszam 94.

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok &llomanya 2008. I. félév végéo-kal btt az ebzé év
végehez viszonyitva.

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30 2008.06.30/2007.12.31
(mFt) (mFt) %

Alapok dsszes zar6 allomany 113982 116 264 102,00%

---- nyiltvéga 61 851 58 455 94,50%

zart végl 52130 57 809 110,90%

A piaci részesedés a 2007. december 31-i $tkismértékben emelkedett (3,86 %).

Az els félévet kedvedtlen kepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagtdmany
novekedésére negativan hatott:

* Magas betéti kamatok elszivé hatasa (9-10%)

» Kedvedtlen visszatekirtt hozamok az alapoknal

» Piaci bizonytalansag az él&lévben
A dollar 1,6-0s torténelmi mélypontjara zuhant amdeal szemben az amerikai masodik negyedéves
beszamoldkhoz kdzeledve, mivel a vilag legnagydmgsagaban a pénzigyi rendszer stabilitasara
vonatkoz6 aggodalmak keltek labra. Az S&P 10 ipaszgktora kozil egyedil az energia szektor
emelkedett az idén, a masfélszeresére duzzadgakagk kdészonhéen. Az alapanyag €s energia
arak szarnyalasa ugyanakkor fokozta a tengeren @¢altdasag lassulasaval kapcsolatos
aggodalmakat. Adbb amerikai indexek 16-17, a japan Nikkei is 16 k& hanyatlottak, de ennél is
nagyobb veszteséget szenvedtek el az eurdpai boraghk 21-28%-0s eséssel. A legnagyobb
zuhanast a tavalyi legnagyobb nyertesek konyve@kett, az indiai Sensex 35, mig a kinai Shanghai
index kozel 50%-0s mélyrepllést mutattak be.

A nemzetkozi trendek alol a hazai piacok sem tudtiaknni magukat, a BUX tdbb mint 21%-kal
kerllt alacsonyabbra és az &lléves 100 bp-os MNB kamatemelésnek medfetela hazai
allampapir hozamok is felugrottak. A forint eurdzusa 230, a forint dollar jegyzése 145-re kerdlt.
Ebben a hazai deviza elleni poziciok leépilése @k hazai export mellett a@lsorban a
lakossag dinamikus deviza hitelfelvételei jatsdoads szerepet.

Az Alapkezed I. féléves arbevételi tervét 82 %-ra, teljesitedtmi az Alapok tervezett allomanyanak
lemaradasat tukrozi.

2008. el$ félévében az Alapkezelo zart vég, tokevédett, ill. éke- és hozamvédett alapot hozott
létre, a kezelt alapok szama 26-tdtn

A PSZAF a 2006. november 20. és december 1. najétktartott kockazatalapu célvizsgalat
utovizsgalatat az MKB Alapkez@iél 2008. januar 29-én kelt J-111-3/2008. szamuatragataval
fellgyeleti intézkedés alkalmazasa nélkil lezaha.vezeti levélben meghatédrozott jelentési
kotelezettsegének az Alapkezblataridbben eleget tett.

Budapest, 2008. julius 30.

MKB Befektetési Alapkezels
zartkodrden miikddd REszvEnytarsasag

=
&Qf\ghw!
dr. Gagyi Palffy Andrasné

vezérigazgatd
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