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MERLEG*

Adatok eFt-

ban

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30

801

ESZKOZOK (AKTIVAK) 1671675 1 456 232

A.) Befektetett eszkdzok 0 0

. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forg6eszkozok 1589 011 1402 462

|. Kbvetelések 0 0

1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0

kildnbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési killbnbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

Ill. Pénzeszkdzok 1589011 1402 462

1. Pénzeszkozok 1589011 1402 462

2. Valuta, devizabetét értékelési killbnbbzete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 3926 35 665

1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 3926 35 665

2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbozete 78 738 18 105

FORRASOK (PASSZIVAK) 1671675 1 456 232

E.) Sajat téke 1628 384 1448 209

. Indulé téke 1683 837 1683 837

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1683 837 1683 837

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmeény) -55 453 -235 628

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkulonbodzete -1 980 -1 980

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 78 738 18 105

3. El6z6 év(ek ) eredménye 0 -132 211

4. Uzleti év eredménye -132 211 -119 542

F.) Céltartalékok 0 0

G.) Kotelezettségek 43 291 8016

I. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0

Il. Révid lejarati kotelezettségek 43 291 8 016
[ll. KGlfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési

kulénbozete 0 0

H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 0 7

USD 06/30 148,40

EUR 06/30 235,02

* nem auditalt




Eredménykimutatas*

adatok eFt-ban

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30

I Pénziligyi miveletek bevételei 15270 37 058
Il. Pénziligyi miveletek raforditasai 103 585 148 418
lll.  Egyéb bevételek 0 0
V. MUkodési koltségek 43 896 8 182
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII. Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX.  Targyévi eredmény -132 211 -119 542

(I-0+11-1V-V+VI-VII-VIII)

USD 06/30 148,4

EUR 06/30 235,02

* nem auditalt

Koltségek részletezése

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 43792 8111
Letétkezel 6 dija 0
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 104 71
Egyéb koltségek 0 0
PSZAF dij
Sajtokozlemények
Kényvvizsgalati dij
KELER dij
Osszesen: 43 896 8182

Az egyéb koltségeket a Tajékoztatdban foglaltagjataaz Alapkezélfizeti.
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Az Alap megnevezéseMKB TOP 15 LUXUS T ékevédett Szarmaztatott Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvég értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: Az alap nyilvantartasba vétet@@2009. december 21-ig

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkelb zartkoriien mikddé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|§fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezek: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
1139 Budapest, Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



LA” sorozat

MERLEG*
Adatok ezer EUR-ban
Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 4 246 4 080
A.) Befektetett eszkzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forg6eszkozok 4038 3926
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0
3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0
kulonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killbnbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
Ill. Pénzeszkdzok 4038 3926
1. Pénzeszk6zok 4038 3926
2. Valuta, devizabetét értékelési killbnbbzete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 10 104
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 10 104
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 198 50
FORRASOK (PASSZIVAK) 4246 4080
E.) Sajat téke 4128 4 057
I. Indulé téke 4 240 4 240
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4 240 4240
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) -112 -183

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkulonbozete -5 -5
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 198 50
3. El6z6 év(ek ) eredménye 0 -305
4. Uzleti év eredménye -305 77
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 118 23
I. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarat kotelezettségek 118 23

. KilIfoldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési
kulonbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 0 0

* nem auditalt




,B” sorozat

MERLEG*
Adatok ezer USD-ban
Megnevezés 2007.12.31 2007.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 3480 3352
A.) Befektetett eszkzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forg6eszkozok 3 305 3232
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0
3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0
kulonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killbnbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
Ill. Pénzeszkdzok 3 305 3232
1. Pénzeszk6zok 3305 3232
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbbzete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 8 77
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 8 77
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 167 43
FORRASOK (PASSZIVAK) 3480 3352
E.) Sajat téke 3402 3334
I. Indulé téke 3476 3476
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3476 3476
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) -74 -142

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkulonbodzete -4 -4
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 167 43
3. El6z6 év(ek ) eredménye 0 -237
4. Uzleti év eredménye -237 56
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 78 18
I. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarat kotelezettségek 78 18

. KilIfoldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési
kulonbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 0 0

* nem auditalt




»A” sorozat
Eredménykimutatas*

adatok ezer EUR-ban

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30

I Pénziigyi miveletek bevételei 11 98
II.  Pénzlgyi miveletek raforditasai 198 0
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési kdltségek 118 21
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény -305 77

(I-0+11-1V-V+VI-VII-VII)
.B" sorozat
Eredménykimutatas*

adatok ezer USD-ban

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30

I Pénziigyi miveletek bevételei 9 73
II.  Pénzigyi miveletek raforditasai 167 0
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési kdltségek 79 17
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény -237 56

(--11-IV-VAVI-VI-VITT)

* nem auditalt




Koltségek részletezése

»A” sorozat
Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30
ezer EUR ezer EUR
Alapkezelési dij 118 21
Letétkezel 6 dija 0
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 0 0
Egyéb koltségek 0 0
PSZAF dij
Sajtokozlemények
Kényvvizsgalati dij
KELER dij
Osszesen: 118 21

Az egyéb koltségeket a Tajékoztatdban foglaltagjataaz Alapkezélfizeti.

,B" sorozat
Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30
ezer USD ezer USD

Alapkezelési dij 79 17
Letétkezel 6 dija 0
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 0
Egyéb koltségek 0 0

PSZAF dij

Sajtokozlemények

Kényvvizsgalati dij

KELER dij

Osszesen: 79 17

Az egyéb koltségeket a Téjékoztatdéban foglaltagjalaaz Alapkezélfizeti.




1./ Az Alap ismertetése
A Befektetési alap nevKB TOP 15 LUXUS T ékevédett Szarmaztatott Alap

Az Alap jellemzéi

»A” sorozat ,B” sorozat

Futamidé: 2 ev, lejarat 2009. december 21.

Kibocsatasi EUR usD

pénznem:

Néverték: 10 EUR 10 USD

Tokevedelem: A futamidd végén. A dke visszafizetését az alap befektetési politikaja
biztositja.

Toke visszafizetés: | Lejaratkor

Hozamfizetés: Az alap hozaméat a részvénykosarban szémgslizvények futamiivegi
teljesitménye hatarozza meg. A hozam az egyediéégek szamtani
atlagakent adadik, melynél minden részvény teljesitye a tényleges, a
maximum hozamot meg nem halado értékkel szerepel.

Részveények: Az alap mogott allé részvenykosar 15, kilonbhixustermékeket
eléallitd vallalat részvényedh all

A Befektetési alap tipusa, fajtaja:nyilvanos zartvég értékpapir befektetési alap

Fellgyeleti engedély szama, kelté-111/110.593/2007, 2007. november 16.

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:
E-111/110.593-1/2007., 2007. december 19.

Az Alap a Zartvé§§ Befektetési Alapok listdjan a 1112-150 lajstronmsaa szerepel a
Felugyelet nyilvantartdsaba

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta mieggy az, az Alap céljainak
elérését, azadke védelmet és a meghatarozott (Eurdpa, Japan, ikand&gyesilt Allamok
részvénypiacairol kivalasztott) részvenyek teljasityéldl torténs részesedést biztositsa a
befektetk szamara.

A toke védelmét a befektetési politika oly médon biitjas hogy az Alap sajatkéejének
tulnyomé részét (~80-90%) varhatéan az MKB Banknétt (bemutatasat a Tajékoztatd 8.2
pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénzpiaci edz&Obetétbe fekteti, melynek kamattal
novelt értéke lejaratkor eléri a befeldetrészére kifizeteni toéke és az Alap kdltségeinek
egylttes 0sszegét.

A hozam lehdiségét vasarolt opcidés konstrukcié biztositja, méyegyedi részvényb allo
Részvénykosarra sz0l6 opcié Részesedési ratava&ibipozitiv hozamat fizeti ki lejaratkor.

3./ Az Alap eszkbz 6sszetétele
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LA” sorozat

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30

ezer EUR Arany (%) ezer EUR Arany (%)
Pénzeszkdzok 4038 95% 3926 96%
ebbél: lekdtott betét, repo 3926 92% 3925 96%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%
értékpapirok
Allamkoétvény
Diszkont kincstarjegy
Jelzaloglevelek
Vallalati kotvények
Aktiv id 6beli elhat. 10 0% 104 3%
Szarmaztatott ért. kil. 198 5% 50 1%
Osszesen 4 246 100% 4 080 100%
,B” sorozat
Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30

ezer USD Arany (%) ezer USD Arany (%)
Pénzeszkdzok 3305 95% 3232 96,4%
ebbél: lekdtott betét, repo 3232 93% 3231 96,4%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%
értékpapirok
Allamkoétvény
Diszkont kincstarjegy
Jelzaloglevelek
Vallalati kotvények
Aktiv id 6beli elhat. 8 0% 77 2,3%
Szarmaztatott ért. kil 167 5% 43 1,3%
Osszesen 3480 100% 3 352 100%

4./ 2008. junius 30-an forgalomban |&¥befektetési jegyek szama

, A” sorozat
, B” sorozat

424.051 db
347.613 db

5./ Netto eszkdzeérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkdzértek

(1. sz. melléklet)
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Az Alap zartvég, a befektetési jegyek futandichlatti visszavaltasara torvenyi lebstg nincs.
Ertékesitése masodlagos piacon lehetséges. A Bialebevezetése 2008. januar 16-an, a
BET 10/2008.

(,A” sorozat) és a 11/2008 (,B” sorozat) szamu hatataival megtortént.

A Forgalmazo nem vdllalja a zart wedpefektetési jegyek folyamato$zsdei arjegyzéset,
illetve azok arfolyaméanak karbantartasat.

6./ Hitelfelvétel

A Tpt. 263. § (1) bekezdése értelmében a zaiitVvidgfektetési alap befektetési jegyei a
futamids vége ebtt nem valthatok vissza, igy az Alapnak hitelkexetincs sziiksége.

7./ Sajat ke valtozas 2008. |. félévben

»A” sorozat
ezer EUR
Idépont Sajéat Valtozas
téke (eFt) el 6z6
hénaphoz
2007. december 31. 4128
2008. januar 31. 4036 -92
2008. februar 29. 4061 25
2008. marcius 31. 4042 -19
2008. aprilis 30. 4 068 26
2008. majus 31. 4 086 18
2008. janius 30. 4 057 -29
,B” sorozat
ezer USD
Idépont Sajat Valtozas
téke el6z6
hénaphoz
2007. december 31. 3402
2008. januar 31. 3323 -79
2008. februar 29. 3344 21
2008. marcius 31. 3326 -18
2008. aprilis 30. 3346 20
2008. majus 31. 3360 14
2008. janius 30. 3334 -26

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok
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LA” sorozat

Hozam**
indulastol -1,52% | nem évesitett
,B” sorozat

Hozam**
indulastol -1,82% | nem évesitett

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (harark).

** Forgalmazasi koltségek levonasattil egy jegyre jutd nettd eszkodzértékiszamitott nettd
hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikbdésében bekdvetkezett valtozasok

2008. janius 10-i hatallyal az Alapkeédbazgatosaganak 6sszetétele valtozott.

Az Uj Igazgatbsag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elntk Ggyvedégazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBhB&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Dr. Gagyi Palffy Andrasné vezérigazgatd, MKB Betdksi Alapkezél zartkotien mikodos

Rt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Katona Ildiké, igazgatd MKB Bank Zrt. (1056 Budapeésaci utca 38.)

Az Alapkezeb A befektetési vallalkozasokrodl és &msdei szolgaltatdkrol, valamint az altaluk
végezhai tevékenységek szabalyairol szolo 2007. évi CXXXMbbrvény ebirasainak eleget
téve létrehozta az audit bizottsagot. Tekintetteh,ahogy a torvény szerint a Fellgyel
Bizottsag is ellathatja az audit bizottsag felalasaTulajdonos (MKB Bank Zrt.) dontése
értelmében az Alapkezgiél a Felligydl Bizottsag rendelkezik az audit bizottsag hataskeiré
mind az Alapkezél tarsasag, mind a kezelt befektetési alapok tetiébés.

A Felligyels Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna ugyveé&egjazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u3&d)
Bajusz Péterdosztalyvezedi-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Az Alapkezeb létszama 14 lizletkotvel nétt, igy a teljes munkaiib Iétszam 94.

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok &llomanya 2008. |. félév végéo-kal btt az ebz6
€v végehez viszonyitva.

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30 2008.06.30/2007.12.31
(mFt) (mFt) %
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Alapok dsszes zar6 allomany 113982 116 264 102,00%
---- nyiltvégi 61 851 58 455 94,50%
zart végl 52130 57 809 110,90%

A piaci részesedés a 2007. december 31-i $tkismértékben emelkedett (3,86 %).

Az els félévet kedvedtlen kepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagtdmany
novekedésére negativan hatott:

* Magas betéti kamatok elszivé hatasa (9-10%)

* Kedvedtlen visszatekirtt hozamok az alapoknal

» Piaci bizonytalansag az él&lévben
A dollar 1,6-os torténelmi mélypontjara zuhant améeal szemben az amerikai masodik
negyedéves beszamoldkhoz kozeledve, mivel a vidggadgyobb gazdasagaban a pénzugyi
rendszer stabilitasara vonatkoz6 aggodalmak kédteia. Az S&P 10 ipardgi szektora kozul
egyedul az energia szektor emelkedett az idén, aféfsaeresére duzzadd olajaraknak
koszbnhaten. Az alapanyag és energia arak szarnyalasa udy@anfokozta a tengeren tuli
gazdasag lassulasaval kapcsolatos aggodalmakabbl® dmerikai indexek 16-17, a japan
Nikkei is 16,5%-kal hanyatlottak, de ennél is nagyweszteséget szenvedtek el az eurdpai
borzemutatok 21-28%-0s eséssel. A legnagyobb zsham&avalyi legnagyobb nyertesek
konyvelhették el, az indiai Sensex 35, mig a kBt@nghai index koézel 50%-0s mélyrepulést
mutattak be.

A nemzetkozi trendek aldl a hazai piacok sem tudtéinni magukat, a BUX tébb mint 21%-
kal kerllt alacsonyabbra és azcdefgléves 100 bp-os MNB kamatemelésnek medfetela
hazai allampapir hozamok is felugrottak. A forinr@ kurzusa 230, a forint dollar jegyzése
145-re kerult. Ebben a hazai deviza elleni pozité@pulése és a novekhazai export mellett
elsbsorban a lakossag dinamikus deviza hitelfelvéjatsrottak ad szerepet.

Az Alapkezeb |. féléves arbevételi tervét 82 %-ra, teljesitetdeni az Alapok tervezett
allomanyanak lemaradasat tukrozi.

2008. elg feléveben az Alapkezelé zart ved, tokevedett, ill. 6ke- és hozamveédett alapot
hozott létre, a kezelt alapok szama 264#.n

A PSZAF a 2006. november 20. és december 1. n@gjatktartott kockazatalapu célvizsgalat
utovizsgalatat az MKB Alapkez@iél 2008. januar 29-én kelt J-111-3/2008. szamu
hatérozataval feligyeleti intézkedés alkalmazésdkihélezarta. A vezéti levélben
meghatarozott jelentési kotelezettségének az Alagikbdataridbben eleget tett.

Budapest, 2008. julius 30.

MKB Befcktetési Alapkezels
sartkorden miikodd Részveénylarsasag

}
~

4 _lchw!
dr. Gagyi Palffy Andrasné

vezérigazgato
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MKB TOP 15 Luxus T ékevédett Szarmaztatott alap " A" sorozat nett6 eszkdz  értéke és
arfolyama 2008/01/01-2008/06/30 kozott. (1. sz. mell éklet)

4160 000 T 10,600000

4140 000 9,600000

4120 000 | 8,600000

4100 000 ‘ 7,600000

4080 000 | 6.600000

4060 000 '

4040 000 ‘ 5’:22222
4,

4020 000 ‘

4,000 000 ‘ ‘ 3,600000

3960 000 ‘ ‘ 1,600000

3940 000 | 0,600000

R N R, VR S - T S S - S
FF & ¢ & & & ¢ & & & & & &
[OOSR S S S ST S S S S S S

mm Nettd eszkozérték
= Arfolyam

MKB TOP 15 Luxus T 6kevédett Szarmaztatott alap "B" sorozat nettd eszkd  zértéke és
arfolyama 2008/01/01-2008/06/30 koz6tt. (1. sz. mel 1éklet)

3420 000 T 10,600000
3400 000 9,600000
3380000 8,600000
3360 000 7,600000

‘ 6,600000
3340 000

‘ 5,600000
3320000 H

‘ H 4,600000
3300000 ‘ H 3,600000
3280 000 ‘ 2.600000
3260 000 ‘ H 1,600000
3240 000 H 0,600000

2 ) )} 9 © N © ) 23 Q> < D
IO SRS L R N S P L G
ESUCSEF St PSS PSS A S S G
(O S S S SO S S S S S SRS

e Nettd eszkozérték

e Arfolyam
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