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Az Alap megnevezéseMKB Prémium Nyiltvég i Pénzpiaci Befektetési Alap
Az Alap tipusa: hazai pénzpiaci alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeb zartkorien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeb MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 16 175531 13164 692
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forgéeszkdzok 16 165 252 13164 170
I. Kbvetelések 0 100 102
1. Kovetelések 0 100 102

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési 0 0
kulonbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési killonbodzete 0 0

1. Ertékpapirok 13 202 935 12 898 833
1. Ertékpapirok 12 869 842 12 511 368

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 333 093 387 465

a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 320 650 -130 428

b.) egyéb 12 443 517 893

lll. Pénzeszkdzok 2 962 317 165 235
1. Pénzeszk6zok 2962 317 165 235

2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbozete 0 0

C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 10 279 522
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 10 279 522

2. Aktiv id6ébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilbnbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 16 175531 13164 692
E.) Sajat téke 16 151 596 12 773 335
. Indul6 téke 10985 020 8 509 696
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 82793729 85 440 125

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 71808 709 76 930 429

Il. T6kevéltozas (t6kendvekmény) 5166 576 4 263 639
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 1486 308 283 324

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 333 093 387 464

3. El6z6 év(ek ) eredménye 2331372 3347 175

4. Uzleti év eredménye 1015 803 245 676

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 23 200 388 308
I. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 23 200 388 308
[ll. Kulféldi pénzértékre sz6l6 kételezettségek értékelési kiilbnbodzete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 735 3049

* nem auditalt




Eredménykimutatas*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30
l. Pénziligyi miveletek bevételei 1294 078 362 112
Il. Pénziligyi miveletek raforditasai 25936 12 983
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Mikodési koltségek 252 339 103 453
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VIl.  Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 1015803 245 676

(I-0+11-1V-V+VI-VII-VIII)

* nem auditalt

Koltségek Osszetétel@e Ft)

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 206 470 85 413
Letétkezel 6 dija 37 540 14 753
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 131 71
Egyéb koltségek 8 198 3216
PSZAF dij 5420 1844
Sajtékdzlemények 355 95
Kdnywvizsgalati dij 1440 753
KELER dij 983 524
Osszesen: 252 339 103 453




1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezéseMKB Prémium Nyiltvégii Pénzpiaci Befektetési Alap
Az Alap tipusa: hazai pénzpiaci alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

A Prémium Alap 1996. januar 31-ével alakult at\zéghi alapbdl nyiltvég alappa.

Az Alap nyiltvédi befektetési alappa tort€natalakitdsaval a befekédhek lehebségik nyilt a
befektetésik likvidda tételére, illetve a folyansmforgalmazassal tovablikie bevonasara kerilhetett
sor. Ezt kdveien az Alap évente négyszer fizetett hozamot.

Az Alapba 2002. december 16-aval beolvadt a Bohubliltvégi Befektetési Alap. A beolvadast a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a 111/110:2/2002. szamu hatarozataval engedélyezte. A
beolvadas indoka az volt, hogy a két 6sszeolvadp Aagyon hasonlo stratégiat kdvetett, mindéssze a:
Alapokban 1é% eszkdzok komponensek szdzalékdban voltak eltérdsakkepiacrol szold torvény
hatalyba lépése, a modosulé makrogazdasagi kilatéisegvaltoztattak a hazai értékpapir piaci
befektetési feltételeket. Miutan a régi stratégiatlj piaci fejleményekhez kell igazitanunk, a Ké&tp
komponenseinek szazalékos eltérései meg inkabbkestik. Ezeért volt kedvébb a két hasonlo
Alapot 6sszevonva egy nagyobb Alapot Iétrehozni.

A beolvadassal egy dthen az Alap hozamfizetése mefysiz a hozam realizalasa a befektetési jegyek
visszavaltasaval torténik meg.

Az alap nevét 2005. januar 8-az Alapkeze) megvaltoztatta. Az alap felvette a kézéb forgalmazé
MKB csoport nevét. A névvaltoztatdst a PSZAF 1101005-13/2004. szamu hatarozataval
engedélyezte. Az alap Uj neWdKB Prémium Nyiltvégi Pénzpiaci Befektetési Alap

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap ©©kéje az atlagosan egy évnél révidebb hatfalxtamideji, a piaci hozamok valtozasaira
kisebb ingadozast mutaté allampapirokba és véllat#tzényekbe kertl befektetésre. Likvid hanyad
2003. julius 16-t4l 15 %.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabbénye#ik

2008 el$ feléveben a forint kétvény hozamok megugrottakearelked inflacio nyoman elinditott
MNB kamatemelési sorozat hatasara. Az éven betilaimok 140-170, mig az éven tali hozamok 140-
200bp-os felpattanasahoz az igen alacsony keisdletzzajarult. A 3-5 éves szegmensben 187-203 bp-
tal emelked referenciamutatok tébb mint 3 éves cslcsra kde.ilepesszimista nemzetkdzi befekiet
legkorben a kilféldiek elfordultak a feltérekeszkdzokil, a kilféldiek hazai allampapir allomanya a
februar eleji 3470 Mrd Ft-hoz képest junius végéd® Mrd-dal megcsappant. A befekiietnagatartas
megvaltozasaban valdsilag a forint intervencios savjanak eltdrlése isaspet jatszott. Az etglleges
piaci aukciokat ovey vételi érdekddés a masodik negyedévben annyira lecsokkent, haghKK a
szikitett kibocsatasi mennyiségeket sem tudta tobbsih@étyezni a piacon. A 10 éves kdtvényhozam az
év eleji 7,08%-rdl junius végére 8,50%-ig emelkedet

Az emelked inflacios és béradatok nyoman az MNB Monetarisataa marciusi - aprilisi - majusi
Ulésein 6sszesen 100bp-o0s kamatemelés mellettttcantiellyel az irAnyadd kamat 8,50%-ra kerdlt. A
Monetéaris Tanacs az inflacids kilatasok romlasatkelve lépett, megitélése szerint a felfelé mutato
inflaciés kockazatokat a globalis ereil@tielmiszer-, nyersanyag- €s energia- aremelkedsdetinaz
inflaciés varakozasok esetleges magas szinten nailése novelte. Juniusi Glésén meglepetésre
megszakadt a szigoritasi ciklus, azonban a jegydenktartotta a lehéséget esetleges tovabbi
kamatemelésre.



Bar az inflacié ujra emelkedésnek indult,6dld makro egyensulyi mutatok kedweizanyba valtoztak,
mind a koltségvetési egyenleg, mind a folyo fizetéérleg, javulast mutattak. A Kézponti Statisziika
Hivatal szambavétele szerint a fogyasztoi arak J00R&isaban 1,1%-kal emelkedtek 2008 majusahoz
viszonyitva, igy az éves szintre vetitett fogyasatindex meghaladta az eleéhxarakozasokat 7,0%-ra
nétt. A maginflacié juniusban havi szinten 0,5%-kéljes szinten 5,9%-kal ndvekedett. Azéetd
hénapban az arszinvonal atlagosan 6,9%-kal emdtkede

A Peénzigyminisztérium adatai szerint 2008 juniusatZ®7,2 Mrd Ft-os hiany keletkezett az
allamhéaztartasban, némileg magasabb a 281,2 Mrdefgit progndzishoz képest. A kodzponti
koltségvetésben 307,6 Mrd Ft hiany halmozoédott felg a TB alapokban 8,8 Mrd tbébblet, az
elkilonitett alapokban pedig 1,6 Mrd Ft szufficilétkezett. igy is az allamhéaztartas kumulalt h#ny
722 Mrd Ft-ot tett ki 6sszesen azéfélévben, amely 280 Mrd-dal kevesebb lett a tamaly A tavalyi
féleves hiany a GDP 4%-ara rugott, a koltségveteégazitas eredmeényeként az idei féléves deficit
ugyanakkor GDP 2,6%-ara csokkent.

Az MNB kozlése alapjan a folyo fizetési mérleg hiar2008 el§ negyedévében 1160 millié eurot tett
ki. A pozitiv aru és szolgaltatds meérleg egyenlegék koszonhéen javult a kil pozicio. A
gyarapodé EU transzferek segitették folyd fizetési mérleg és askemérleg egyuttes hianyanak
mérsékbdését is. Akulfolddel fennalld finanszirozési igérig29 millio eurora a GDP 2,2%-arasett
vissza

3./ Az Alap eszkoz dsszetétele

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30
(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)

Pénzeszkdzok 2962 317 18,3% 165 235 1,3%
ebbdl: lekotott betét, repo 0 0,0% 0 0,0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 13 202 935 81,6% 12 898 833 98,0%
értékpapirok

Allamkétvény 1776 864 11,0% 7 062 624 53,7%
Diszkont kincstarjegy 8 884 977 54,9% 3652440 27, 7%
Jelzaloglevelek 635 018 3,9% 622 374 4,7%
Vallalati kdtvények 1906 076 11,8% 1561 395 11,9%
Aktiv id ébeli elhat. 10 279 0,1% 522 0,0%
Kovetelések 0 0,0% 100 102 0,7%
Osszesen 16 175531 100,0% 13 164 692 100,0%

4./ 2008. junius 30-an forgalomban l&ybefektetési jegyek szama

2008. januér 1-én forgalomban l1év 6 befektetési jegyek 10985019871 db
2008. januar 1-junius 30. k6zott eladott befektetési jegyek + 2646 396 105 db
2008. januar 1-junius 30. k6zott visszavaltott befektetési jegyek - 5121720297 db

2008. janius 30-an forgalomban lév 6 befektetési jegyek szama 8509695679 db



5./ Nett6 eszkodzeérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkdzeértek
(1. sz. melléklet)

6./ Hitelfelvétel

Az Alap szamara az AlapkezeRt 300 millié Ft hitelkeret szeddést kotott a MKB Bank Zrt.-vel,
BUBOR-hoz koétott kamat kondicioval. A hitelkerebafektetési jegyek visszavasarlasa céljabol kerdlt
megnyitasra. Az Alapnak 2008. junius 30-an nindsléi

7./ Sajat ke valtozas 2008. I. félévben

Idépont Sajat Valtozas
téke (eFt) el6z6
honaphoz (eFt)
2007. december 31. 16 151 596
2008. januér 31. 16 815 278 663 682
2008. februar 29. 15 493 257 -1322 021
2008. mércius 31. 14 601 642 -891 615
2008. aprilis 30. 13961 280 -640 362
2008. méjus 31. 13 216 564 -744 716
2008. junius 30. 12 773 335 -443 229

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

: Referenciaindex
Nem évesitett hozam** Ev Hozam** hozama**
Alap Referenciaindex
hozama** hozama** 2007 6,57% 7,67%
3hé 1,32% 2,18% 2006 5,53% 6,62%
6 ho 2,07% 3,38% 2005 7,14% 8,38%
Evesitett hozam** 2004 | 11,28% 12,16%
Alap Referenciaindex
hozama** hozama** 2003 7,59% 6,13%
1év 5,13% 6,94% 2002 7,99% 9,83%
3 év 5,68% 6,97%
5 év 7,25% 8,32%

Referencia index (benchmark):RMAX

** Forgalmazasi koltségek levonasaétal egy jegyre jutd nettd eszkodzertéklszamitott nettd hozamok.



9./ Az Alapkezeb miikbdésében bekdvetkezett valtozasok
2008. janius 10-i hatallyal az Alapkeédbazgatosaganak osszetétele valtozott.

Az (] lgazgatosag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios eln6k UgyveZejazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci uséa)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBhB&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

Dr. Gagyi Palffy Andrasné vezeérigazgatd, MKB Be#dksi Alapkezél zartkofien mikdods Rt.
(Budapest, Véci utca 38.)

Katona Ildikd, igazgatdo MKB Bank Zrt. (1056 Budapesaci utca 38.)

Az Alapkezeb A befektetési vallalkozasokrol és &msdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk
végezhei tevékenységek szabalyairdl szolé 2007. évi CXXXVtbrvény ebirasainak eleget téve
létrehozta az audit bizottsagot. Tekintettel angy a torvény szerint a Fellg§aBizottsag is ellathatja
az audit bizottsag feladatait a Tulajdonos (MKB Bafrt.) dontése értelmében az Alapkéndl a
Feliigyeb Bizottsag rendelkezik az audit bizottsag hataslkgirénind az Alapkezél tarsasag, mind a
kezelt befektetési alapok tekintetében.

A Fellugyel Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna ligyveéegjazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u3&)
Bajusz Péterdosztélyvezei-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Az Alapkezeb létszama 14 Uzletkdtvel nétt, igy a teljes munkaiib 1étszam 94.

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok allomanya 2008. I. félév végéo-kal btt az ebz6 év
végehez viszonyitva.

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30 2008.06.30/2007.12.31
(mFt) (mFt) %

Alapok 0sszes zaro allomany 113 982 116 264 102,00%

---- nyiltvégi 61 851 58 455 94,50%

zart végl 52 130 57 809 110,90%

A piaci részesedés a 2007. december 31-i stkismértékben emelkedett (3,86 %).

Az els) félévet kedvedtlen tkepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagdliknany névekedésére
negativan hatott:

* Magas betéti kamatok elszivo hatasa (9-10%)

» Kedvedtlen visszatekirit hozamok az alapoknal

* Piaci bizonytalansag az él&lévben
A dollar 1,6-os torténelmi mélypontjara zuhant aréeal szemben az amerikai masodik negyedéves
beszamoldkhoz kozeledve, mivel a vilag legnagyohbdgsagaban a pénzigyi rendszer stabilitsare
vonatkoz6 aggodalmak keltek labra. Az S&P 10 ipasazgktora kdzil egyedil az energia szektor
emelkedett az idén, a masfélszeresére duzzaddakagk koszonhéen. Az alapanyag és energia arak
szarnyalasa ugyanakkor fokozta a tengeren tuliagagllassulasaval kapcsolatos aggodalmakaibt f
amerikai indexek 16-17, a japan Nikkei is 16,5%-kahyatlottak, de ennél is nagyobb veszteséget
szenvedtek el az europai borzemutatdk 21-28%-asek@\ legnagyobb zuhanast a tavalyi legnagyobb
nyertesek konyvelhették el, az indiai Sensex 3§, arkinai Shanghai index kézel 50%-0s mélyrepllést
mutattak be.



A nemzetkdzi trendek aldl a hazai piacok sem tudbasnni magukat, a BUX tébb mint 21%-kal kerult
alacsonyabbra és az &I§léves 100 bp-os MNB kamatemelésnek medfetela hazai allampapir
hozamok is felugrottak. A forint eurd kurzusa 28Gprint dollar jegyzése 145-re kerilt. Ebben aahaz
deviza elleni pozicidk leépulése és a novekazai export mellett elsorban a lakossag dinamikus
deviza hitelfelvételei jatszottak & $zerepet.

Az Alapkezeb 1. féléves arbevételi tervét 82 %-ra, teljesitettni az Alapok tervezett allomanyanak
lemaradéasét tukrozi.

2008. elg félevében az Alapkezeb zart vég, tokevedett, ill. 6ke- és hozamvédett alapot hozott létre,
a kezelt alapok szama 26-rétin

A PSZAF a 2006. november 20. és december 1. napgstik tartott kockazatalapi célvizsgélat
utovizsgalatat az MKB Alapkez@él 2008. januar 29-én kelt J-111-3/2008. szamualwataval
feligyeleti intézkedés alkalmazdsa nélkul lezarka. vezeti levélben meghatarozott jelentési
kotelezettségének az Alapkekzéblataridben eleget tett.

Budapest, 2008. jalius 30.

MKB Befektetési Alapkezeld
sArtkorden miikodd Résaveénylarsasag

i
e
dr. Gagyi Palffy Andrasné

vezérigazgato



Netté eszkozérték

MKB Prémium Nyiltvég (i Befektetési Alap netté eszkozértékének és egy

befektetési jegyre jutd nett6 eszkozértékének alaku  lasa 2008/01/02 és 2008/06/30

18 000 000 000 kozott.
(1. sz. melléklet)
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