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MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1080 112 668 582
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forgbeszkdzok 1075959 667 841
I. Kbvetelések 0 53 643
1. Kovetelések 0 53 643

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0
kildnbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési killbnbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 314 562 437 022
1. Ertékpapirok 338 091 614 929

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete -23 529 -177 907

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 2 158 0

b.) egyéb -25 687 -177 907

IIl. Pénzeszkdzok 761 397 177 176
1. Pénzeszkozok 761 397 177 176

2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbdzete 0 0

C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 4153 741
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 4153 741

2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 1080 112 668 582
E.) Sajat téke 1073 450 667 320
I. Indul6 téke 1023 036 772 420
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4 867 306 4 868 927

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 3844 270 4 096 507

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 50 414 -105 100
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbodzete -116 978 -114 237

2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka -23529 -177 907

3. El6z6 év(ek ) eredménye 121 950 190 921

4. Uzleti év eredménye 68 971 -3 877

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 6 163 666
I. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarat kotelezettségek 6163 666
Il. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kitelezettségek értékelési killdnbdzete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 499 596

*nem auditalt




Eredménykimutatas*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30
I Pénziigyi miveletek bevételei 477 880 96 128
Il. Pénziigyi mlveletek raforditasai 365 004 87 285
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Mikddési kéltségek 43 905 12 720
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX.  Téargyévi eredmény 68 971 -3 877

(I-1+11-1V-V+VI-VII-VIII)

*nem auditalt

Kdltségek tsszetétele Ft)

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 21648 4 433
Letétkezel 6 dija 4 330 887
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 15 861 6 670
Egyéb koltségek 2 066 730
PSZAF dij 630 111
Sajtokozlemények 356 95
Kényvvizsgalati dij 979 485
KELER dij 101 39
Osszesen: 43 905 12 720




1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezéseMKB Hozamvadasz Nyiltvedi Befektetési Alap
Az Alap tipusa: vegyes alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az MKB Hozamvadasz Nyiltvég Befektetési Alap a befektetési lebmtgek egy U
megkozelitését biztositia a befektetszamara. Befektetési politikaja alagest abban
kulénbozik a megszokott befektetési alapoktol, haag értékpapir piacokon elérhet
hozamok maximalizalasara torekszik. Emiatt befélsietokusza a lehétlegtagabb abban,
hogy a hazai és a nemzetkozi viszonylatban is niaghed (Egyesiilt Allamok, Eurdpai
Unio, Japan) szabalyozott értékpapir piacokon fargaott értékpapirokat (részvenyek,
allam- és vdllalati kotvények és befektetési jegye&szesiti éinyben alapvéien a
lehetivé teszik az alap keZge szamara, hogy kéllszamu, meghatarozott nisegi és
befektetési szempont figyelembevételével kivalogjatadékpapir alkossa a térvény engedte
kereteken bellili befektetési portfoliét. A befektst politika a befektetési eszk6z6kon és a
befektetési piacokon bellil nem részesiingben egyetlen befektetési eszkdzcsoportot,
szektort, régiét, devizat annak érdekében, hogsfekietési politika célja - az elériditozam
maximalizalasa - megvaldsuljon.

A befektetési politikdanak megfet@n devizaban jegyzett befektetési eszkdzok is Retiiek

az alap portfoliojaba.

Az Alap Téajékoztatéjat és Nyilvanos Ajanlattétekelivas kozzétételét ®SZAF E-
111/110.258/2005. szamu hatarozataval engedélyezta jegyzeés 2005. majus 5-én indult. A
jegyzeési idszak 3 munkanap volt, az Alapot a PSZAF E-II/158-2/2005. sz.
hatarozatavall111-152lajstromozasi szamon 210.092.523 Ft sajfitvel nyilvantartasba
vette.

Az Alap nem fizet hozamot, a hozam realizalasa feklbetési jegyek visszavaltasaval
tortenik.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezeb célja az, hogy a befektetési jegyek eladasa rézéAlapban 6sszegjott
megtakaritasokat megfefelszakértelem biztositdsaval és a kockadzat megaésztiasigy
fektesse be, hogy az azonnali fitetpesség fenntartdsa mellett minél nagyobb hozéret

el.

Az Alapkezeb arra torekszik, hogy befektetési portfoliojabamrsepeltesse mind a hazai,
mind a nagy kulfoldi értékpapirpiacokon forgalmazadvefektetési eszkozoket. A
rendelkezésre all6 kinalat azonban szikségessé texpy az Alapkezél szigoru elvek
alapjan szelektaljon a befektetések kozott. A &oabe célja, hogy a mindenkori piaci
helyzetnek megfelél dinamikus eszkdzallokacioval az alap befeikteek magas hozamot
biztositson. A kiiz6tt célnak megfeléen a dontéseket és az eszkozallokaciot a legnagyobb
hozamot biztosito piacokra, szektorokra, tarsasagek befektetési tipusokra koncentraljuk.
Az Alap befektetési politikaja - az Egyesiilt Allakib@n és Nyugat-Europaban mar elterjedt -
un. absolu vagy total return befektetési alapokasohlit.



Az absolut vagy total return befektetési alap biefiglsi politikajanak tdg keretén belll
szabadon vélasztja meg befektetéseinek piacat fékidkesi eszkozét, illetve a befektetési
eszkoz tartdsi politikdjat. Ezaltal nem jelotheti elsre egy meghatarozott befektetési
szerkezet. Befektetési politikdja nem kotelezi élgyepiac hangsulyos megjelenésére sem és
egyetlen befektetési eszkdz-csoport minimalis gaek fenntartasara sem.

Az Alap befektetési stratégiajanak célja a hazai l@dfoldi elismert részvény,
kétvénypiacokon, valamint a befektetési alapok ltadan - befektetésre ajanlott iwsies
értékpapirokon (S&P miisitése szerint) - elérlteta magyar atlagos év/év inflaciot feletti
jelentbs readlhozam biztositasa. Az atlagon fellli teljpgityhez a befektetési alap kdzepes,
illetve magas kockazatu befektetéseket is alkalneaaelyeket azonban kockézatkezelési
stratégiaval, erre szolgalé pénzigyi termékekkelaébefektetések biztonsagat szolgalo
limitrendszerrel kontrolal.

A devizaban jegyzett értékpapirokon keresztil ap alidatosan deviza kockazatot is vallal,
melynek fedezését a piaci helyzetnek megbelelkivanja megvalositani.

Az Alap likvid hanyada a netté eszkozérték 15 %-a.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabbénye#k

2008 el$ félevében a nemzetkdzi részvenypiacokat keshliez folyamatok jellemezték. Az
amerikai masodlagos jelzalogpiaci 6sszeomlashozdadfdd banki veszteségek szerte a
vilagban jelenis arfolyamveszteségeket generaltak. A globalisvegsg vagyon 9,2 biliard
dollarral zsugorodott idén miutan a bankok egy@étte400 milliard dollaros 6szveszteséget
jelentettek be. A vagyonvesztés kediteen hatdsa megjelent a fogyasztasi hajlanddsag
visszaesésében és az amerikai gazdasagi novekedds aegyedévben 1%-ra lassult. A
vallalati eredmény kilatasok jeldisen romlottak, nemcsak a recessziés félelmek, hamem
torténelmi rekordra emelkédolajar koltségnovél hatdsa miatt is. Az iranyadd korimyaj
hordénkeénti ara fél év alatt kozel 50%-kal dragidtfolyamatos emelkedés nyoman a janiust
145 dollaros csucson zérta.

Az amerikai jegybank 1980-as évek ota legmeredekeabiatcsokkentési sorozatat inditotta
el és az els félévben 6sszesen 225 bp-tal vagta vissza a doflayadd kamatat 2%-ra.
Marcius kozepén a Fed méntkcidjaval sikeriilt csak az egyik legnagyobb akseri
brokercég, a Bearn Stearnsidjgt elkerilni. A részvénypiacok két hénapig tadémeneti
arfolyam emelkedéssel udvozoltek a Fed akciokainiacios aggodalmak azonban hamar
elétérbe kertiltek. Az olaj és élelmiszerdraguldsokmgno a tengeren tulon az inflacio 4,2%-
ra ugrott majusban, mikézben a 4%-o0s juniusi ed@az inflaciés gyorsbecslés mar 16 éves
csucsot jelentett az Oreg kontinensen. A kamatesnel@rakozdsok megugrasa ismét
visszavetette adzsdéket és a kéthdnapos rally eredménye a junaésben egy hénap
leforgasa alatt teljesen @ttt. A Dow Jones 1930 6ta a legrosszabb juniusazsataz oktdberi
cslcsa oOta kozel 20%-o0s értekvesztéssel megutbtemeerikaban hivatalos bear (medve)
piac szintjét.

Az S&P500 10 iparagabol csak kettidott emelkedni az eldélévben, az olajszektor 8,1, és
a vegyipar 0,2%-kal. Mik6zben a két legrosszabhegémeényt a 30%-kal hanyatld
bankszektor mellett a 27%-kal zuhand autogyartokijtogtak. Amerikdban a Bush
korményzat ado visszatéritési programja némileliapsiotta a visszaesést, amit az eurdpai
exportald cégeknél az & eurd csak tovabb rontott. igy a DJ Euro Stoxxrex 20%-0s
féléves visszaesése az amerikai teljesitménynékgzabb képet mutatott. Eurépdban a bank
és autdipar mellett a kiskereskedelmi szektor mek&gyharmadaval zsugorodott. A tavalyi
nagy ugras utan a legnagyobb visszaesést Azsiatmutakinai Shanghai index 50, mig az
indiai BSE Sensex 35%-kal cstkkentek. A gyakodagtstagnalo brazil Bovespa mellett igy a



vilagban egyedil csak a kanadai részvérsde index tudott 4,6%-kal névekedni azéels
félévben.

Nagy volatilitds jellemezte a nemzetkdzi kotvénydmopkat. Marcius kodzepéig a
részvénypiacrol kiaramlé pénzek a biztonsagosalibttfeoiaci allampapirokban kerestek
menedéket és az irAnyadd kamatalakulasra legérgeider? éves lejaraton a német kotvény
hozam 90, mig az amerikai 130bp-tal csokkent. Adrdeszvenypiaci fellendilés majd a
félév végére fokozodo inflaciés aggodalmak olya#itedjes hozamemelkedést generaltak,
hogy a koétvény hozamok év eleji szintjeiknél is amapbra kertltek junius végeére. Az
Eurépai Kozponti Bank szigorubb retorikdja miatt &urdpai kotvények hozamok
megpattanasa nagyobb lett az amerikaihoz képesLO Aves német allamkotvény hozama
félév végére 4,60, a 10 éves amerikai allamkotyé@rama 4%-radit. A szintén biztonsagi
befektetésnek szamité arany marcius 17-i 1033 mballdsucsat kovéen junius végeéig 950
és 850 dollaros savban oldalazott.

A forint szamotteten ebsodott az eurdéval szemben, amit a hazai devizaigteziciok
leéplilése és a ndvakvhazai export mellett alsorban a dinamikus hazai deviza
hitelfelvételek tamogattak. A forint jegyzése artely kbzepi 267-es szibtrjunius végére
235-re kerilt, amiben fontos szerepet jatszott a@dBMkormannyal kézdsen meghozott,
februar végi, varatlan saveltorlési dontése isoAnt dollarral szembeni kurzusa az év eleji
172-1l félév alatt 149,50-ig és0dobtt.

A Hozamvadasz alap devizakitettsége nem volt fegleziélév végen.

3./ Az Alap eszk6z dsszetétele

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30
(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)

Pénzeszkdzok 761 397 70,5% 177 176 26,5%
ebbdl: lekotott betét, repo 0 0,0% 0 0,0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 110 492 10,2% 0 0,0%
értékpapirok

Allamkoétvény 0 0,0% 0 0,0%
Diszkont kincstarjegy 59 459 5,5% 0 0,0%
Jelzaloglevelek 0 0,0% 0 0,0%
Vallalati kotvények 51 033 4,7% 0 0,0%
Részvények 158 296 14,7% 392 225 58,7%
Befektetési jegyek 45774 4,2% 44 796 6,7%
Kovetelések 0 0,0% 53 643 8,0%
Szarmaztatott ért. kul. 0 0% 0 0%
Aktiv id 6beli elhat. 4153 0,4% 742 0,1%
Osszesen 1080112 100% 668 582 100,0%




4./ 2008. junius 30-an forgalomban |&¥befektetési jegyek szama

2008. januér 1-én forgalomban lév 6 befektetési jegyek

2008. januar 1-junius 30. kozott eladott befektetési jegyek
2008. januar 1-janius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek

2008. janius 30-an forgalomban lév 6 befektetési jegyek szama

5./ Netto eszkdzeérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkdzértek

(1. sz. melléklet)

6./ Hitelfelvétel

Az Alapnak 2008. janius 30-an nincs hitele.

7./ Sajat ke valtozas 2008. I. félévben

Idépont Sajéat Valtozas
téke (eFt) el 6z6
hénaphoz (eFt)
2007. december 31. 1073 450
2008. januér 31. 1012 252 -61 198
2008. februar 29. 931 872 -80 380
2008. marcius 31. 824 971 -106 901
2008. aprilis 30. 835 520 10 549
2008. méjus 31. 787 270 -48 250
2008. junius 30. 667 321 -119 949

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Evesitett hozam**

Alap
hozama**
1lév -20,53%
3év -4,35%
indulastol -4,06%

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (herark).

** Forgalmazasi koltségek levonasattil egy jegyre jutd netto eszkodzertéklszamitott nettod

hozamok.

Ev Hozam**
2007 -2,80%
2006 2,28%

1023035672 db

1621134 db
252 236 743 db

772 420 063




9./ Az Alapkezeb miikbdéseben bekdvetkezett valtozasok
2008. janius 10-i hatallyal az Alapkeégdbazgatosaganak 6sszetétele valtozott.

Az Uj lgazgatdsag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk lUgyveZzaeyazgaté, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, VAaci
utca 38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBhB&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Dr. Gagyi Palffy Andrasné vezérigazgatd, MKB Betdksi Alapkezdél zartkdkien mikodos
Rt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Katona Ildiké, igazgatd MKB Bank Zrt. (1056 Budapeésaci utca 38.)

Az Alapkezeb A befektetési vallalkozasokrol és &imsdei szolgéltatokrol, valamint az
altaluk végezhét tevékenységek szabalyairdl sz6lo 2007. évi CXXXVILorvéeny
eléirdsainak eleget téve létrehozta az audit bizadtsdgkintettel arra, hogy a térvény szerint
a Fellugyed Bizottsag is ellathatja az audit bizottsag feladat Tulajdonos (MKB Bank Zrt.)
dontése értelmében az Alapkdéradl a Feligyél Bizottsag rendelkezik az audit bizottsag
hataskorével mind az Alapke#dhrsasag, mind a kezelt befektetési alapok tetiénés.

A Felligyels Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna ugyveéegjazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u3&)
Bajusz Péterdosztalyvezedi-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Az Alapkezeb létszama 14 lizletkotvel nbtt, igy a teljes munkaiib Iétszam 94.

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok &llomanya 2008. |. félév végé®o-kal btt az ebz6
€v végehez viszonyitva.

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30 2008.06.30/2007.12.31
(mFt) (mFt) %

Alapok dsszes zar6 allomany 113982 116 264 102,00%

---- nyiltvégi 61 851 58 455 94,50%

zart végl 52130 57 809 110,90%

A piaci részesedés a 2007. december 31-i $tkismértékben emelkedett (3,86 %).

Az els félévet kedvedtlen kepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagtdmany
novekedésére negativan hatott:

* Magas betéti kamatok elszivé hatasa (9-10%)

» Kedvedtlen visszatekirtt hozamok az alapoknal

» Piaci bizonytalansag az él&lévben
A dollar 1,6-os torténelmi mélypontjara zuhant agéeal szemben az amerikai masodik
negyedéves beszamolokhoz kozeledve, mivel a véggadgyobb gazdasagaban a pénzigyi
rendszer stabilitdsara vonatkoz6 aggodalmak kédieta. Az S&P 10 iparagi szektora kozul
egyedul az energia szektor emelkedett az idén, sfélsaeresére duzzadd olajaraknak
koszonheien. Az alapanyag €s energia arak szarnyalasa udy@anfokozta a tengeren tuli
gazdasag lassulasaval kapcsolatos aggodalmakaiblA &merikai indexek 16-17, a japan



Nikkei is 16,5%-kal hanyatlottak, de ennél is ndgyweszteséget szenvedtek el az eurdpai
borzemutatok 21-28%-0s eséssel. A legnagyobb zsghandavalyi legnagyobb nyertesek
konyvelhették el, az indiai Sensex 35, mig a k8tenghai index kézel 50%-0s mélyrepulést
mutattak be.

A nemzetkdzi trendek alol a hazai piacok sem tuddi&gknni magukat, a BUX tébb mint
21%-kal kerllt alacsonyabbra és az éel®léves 100 bp-os MNB kamatemelésnek
megfeleben a hazai allampapir hozamok is felugrottak. Anfoeuré kurzusa 230, a forint
dollar jegyzése 145-re kerilt. Ebben a hazai deglieni pozicidk leépllése és a novékv
hazai export mellett elsorban a lakossag dinamikus deviza hitelfelvét@eszottdk a §
szerepet.

Az Alapkezeb |. féléves arbevételi tervét 82 %-ra, teljesitetieni az Alapok tervezett
allomanyanak lemaradasat tikrozi.

2008. el$ félévében az Alapkezelb zart vég, tokevédett, ill. 8ke- és hozamvédett alapot
hozott létre, a kezelt alapok szama 26+t.n

A PSZAF a 2006. november 20. és december 1. nappbtk tartott kockazatalapul
célvizsgalat utdvizsgalatat az MKB Alapkeastl 2008. januar 29-én kelt J-111-3/2008.
szamu hatarozataval feligyeleti intézkedés alkahsmmelkil lezarta. A veZetlevélben
meghatarozott jelentési kdtelezettségének az Alsgdkbataridbben eleget tett.

Budapest, 2008. julius 30.

MKB Befektetési Alapkezeld
sArtkorien mitkoddd RészvEnytarsasag

N
Y
dr. Gagyi Palffy Andrasné

vezérigazgato
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Nettd eszkozérték

MKB Hozamvadéasz Befektetési Alap nettdé eszkozértéké

nek és egy befektetési jegyre

juté nettd eszkdzértékének alakuldsa 2008/01/02 és  2008/06/30 kdzott.

(1. sz. melléklet)
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