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Az Alap megnevezéseMKB Garantdlt Likviditasi Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvég értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeb zartkoriien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeb MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 23 564 866 30 746 207
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forg6eszkozok 23410093 30 525 660
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0
kildnbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési killbnbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

lIl. Pénzeszkozok 23410093 30 525 660
1. Pénzeszkozok 23410093 30 525 660

2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbbzete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 154 773 220 547
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 154 773 220 547

2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 23 564 866 30 746 207
E.) Sajat téke 23536 210 30 710 155
I. Indulé téke 22 485 101 28 367 048
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 66 228 191 | 128 613 027

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 43743 090| 100 245 979

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 1051 109 2 343 107
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbodzete 358 870 642 786

2. Ertékelési killonbodzet tartaléka 0 0

3. El6z6 év(ek ) eredménye 0 692 239

4. Uzleti év eredménye 692 239 1008 082

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 28 254 30 816
I. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarat kotelezettségek 28 254 30 816
Il. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kitelezettségek értékelési killdnbdzete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 402 5236

*nem auditalt




Eredménykimutatas*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30
I Pénziigyi miveletek bevételei 824 023 1200 087
Il. Pénziigyi mlveletek raforditasai 0 0
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Mukodési koltségek 131 784 192 005
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetend§ hozamok 0 0
IX.  Téargyévi eredmény 692 239 1008 082

(I-0+11-1V-V+VI-VII-VII)

*nem auditalt

Ké#tgek dsszetétele Ft)

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 106 553 158 200
Letétkezel 6 dija 21311 29 581
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 11
Egyéb koltségek 3920 4213
PSZAF dij 2879 3698
Sajtékdzlemények 237 95
Kodnywvvizsgalati dij 804 420
KELER dij
Osszesen: 131 784 192 005




1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezéseMKB Garantélt Likviditasi Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvég ertékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Fellgyeleti engedély szama, kelté-111/110.515/2007., 2007. aprilis 18.

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelteE-111/110.515-1/2007., 2007. aprilis 24.

Az Alap a Nyiltvéd Befektetési Alapok listdjan d4111-219 lajstromszamon szerepel a
Fellgyelet nyilvantartasaban.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap céljanak elérése érdekében az Alapkeael Alap befektetési politikajat agy hatarozta
meg, hogy az Alapékéjének minimum 90 %-at varhatéan az MKB Zrt.-réftdtott és latra
sz6l6 banki betétekbe, maximum 10 %-at a Magyamrllaltal Magyarorszagon Ft-ban
kibocsatott diszkont kincstarjegyekbe fekteti.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabbényezk

2008 elg féléveben a forint kétvény hozamok megugrottak eazelked inflaci6 nyoman
elinditott MNB kamatemelési sorozat hatasara. Agnélellli hozamok 140-170, mig az éven
tuli hozamok 140-200bp-os felpattanasadhoz az id@rsany kereslet is hozzajarult. A 3-5 éves
szegmensben 187-203 bp-tal emetkeeferenciamutatok tébb mint 3 éves csucsra kewike
pesszimista nemzetkdzi befekiietegkorben a kilfoldiek elfordultak a feltdrekeszkozokil, a
kulféldiek hazai allampapir allomanya a februaijie3d70 Mrd Ft-hoz képest junius végére 400
Mrd-dal megcsappant. A befekiet magatartds megvaltozasaban valddeip a forint
intervencids savjanak eltorlése is szerepet jats2at eldleges piaci aukcidkat ovézeétel
érdekbdés a masodik negyedévben annyira lecsokkent, haghKK a s#ikitett kibocsatasi
mennyiségeket sem tudta tobbszor elhelyezni a piadol0 éves kotvényhozam az év eleji
7,08%-r0l junius végére 8,50%-ig emelkedett.

Az emelked inflacidés és béradatok nyoman az MNB Monetarisdtaa marciusi - aprilisi -
majusi Ulésein 0sszesen 100bp-os kamatemelés madetott, amellyel az irdnyadd kamat
8,50%-ra kerilt. A Monetaris Tanacs az inflacidatiisok romlasat érzékelve lépett, megitélése
szerint a felfelé mutatd inflaciés kockazatokat labglis ereddt élelmiszer-, nyersanyag- és
energia- aremelkedés mellett az inflacidés varakuk@&setleges magas szinten valo régzilése
novelte. Juniusi Ulésén meglepetésre megszakadtigarisasi ciklus, azonban a jegybank
fenntartotta a lehéséget esetleges tovabbi kamatemelésre.

Bar az inflacié Ujra emelkedésnek indult, @bld makro egyensulyi mutatok kedveranyba

valtoztak, mind a koltségvetési egyenleg, mind lgdfdizetési mérleg, javulast mutattak. A
Kbdzponti Statisztikai Hivatal szadmbavétele szedrfbgyasztéi arak 2008 juniusaban 1,1%-kal
emelkedtek 2008 majusadhoz viszonyitva, igy az ésmstre vetitett fogyasztoi arindex



meghaladta az elerbizvarakozasokat 7,0%-ratt. A maginflacio juniusban havi szinten 0,5%-
kal, éves szinten 5,9%-kal névekedett. Az @ honapban az arszinvonal atlagosan 6,9%-kal
emelkedett.

A Pénzigyminisztérium adatai szerint 2008 juniusadBf7,2 Mrd Ft-os hidny keletkezett az
allamhaztartasban, némileg magasabb a 281,2 Mdkfisit progndzishoz képest. A kdzponti

koltségvetésben 307,6 Mrd Ft hiany halmozddottrfdly a TB alapokban 8,8 Mrd tobblet, az
elkilonitett alapokban pedig 1,6 Mrd Ft szufficétlétkezett. Igy is az allamhéaztartas kumuléalt
hianya 722 Mrd Ft-ot tett ki 6sszesen azédislévben, amely 280 Mrd-dal kevesebb lett a
tavalyinal. A tavalyi féleves hiany a GDP 4%-aragoti, a koltségvetési kiigazitas

eredményeként az idei féléves deficit ugyanakkoP&@b%-ara csokkent.

Az MNB kozlése alapjan a folyd fizetési mérleg hiar2008 el§ negyedévében 1160 millié
eurot tett ki. A pozitiv aru és szolgaltatas méréggyenlegeknek kdszonkben javult a kils
pozicio. A gyarapod6 EU transzferek segitetiéloly6 fizetési mérleg és @kemérleg egyuttes
hianyanak mérséttiését is. Akulfolddel fenndallé finanszirozasi igem29 millié euroraa GDP
2,2%-araesett vissza

3./ Az Alap eszkbz 6sszetétele

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30

(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)
Pénzeszkdzok 23410 093 99% 30 525 660 99%
ebbdl: lekotott betét, repo 0 0% 0 0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%

értékpapirok
Allamkoétvény
Diszkont kincstarjegy
Jelzaloglevelek

Vallalati kotvények

Aktiv id 6beli elhat. 154 773 1% 220 547 1%
Szarmaztatott ért. kil. 0 0% 0 0%
Osszesen 23 564 866 100% 30 746 207 100%

4./ 2008. junius 30-an forgalomban |&¥befektetési jegyek szama

2008. januér 1-én forgalomban lév 6 befektetési jegyek 22485100919 db
2008. januar 1-junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 62 384 836 545 db
2008. januar 1-juanius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 56 502 889 323 db
2008. janius 30-an forgalomban lév 6 befektetési jegyek szama 28 367 048 141 db

5./ Netto eszkdzeérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkdzértek
(1. sz. melléklet)



6./ Hitelfelvétel

Az Alapnak 2008. janius 30-an nincs hitele.

7./ Sajat ke valtozas 2008. I. félévben

Idépont Sajat Véltozas
téke (eFt) el6z6
hénaphoz (eFt)
2007. december 31. 23536 210
2008. januar 31. 27 189 975 3653 765
2008. februar 29. 31819 254 4629 279
2008. marcius 31. 30942 304 -876 950
2008. 4prilis 30. 31 326 405 384 101
2008. majus 31. 30 988 858 -337 547
2008. junius 30. 30 710 155 -278 703

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Nem évesitett hozam**

Alap
hozama

1év 6,85 %

Indulastol** 6.86%

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (harark).

** Forgalmazasi koltségek levonasattil egy jegyre jutd nettd eszkodzértékiszamitott nettd
hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikodésében bekdvetkezett valtozasok
2008. janius 10-i hatallyal az Alapkeédbazgatosaganak 6sszetétele valtozott.

Az (] lgazgat6ség tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk Ggyveizegjazgaté, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBWBart. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

Dr. Gagyi Palffy Andrasné vezérigazgatd, MKB Betksi Alapkezél zartkotien mikods Rt.
(Budapest, Vaci utca 38.)

Katona lldiké, igazgatd MKB Bank Zrt. (1056 Budapésaci utca 38.)



Az Alapkezeb A befektetési vallalkozasokrol és &msdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhet tevékenységek szabalyairol sz6lo 2007. évi CXXXMibrvény ebirasainak eleget
téve létrehozta az audit bizottsagot. Tekintetted,ahogy a térvény szerint a Felugy@izottsag

is ellathatja az audit bizottsag feladatait a Tddajps (MKB Bank Zrt.) dontése értelmében az
Alapkezebnél a Felugydl Bizottsag rendelkezik az audit bizottsag hataskéiranind az
Alapkezeb tarsasag, mind a kezelt befektetési alapok teiéibén.

A Felugyel Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna lgyveéagiazgaté, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&d)
Bajusz Péterdosztalyvezdi-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Az Alapkezeb letszama 14 lzletkotvel nott, igy a teljes munkaii$ létszam 94.

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok allomanya 2008. |. félév végéo-kal vtt az ebz6 év
végéhez viszonyitva.

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30 2008.06.30/2007.12.31
(mFt) (mFt) %

Alapok 0sszes zaro allomany 113 982 116 264 102,00%

---- nyiltvégi 61 851 58 455 94,50%

zart végi 52 130 57 809 110,90%

A piaci részesedés a 2007. december 31-i $tkismértékben emelkedett (3,86 %).

Az els félévet kedvedtlen kepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagtdmany
novekedésére negativan hatott:

* Magas betéti kamatok elszivé hatasa (9-10%)

» Kedvedtlen visszatekirit hozamok az alapoknal

» Piaci bizonytalansag az él&lévben
A dollar 1,6-os torténelmi meélypontjara zuhant amdésal szemben az amerikai masodik
negyedéves beszamoldkhoz kozeledve, mivel a vidgmagyobb gazdasagaban a pénzugyi
rendszer stabilitasara vonatkoz6 aggodalmak kd#ibka. Az S&P 10 iparagi szektora kozul
egyedul az energia szektor emelkedett az idén, aféisaeresére duzzadd olajaraknak
készbnhaten. Az alapanyag és energia arak szarnyalasa ugg@néokozta a tengeren tali
gazdasag lassulasaval kapcsolatos aggodalmakébbfaimerikai indexek 16-17, a japan Nikkei
is 16,5%-kal hanyatlottak, de ennél is nagyobb teseget szenvedtek el az eurodpai
borzemutatok 21-28%-0s eséssel. A legnagyobb zshaméatavalyi legnagyobb nyertesek
konyvelhették el, az indiai Sensex 35, mig a kBlaanghai index koézel 50%-0s mélyrepulést
mutattak be.

A nemzetkdzi trendek aldl a hazai piacok sem tu#ttagnni magukat, a BUX t6ébb mint 21%-
kal kerllt alacsonyabbra és azéeléléves 100 bp-os MNB kamatemelésnek medfetel hazai
allampapir hozamok is felugrottak. A forint eurérusa 230, a forint dollar jegyzése 145-re
keriilt. Ebben a hazai deviza elleni poziciok leépél és a ndvekvhazai export mellett
elsssorban a lakossag dinamikus deviza hitelfelvéjatezottak ad szerepet.

Az Alapkezeb 1. féléves arbevételi tervét 82 %-ra, teljesitetdeni az Alapok tervezett
allomanyanak lemaradasat tikrozi.

2008. el$ félévében az Alapkezel6 zart vég, tokevédett, ill. éke- és hozamvédett alapot
hozott létre, a kezelt alapok szama 26+t.n



A PSZAF a 2006. november 20. és december 1. nagatiktartott kockazatalapl célvizsgalat
utovizsgalatat az MKB Alapkez@iél 2008. januar 29-én kelt J-111-3/2008. szamaragataval
fellgyeleti intézkedés alkalmazésa nélkil lezaftavezeti levélben meghatarozott jelentési
kotelezettsegének az Alapkezblataridbben eleget tett.

Budapest, 2008. julius 30.

MKB Befektetési Alapkezeld
sArtkorden miikodd Résaveénylarsasag

&) khw(
dr. Gagyi Palffy Andrasné

vezérigazgato



MKB Garantalt Likviditasi Alap nett6 eszkdzértékéne  k és egy befektetési jegyre jutd
nett6 eszkozértékének alakuldsa 2008/01/02 és 2008/ 06/30 kozbtt.
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