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Az Alap megnevezéseMKB Eurdpai Nyiltvég it Részvény Befektetési
Alap

Az Alap tipusa: nemzetkozi részvény alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeb zartkorien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeb MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 4 080 507 2 642 841
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forg6eszkozok 4 075 487 2 640 804
|. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kiilféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési 0 0
kulonbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési killonbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 3090419 2 468 072

1. Ertékpapirok 3114035 3082410

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete -23 616 -614 338

a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 10 402 12 608

b.) egyéb -34 018 -626 946

Ill. Pénzeszkozok 985 068 172 732
1. Pénzeszk6zok 985 068 172 732

2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 5 020 2 037
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 5020 2 037

2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 4 080 507 2642841
E.) Sajat téke 4073 062 2 638 082
. Indulé téke 4635 753 3626118
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6 946 288 6971 199

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 2 310535 3345081

Il. T6kevéltozas (t6kendvekmény) -562 691 -988 036
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -857 433 -684 334

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -23 616 -614 338

3. El6z6 év(ek ) eredménye -2 952 318 358

4. Uzleti év eredménye 321 310 -7 722

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 6 960 3816
I. Hosszl lejaratil kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarati kotelezettségek 6 960 3816
. Kulféldi pénzértékre sz6l6 kételezettségek értékelési kiillbnbdzete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 485 943

* nem auditalt




Eredménykimutatas

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30
l. Pénziligyi miveletek bevételei 689 448 420 660
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 262 609 389 508
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  MiUkodési koltségek 105 529 38 874
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili r&forditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX.  Téargyévi eredmény 321 310 -7 722

(I-1+11-1V-V4VI-VII-VIII)

*nem auditalt

Ksidgek Osszetétele Ft)

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 70272 25 465
Letétkezel 6 dija 8784 3183
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 23 854 8 445
Egyéb koltségek 2619 1781
PSZAF dij 1267 398
Sajtokozlemények 356 101
Konyvvizsgalati dij 960 502
KELER dij 36 780
Osszesen: 105 529 38874




1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezéseMKB Eurdpai Nyiltvég it Részvény Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nemzetkdzi részvény alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az Alapot a Pénziigyi Szervezetek Allami FeliigyeR260. marcius 23-an kelt, 110.151-1/2000.
szamu hatarozataval vette nyilvantartasba.

Az Alap el$dleges célja, hogy lehitéget nyujtson a magyar befekieiek a nemzetkozi
részvénypiacok altal kinalt széles kdrefektetési lehéségek kihasznalasara, védelmet nyujtson a
forint leértékebdése ellen, valamint lelaté tegye szamukra, hogy befektetéseik egy részét
fuggetlenitsék a hazai gazdasagi folyamatok alaiaidé

Az Alap hozamot nem fizet, a hozamok realizalabafaktetési jegyek visszavaltasaval torténik.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezeb az Alap ©tkéjének likvid hanyadon fellli részét az OECD téayabkban
székhellyel rendelkézszervezetek eurdpaiasdékre bevezetett részvényekbe fekteti be. Adikvi
hanyad 2003. julius 16-t6l 15 %.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabbénye#ik

2008 elg félévében a nemzetkdzi részvénypiacokat kethlesz folyamatok jellemezték. Az
amerikai masodlagos jelzalogpiaci 6sszeomlashoedadfdo banki veszteségek szerte a vilagban
jelens arfolyamveszteségeket generaltak. A globdlis vedsz vagyon 9,2 biliard dollarral
zsugorodott idén miutan a bankok egyuttesen 40andildollaros 6szveszteséget jelentettek be. A
vagyonvesztés kedvétten hatdsa megjelent a fogyasztasi hajlandosagzagsésében és
Eurépaban a masodik negyedévben mar a gazdasiétjesr lassulasa valostisithet. A vallalati
eredmény kilatasok jelefgen romlottak, nemcsak a recessziés félelmek, hameirténelmi
rekordra emelkeatl olajar kbltségnovél hatasa miatt is. Az irAnyad6 korimmjyaj hordonkénti ara
fél év alatt kdzel 50%-kal dragult és a folyama&seelkedés nyoman a juniust 145 dollaros
csucson zarta.

A Bearn Stearns brokercégodgnek sikeres elkerllése altal javuld befektbiangulat marcius
kozepébl ket-honapos rally-t inditott el az europai réspy@acokon is. Nem kis részben az olaj és
élelmiszerdragulasnak koszonbet ugyanakkor megugrott az inflacié, a 4%-0s eundas
juniusi inflacid gyorsbecslés mar 16 éves csucstanjett az oreg kontinensen, ami fokozta a
jegybankok inflacios aggodalmaktolitbtt, szigoru retorikgjat. A kamatemelési varakokis
emelkedése pedig ismét visszavetettézadéket és a kéthonapos arfolyam emelkedés ereémény
a juniusi esésben egy hénap leforgasa aldthteligy féléves dsszesitésben a DJ Euro Stoxx 50
index 20%-kal hanyatlott. Eurépaban a bank és patdnellett a kiskereskedelmi szektor is kdzel
egyharmadaval zsugorodott. 8bb nemzeti indexek kozill a londoni FTSE 12, a ffarikDAX

19, és parizsi CAC 20%-kal zuhantak.

Nagy volatilitas jellemezte a nemzetkdzi kotvénydropkat. Marcius kdzepéig a részvenypiacrol
kidramlo pénzek a biztonsagosabb allampapirokbarestak menedéket és az iranyadd
kamatalakulasra legérzékenyebb 2 éves lejarato@nsenkotvény hozam 90bp-tal csdkkent. A
rovid részvénypiaci fellendilés majd a félév végélesed inflaciés aggodalmak olyan d&eljes
hozamemelkedést generaltak ugyanakkor, hogy a kpth®zamok junius végére az év eleji
szintjeiknél is magasabbra kerultek. A német hoZabwey4,60% korll kiegyenesedett.



A forint szamotteden esodott az euréval szemben, amit a hazai devizaiglteziciok leépllése
€s a noveky hazai export mellett e@lsorban a dinamikus hazai deviza hitelfelvételekogattak.

A forint jegyzése a februar kdzepi 267-es s#injdnius végére 235-re kerllt, amiben fontos
szerepet jatszott az MNB kormannyal k6zdsen meghofebruar végi, varatlan saveltorlési
dontése is. A forint dollarral szembeni kurzusa@azleji 172-6l félév alatt 149,50-ig izmosodott.
Az europai részvény portfolio devizakitettsége nexth fedezve a félév végen.

3./ Az Alap eszkoz dsszetétele

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30
(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)

Pénzeszkdzok 985 068 24,1% 172 732 6,5%
ebbdl: lekotétt betét, repo 0 0,0% 0 0,0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 348 539 8,5% 199 695 7,6%
értékpapirok

Allamkétvény 100 697 2,5% 199 695 7,6%
Diszkont kincstarjegy 148 647 3,6% 0 0,0%
Jelzaloglevelek 0 0,0% 0 0,0%
Véllalati diszkont kotvények 99 195 2,4% 0 0,0%
Kilfoldi részvények 2741 880 67,2% 2268 377 85,8%
Kovetelések 0 0,0% 0 0,0%
Aktiv id ébeli elhat. 5020 0,1% 2037 0,1%
Osszesen 4 080 507 100% 2642841 100%

4./ 2008. junius 30-an forgalomban l&¥befektetési jegyek szama

2008. januér 1-én forgalomban l1év 6 befektetési jegyek 4635753511 db
2008. januar 1-junius 30. k6zott eladott befektetési jegyek + 24910942 db
2008. januar 1-junius 30. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 1034 545769 db
2008. janius 30-an forgalomban |év 6 befektetési jegyek szama 3626118684 db

5./ Netto eszkodzeérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkdzeértek
(1. sz. melléklet)

6./ Hitelfelvetel

Az Alap szamara az Alapkes#eRt hitelkeret szerfidést kotott a MKB bank Zrt.-vel, BUBOR
alapu kamatkondicioval. A hitelkeret a befektetgsgyek visszavasarlasa céljabdl kertlt
megnyitasra.

Az Alapnak 2008. junius 30-an nincs hitele.



7./ Sajat ke valtozas 2008. I. félévben

Idépont Sajat Valtozas
téke (eFt) el6z6
hénaphoz (eFt)
2007. december 31. 4073 062
2008. januar 31. 3255 417 -817 645
2008. februér 29. 3164 976 -90 441
2008. marcius 31. 2999 672 -165 304
2008. 4prilis 30. 3147 140 147 468
2008. majus 31. 3 006 585 -140 555
2008. junius 30. 2 638 082 -368 503

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Referenciaindex

Evesitett hozam** Ev Hozam** hozama**

Alap Referenciaindex
hozama** hozama** 2007 2,08% 6,91%
1év -18,73% -25,26% 2006 15,86% 15,12%
3év 2,45% 1,76% 2005 19,47% 21,27%
5 év 6,74% 6,44% 2004 4,58% 7,31%
2003 19,21% 16,28%

2002 | -28,36% -37,41%

Referencia index (benchmark):DowStoxx50

** Forgalmazasi koltségek levonasattil egy jegyre jutd nettd eszkozértéklszamitott nettd
hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikbdésében bekdvetkezett valtozasok
2008. janius 10-i hatallyal az Alapke#édbazgatosaganak osszetétele valtozott.

Az (] lgazgatosag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios eln6k tgyveiegjazgatdo, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKEnB&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

Dr. Gagyi Palffy Andrasné vezérigazgatd, MKB Betdksi Alapkezél zartkotien mikdds Rt.
(Budapest, Vaci utca 38.)

Katona lldiké, igazgatd MKB Bank Zrt. (1056 Budapasaci utca 38.)

Az Alapkezeb A befektetési vallalkozasokrol és &zsdei szolgéltatokrol, valamint az altaluk
végezhet tevékenységek szabalyairdl sz6lo 2007. évi CXXXMbrvény ebirasainak eleget téve
létrehozta az audit bizottsagot. Tekintettel ahagy a torvény szerint a Felig§eBizottsag is



elldthatja az audit bizottsag feladatait a Tulamor{MKB Bank Zrt.) dontése értelmében az
Alapkezebnél a Feligyél Bizottsdag rendelkezik az audit bizottsdg hatask@rémind az
Alapkezeb tarsasag, mind a kezelt befektetési alapok teiéinén.

A Fellugyel Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna ugyveéegiazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&a)
Bajusz Péterdosztalyvezdi-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Az Alapkezeb letszama 14 Uzletkdtvel nétt, igy a teljes munkaiib 1étszam 94.

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok allomanya 2008. I. félév végéo-kal btt az ebz6 év
végéhez viszonyitva.

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30 2008.06.30/2007.12.31
(mFt) (mFt) %

Alapok 0sszes zaro allomany 113 982 116 264 102,00%

---- nyiltvégi 61 851 58 455 94,50%

zart végl 52 130 57 809 110,90%

A piaci részesedés a 2007. december 31-i stkismértékben emelkedett (3,86 %).

Az els) félévet kedvedtlen tokepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagdwknany
novekedésére negativan hatott:

* Magas betéti kamatok elszivo hatasa (9-10%)

» Kedvedtlen visszatekirit hozamok az alapoknal

* Piaci bizonytalansag az él&lévben
A dollar 1,6-os torténelmi mélypontjara zuhant azogal szemben az amerikai masodik
negyedéves beszamolokhoz kozeledve, mivel a viEgmndgyobb gazdasadgdban a pénzugyi
rendszer stabilitAsara vonatkozé aggodalmak kdlbka. Az S&P 10 iparagi szektora kozul
egyedil az energia szektor emelkedett az idén, afélsaeresére duzzadd olajaraknak
koszbnheten. Az alapanyag és energia arak szarnyalasa udy@néokozta a tengeren tali
gazdasag lassulasaval kapcsolatos aggodalmakébbAaimerikai indexek 16-17, a japan Nikkei
is 16,5%-kal hanyatlottak, de ennél is nagyobb tesgmget szenvedtek el az eurépai bérzemutatok
21-28%-0s eséssel. A legnagyobb zuhanast a talegjgagyobb nyertesek konyvelhették el, az
indiai Sensex 35, mig a kinai Shanghai index kb@éb-os mélyrepulést mutattak be.

A nemzetko6zi trendek aldl a hazai piacok sem tuétégnni magukat, a BUX tébb mint 21%-kal
kerilt alacsonyabbra és az éeleléves 100 bp-os MNB kamatemelésnek medfetela hazai
allampapir hozamok is felugrottak. A forint eurérdusa 230, a forint dollar jegyzése 145-re
kertlt. Ebben a hazai deviza elleni poziciok leépélés a ndvekwhazai export mellett @lsorban

a lakossag dinamikus deviza hitelfelvételei jatsgot t szerepet.

Az Alapkezeb 1. féléves arbevételi tervét 82 %-ra, teljesitettani az Alapok tervezett
allomanyanak lemaradéasat tukrozi.

2008. elg félevében az Alapkezeb zart ved, tokevédett, ill. bke- és hozamvédett alapot hozott
létre, a kezelt alapok szama 26-tdtn



A PSZAF a 2006. november 20. és december 1. naigatiktartott kockazatalapl célvizsgalat
utovizsgalatat az MKB Alapkez@iél 2008. januar 29-én kelt J-111-3/2008. szamU(aAtaataval
feligyeleti intézkedés alkalmazasa nélkul lezd&avezeti levélben meghatérozott jelentési
kotelezettségének az Alapkekzéblataridben eleget tett.

Budapest, 2008. julius 30.

MKB Befektetési Alapkezeld
sArtkorden miikodd Résaveénylarsasag

Q) khw(
dr. Gagyi Palffy Andrasné

vezérigazgato



Netté eszkozérték

MKB Nyiltvég (i Eurdpai Részvény Alap netté eszkdzértékének és egy
befektetési jegyre jutdé nettdé eszkdzértékének alaku  lasa 2008/01/02 és
2008/06/30 kozott. (1. sz. melléklet)
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