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Az Alap megnevezéseMKB Bonus Nyiltvégii Részvény Befektetési Alap
Az Alap tipusa: hazai részvény alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeb zartkorien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeb MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2007.12.31| 2008.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2185998 | 1415969
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forg6eszkozok 2183376 1415134
|. Kbvetelések 0 16 376
1. Kovetelések 0 16 376

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kiilféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési 0 0
kulonbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési killonbodzete 0 0

1. Ertékpapirok 1972572 | 1289468

1. Ertékpapirok 1876 663| 1637208

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 95 909 -347 740

a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 6 644 1293

b.) egyéb 89 265 -349 033

Ill. Pénzeszkozok 210 804 109 290
1. Pénzeszkozok 210 804 109 290

2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 2622 835
1. Aktiv id6beli elhatarolas 2622 835

2. Aktiv id6ébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 2185998| 1415969
E.) Sajat téke 2181543| 1404982
. Indulé téke 931 852 766 925
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7153244 | 7176143

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 6221392| 6409218

Il. T6kevéltozas (t6kendvekmény) 1249 691 638 057
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 337 818 164 031

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 95 909 -347 740

3. El6z6 év(ek ) eredménye 548 975 815 964

4. Uzleti év eredménye 266 989 5802

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 3 965 10 247
I. Hosszl lejaratil kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarati kotelezettségek 3 965 10 247
. Kulféldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiilbnbodzete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 490 740

*nem auditalt




Eredménykimutatas*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30
l. Pénziigyi miveletek bevételei 323194 62 539
Il. Pénziligyi miveletek raforditasai 17 755 41 837
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Mikodési koltségek 38 450 14 900
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VIl.  Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 266 989 5802

(I-0+11-1V-V+VI-VII-VIII)

*nem auditalt

Koltségek dsszetet@d)

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 26 440 10735
Letétkezel 6 dija 4 407 1789
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 5427 1453
Egyéb koltségek 2176 923
PSZAF dij 632 224
Sajtékdzlemények 356 95
Kdnywvizsgalati dij 960 502
KELER dij 228 102
Egyéb 0 0
Osszesen: 38 450 14 900




1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezéseMKB Bonus Nyiltvégi Részvéeny Befektetési Alap
Az Alap tipusa: hazai részvény alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az Alapot a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyel@895. julius 25-én kelt, 110.044/95. szamu
hatérozataval vette nyilvantartasba. Az Alap pdidfat 1997. junius 1-ig teljes egészében allampdpi
tették Ki.

1997. junius 2-t6l az Alap befektetési politikajlnkiterjesztésévelskéjenek egy része gazdasagi
tarsasagok Budapesti Ertéksdére bevezetett részvényeibe keriilt befektetésre.

1999. marcius 29-ét a befektetési jegyek alapcimlete 1000 Ft-rol-taFtaltozott.

2002. december 16-aval az Alapba beolvadt az MKBNWiltvégi Részvény Befektetési Alap. A
beolvadas oka az volt, hogy a két Alap nagyon Hasstratégiat kdvetett, mindossze az Alapokban Iév
komponensek szazalékaban voltak eltérések.

A beolvadd Alapnak a beolvadas értéknapjan szansagat 6kéjével az Alap sajabkéje megitt. A
beolvadassal egy dtben az Alap hozamfizetése mefysz a hozam realizalasa a befektetési jegyek
visszavaltasaval torténik meg.

Az alap nevét 2005. januar é@-taz Alapkezel megvaltoztatta. Az alap felvette a keézéls
forgalmazé MKB csoport nevét. A névvaltoztatastSZRF 111/110.044-12/2004. szamu hatarozataval
engedélyezte. Az alap Uj neWdKB Bonus Nyiltvégii Részvény Befektetési Alap

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Hosszl tavon az Alagkéjének minimum 50%-a hazai kibocsatasu részvémyekimaradék hanyad
hazai hitelviszonyt megtestes#rtékpapirokba kerul befektetésre, illetve betdtkéril elhelyezésre.
Az Alap likvid hanyada 2003. julius 16-t6l minimubb %.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabbényezk

A vilag részvénypiacait dvézpesszimizmus, az inflacids és recesszios félelazemerikai pénzigyi
és ingatlan szektor problémaival kardltve jebsntokd bizonytalansagot szilltek a hazai piacorAis.
meredek forintéisodés, relative megdragitva a forint eszkdzoketzdjérult a kereslet 8kiléséhez.
Tovabb apadt a hazabzasde forgalma, az &6 év juniusi idszaki bazishoz képest a lemorzsolodas
meghaladta a 70%-ot. Az érdektelenség a csikkeiolyamokban is megmutatkozott. A BUX index
tébb hullamban 22%-kal hanyatlott, értéke az éy 2&ezerbl 20 ezer pontig erodalodott.

A hazai bdrzemutat6 esését a 29%-kal 6259 Ft-igrdiOTP hatarozta meg. Januar elején még 8800 F
kordl mozgott a papir. Bar a hazai vézdtankot az amerikai ingatlanpiaci valsaghoz kapchkol
veszteségek nem érintették, a kedwlen részvény aralakulast ésorban a bankszektor globalisses
trendjéhez valo igazodasa magyarazta. Természedesemelked hazai hozamok miatt az allampapir
portfolidn elszenvedett veszteség és az idei addtabtés elmaradasa sem tett j6t az értékelésnek.

Atlagosan rossz teljesitményt mutatott a Richte¥2% csokkenésével és 41500 Ft-rél junius végéig
32305 Ft-ig szAllt le. A gyenge dollar -6erforint a legrosszabb kombinaciot jelentette ayrtaggeren



tuli export kitettséggel rendelkézégnek. A lengyel akvizicids elképzelésikes az orosz kormany
altal tervezett éinyos gyogyszer reformrol szolo hireket viszont leien értékelte a piac.

Az MTelekom csaknem 10%-nyi részvényenkénti osktkifizetése utan lépett Iéjte és a 19%-0s €ls
félévi esést kovéen 5 éves mélypontra kerult. Az év eleji 900 Fedgkédl 729 Ft-ig hanyatlott. A
gyengulésben nagy szerepet jatszott a szabalyor&akat ndvekedése, mivel az Eurdpai Bizottsagnak
a mobilizletdg egyre tébb komponensére meghatdraliphaximuma a tarsasag profitabilitasara
negativ kovetkezménnyel jartak.

A MOL szenvedte el a legkisebb veszteséget, amiidgy7%-ra rugott. Az hazai olajcég részvénye
24495 Ft-r6l zuhant 20145 Ft-ra, annak ellenérgylaz egekbe székolajarak altalaban a nemzetkozi
olajszektorra kedvézhatast fejtettek ki. A MOL arfolyamat megtamastetphogy az OMV tovabbra is
felvasarlasi célpontként tekintett a tarsasagr&pmtien az energiai cégek rendkivili profitjat 16&6l
unids ado tervezett bevezetése negativ hirkéntthato

3./ Az Alap eszkoz 6sszetétele

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30
(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)

Pénzeszkdzok 210 804 9,6% 109 290 7, 7%
ebbdl: lekotétt betét, repo 0 0,0% 0 0,0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 297 441 13,6% 95 890 6,8%
értékpapirok

Allamkétvény 0 0,0% 0 0,0%
Diszkont kincstarjegy 148 794 6,8% 95 890 6,8%
Diszkont kétvény 148 647 6,8% 0 0,0%
Jelzaloglevelek 0 0,0% 0 0,0%
Véllalati kotvények 0 0,0% 0 0,0%
Részvények 1675131 76,7% 1193578 84,3%
Kovetelések 0 0,0% 16 376 1.2%
Aktiv id 6beli elhat. 2622 0,1% 835 0,1%
Osszesen 2185998 100,0% 1415 969 100,0%

4./ 2008. junius 30-an forgalomban l&ybefektetési jegyek szama

2008. januér 1-én forgalomban lév 6 befektetési jegyek 931852364 db
2008. januar 1-junius 30. kdzott eladott befektetési jegyek + 22898 710 db
2008. januar 1-junius 30. k6zott visszavaltott befektetési jegyek - 187 825 643 db
2008. junius 30-an forgalomban lév 6 befektetési jegyek szama 766 925431 db

5./ Nett6 eszkdzeérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkdzértek
(1. sz. melléklet)



6./ Hitelfelvétel
Az Alap szamara az AlapkesetRt hitelkeret szetiést kétott a MKB bank Zrt.-vel, BUBOR bazisu

kamat kondiciéval. A hitelkeret a befektetési jdgwesszavasarlasa céljabol kerilt megnyitasra. Az
Alapnak 2008. junius 30-an nincs hitele.

7./ Sajat ke valtozas 2008. I. félévben

Idépont Sajat Valtozéas
téke (eFt) el 6z6
hénaphoz (eFt)
2007. december 31. 2181543
2008. januér 31. 1977 286 -204 257
2008. februar 29. 1973684 -3602
2008. marcius 31. 1820019 -153 665
2008. aprilis 30. 1653 697 -166 322
2008. majus 31. 1 600 686 -53 011
2008. junius 30. 1404 982 -195 704

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Referenciaindex
Hozam** hozama** Alap RAX

7,23% 13,33% 1év -28,30%
13,91% 24,99% 3év 6,04%
28,69% 42,03% 5év 18,09%
33,35% 41,31%

9,17% 8,58%

0,59% 3,88%

Referencia index (benchmark):RAX

** Forgalmazasi koltségek levonasaéttl egy jegyre jutd nettd eszkodzertéklszamitott nettd hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikbdéseben bekdvetkezett valtozasok

2008. janius 10-i hatallyal az Alapke#édbazgatosaganak osszetétele valtozott.

Az Uj lgazgatésag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk Ugyvezégazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&a)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBhB&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

Dr. Gagyi Palffy Andrasné vezeérigazgatd, MKB Be#dkti Alapkezél zartkofien mikdods Rt.
(Budapest, Véci utca 38.)

Katona Ildiké, igazgatd MKB Bank Zrt. (1056 Budapesaci utca 38.)



Az Alapkezeb A befektetési vallalkozasokrol és &izgdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezheat tevékenységek szabdlyairdl szold 2007. évi CXXXVibrvény ebirasainak eleget téve
létrehozta az audit bizottsagot. Tekintettel angy a torvény szerint a Fellg§aBizottsag is ellathatja
az audit bizottsag feladatait a Tulajdonos (MKB Bafrt.) dontése értelmében az Alapkéndl a
Felligyeb Bizottsag rendelkezik az audit bizottsag hataslkgirénind az Alapkezél tarsasag, mind a
kezelt befektetési alapok tekintetében.

A Fellugyel Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna ligyveéegjazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u3&)
Bajusz Péterdosztélyvezei-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Az Alapkezeb létszama 14 Uzletkdtvel nétt, igy a teljes munkaiib 1étszam 94.

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok allomanya 2008. I. félév végéo-kal btt az ebz6 év
végehez viszonyitva.

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30 2008.06.30/2007.12.31
(mFt) (mFt) %

Alapok 6sszes zaro allomany 113982 116 264 102,00%

---- nyiltvégi 61 851 58 455 94,50%

zart vég( 52 130 57 809 110,90%

A piaci részesedés a 2007. december 31-i stkismértékben emelkedett (3,86 %).

Az els) félévet kedvedtlen tkepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagdlwknany névekedésére
negativan hatott:

* Magas betéti kamatok elszivo hatasa (9-10%)

» Kedvedtlen visszatekirtt hozamok az alapoknal

» Piaci bizonytalansag az él&lévben
A dollar 1,6-os torténelmi mélypontjara zuhant arégal szemben az amerikai masodik negyedéves
beszamoldkhoz kozeledve, mivel a vilag legnagyohbdgsagaban a pénzigyi rendszer stabilitsare
vonatkoz6 aggodalmak keltek labra. Az S&P 10 ipasagktora kdzil egyedil az energia szektor
emelkedett az idén, a masfélszeresére duzzaddakagk koszonhéen. Az alapanyag és energia arak
szarnyalasa ugyanakkor fokozta a tengeren tuliagfgllassulasaval kapcsolatos aggodalmakatbt f
amerikai indexek 16-17, a japan Nikkei is 16,5%-kahyatlottak, de ennél is nagyobb veszteséget
szenvedtek el az eurdpai borzemutatdk 21-28%-aseké) legnagyobb zuhanast a tavalyi legnagyobb
nyertesek konyvelhették el, az indiai Sensex 3§, arkinai Shanghai index kdzel 50%-0s mélyrepulést
mutattak be.

A nemzetkdzi trendek aldl a hazai piacok sem tudbasnni magukat, a BUX tébb mint 21%-kal kerult
alacsonyabbra és az &I§léves 100 bp-os MNB kamatemelésnek medfetela hazai allampapir
hozamok is felugrottak. A forint eurd kurzusa 28Gprint dollar jegyzése 145-re keriilt. Ebben aahaz
deviza elleni pozicidk leépulése és a novekazai export mellett elsorban a lakossag dinamikus
deviza hitelfelvételei jatszottak & $zerepet.

Az Alapkezeb 1. féléves arbevételi tervét 82 %-ra, teljesitettni az Alapok tervezett allomanyanak
lemaradéasét tukrozi.



2008. el$ félévében az Alapkezeb zart vég, tokevédett, ill. 6ke- és hozamvédett alapot hozott létre,
a kezelt alapok szama 26-rétmn

A PSZAF a 2006. november 20. és december 1. napgtk tartott kockazatalapi célvizsgéalat
utévizsgalatat az MKB Alapkez@él 2008. januar 29-én kelt J-111-3/2008. szdmuatagataval
feligyeleti intézkedés alkalmazasa nélkil lezara. vezeti levélben meghatarozott jelentési
kotelezettségének az Alapkezéblataridiben eleget tett.

Budapest, 2008. julius 30.

MKB Befektetési Ahlpl}cez(:}r’)’ )
sartkorden miikodd Részveénylarsasag

L

Q) 'l%w{
dr. Gagyi Palffy Andrasné

vezérigazgato



Nett6 eszkdzérték

MKB Bonus Nyiltvég (i Részvény Alap nettd eszkdzértékének és egy befekte  tési jegyre jutd
nett6 eszkdzértékének alakulasa 2008/01/02 és 2008/ 06/30 kdzott. (1. sz. melléklet)
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