MHKB

ALAPKEZELO

MKB Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 268-7834; 268-8184; 268-8284
telefax: 268-7509;268-8331
E-mail: mkbalapkezelo@mkb.hu

Web cim:www.mkbalapkezelo.hu

MKB Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alap

PSZAF lajstromszam: 1111-09

Féléves beszamold

2008. janius 30.

Budapest, 2008. jalius 30.



Az Alap megnevezéseMKB Nyiltvég ii Allampapir Befektetési Alap
Az Alap tipusa: hazai kétvény alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeb zartkorien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeb MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 11 781 848 7 715 329
A.) Befektetett eszkdzdk 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forgéeszkdzok 11 767 253 7714648
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0

2. Kdvetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kilféldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0
kulonbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0 0

1. Ertékpapirok 10 262 422 7 662 275

1. Ertékpapirok 9999 243 7 885 837

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 263 179 -223 562

a.) kamatokbol, osztalékokbdl 357 569 253 152

b.) egyéb -94 390 -476 714

Ill. Pénzeszkdzok 1504 831 52 373

1. Pénzeszk6zok 1504 831 52 373

2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 14 595 681
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 14 595 681

2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 11 781 848 7 715 329
E.) Sajat téke 11 765 864 7 704 590
. Indulé téke 2 867 966 1943 650
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 19 495 474 19 579 156

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 16 627 508 17 635 506

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmeény) 8 897 898 5 760 940
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 5290 058 2 505 858

2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 263 179 -223 562

3. El6z6 év(ek ) eredménye 3100 468 3344 661

4, Uzleti év eredménye 244 193 133 983

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 15 254 8 701
I. Hosszl lejaratil kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarati kotelezettségek 15 254 8 701
[l. Kalfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési killonbdzete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 730 2 038

*nem auditalt




Eredménykimutatas*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30
l. Pénziligyi miveletek bevételei 363 636 442 244
Il. Pénzligyi miveletek raforditasai 7487 240 101
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Mukddési koltségek 111 956 68 160
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VIl.  Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0

IX.  Téargyévi eredmény 244 193 133983
(I-0+11-1V-V+VI-VII-VIIT)

*nem auditalt

Koltségek Osszelét(e Ft)

Megnevezés 2007.12.31  2008.06.30
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 90 745 55 942
Letétkezel 6 dija 16 499 9710
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 129 71
Egyéb koltségek 4 583 2437
PSZAF dij 2327 1214
Sajtékdzlemények 356 95
Kdnywvizsgalati dij 1440 752
KELER dij 460 376
Osszesen: 111 956 68 160




1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezéseMKB Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alap
Az Alap tipusa: hazai kétvény alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az Alapot a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyel@é®95. julius 25-én Kkelt,

110.045/95. szamu hatarozataval vette nyilvantaatdsA befektetési jegyek
alapcimlete 1999. marcius 28-1.00 Ft-rol 1 Ft-ra valtozott.

Az Alap nem fizet hozamot, a hozam realizalasafakbetési jegyek visszavaltasaval
tortenik.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap célja, hogy el&dlegesen a hosszu tava megtakaritasokhoz nydjstimalis
format, aktivan kezelt portfolioba valé befektetéshetséget teremtve. Az Alap
befektetéseinél a biztonsag és értekinsgs mellett elérhét maximalis hozamot
tartja szem éitt, ezért k6zép és hosszu lejarati papirokba felget Az Alap
portfoliojaba tulnyomérészt kozepes kockazati stinképvised fix kamatozasu
allamkotvenyek talalhatok. 2003. julius 16-t60l diarkotvények mellett maximum
50 %-ig véllalati kétvények is bekeriilhetnek az pda. Ugyanezen é&ponttol az
Alap likvid hanyada 15 %.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabbénye#k

2008 elg feléveben a forint kétvény hozamok megugrottakearelked inflacid
nyoman elinditott MNB kamatemelési sorozat hatds&zaéven bellli hozamok 140-
170, mig az éven tali hozamok 140-200bp-os felpagahoz az igen alacsony
kereslet is hozzgjarult. A 3-5 éves szegmensben-2087 bp-tal emelkeil
referenciamutaték tébb mint 3 éves csucsra kerilfekpesszimista nemzetkozi
befekteti 1égkorben a kilféldiek elfordultak a feltérekweszkdzokil, a kulfoldiek
hazai allampapir allomanya a februar eleji 3470 Mithoz képest junius végere 400
Mrd-dal megcsappant. A befekietnagatartas megvaltozasaban vald$zia a forint
intervencids savjanak eltérlése is szerepet jatszZd eldleges piaci aukcidkat
ovez vételi érdekbdés a masodik negyedévben annyira lecsokkent, apddKK a
szikitett kibocsatasi mennyiségeket sem tudta tobbelh@tyezni a piacon. A 10 éves
koétvényhozam az év eleji 7,08%-r0l junius végéHBy-ig emelkedett.

Az emelked inflaciés és béradatok nyoman az MNB Monetarisataa marciusi -
aprilisi - majusi Ulésein 6sszesen 100bp-os kameltssmellett dontott, amellyel az
iranyadd kamat 8,50%-ra kerilt. A Monetaris Tanazsnflacids kilatasok romlasat
érzékelve lépett, megitélése szerint a felfelé tautHlaciés kockdzatokat a globalis
eredell élelmiszer-, nyersanyag- és energia- aremelkedéfietin az inflacios
varakozasok esetleges magas szinten valé rogziméselte. Janiusi Ulésén
meglepetésre megszakadt a szigoritasi ciklus, arorab jegybank fenntartotta a
lehetiséget esetleges tovabbi kamatemelésre.



Bar az inflacié Ujra emelkedésnek indult,édbd makro egyensulyi mutatdék kedvez
iranyba valtoztak, mind a koltségvetési egyenlegndma folyo fizetési meérleg,
javulast mutattak. A Kdzponti Statisztikai Hivasdambavétele szerint a fogyasztoi
arak 2008 juniusaban 1,1%-kal emelkedtek 2008 rAhpis viszonyitva, igy az éves
szintre vetitett fogyasztéi arindex meghaladtalamgi varakozasokat 7,0%-ratt.

A maginflacio juniusban havi szinten 0,5%-kal, ésemten 5,9%-kal novekedett. Az
elss 6t hdnapban az arszinvonal atlagosan 6,9%-kalkehett.

A Pénzugyminisztérium adatai szerint 2008 juniusal2®7,2 Mrd Ft-os hiany
keletkezett az allamhaztartdsban, némileg magasabR81,2 Mrd-os deficit
progndzishoz képest. A koézponti kdltségvetésben@0md Ft hiany halmozddott
fel, mig a TB alapokban 8,8 Mrd tobblet, az elkiiétt alapokban pedig 1,6 Mrd Ft
szufficit keletkezett. igy is az allamhéaztartas kiéit hianya 722 Mrd Ft-ot tett ki
0sszesen az éldélévben, amely 280 Mrd-dal kevesebb lett a tamaly A tavalyi
féléves hiany a GDP 4%-ara ruagott, a koltségvetiggazitas eredményekeént az idei
féléves deficit ugyanakkor GDP 2,6%-ara csokkent.

Az MNB kozlése alapjan a folyo fizetési mérleg hiar2008 el negyedévében 1160
millié eurdt tett ki. A pozitiv aru és szolgaltatderieg egyenlegeknek kdszorbest
javult a kil$ pozicid. A gyarapodod EU transzferek segitettdtlyo fizetési mérleg és
a tbkemérleg egyuttes hianyanak mérgéisét is. Akulfdlddel fennalld finanszirozasi
igény 729 millié euroraa GDP 2,2%-arasett vissza

3./ Az Alap eszk6z dsszetétele

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30
(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)

Pénzeszkdzok 1504 831 12,8% 52 373 0,7%
ebbdl: lekotott betét, repo 0 0,0% 0 0,0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 10 262 422 87,1% 7662 275 99,3%
értékpapirok

Allamkoétvény 9 355 636 79,4% 6 647 506 86,2%
Diszkont kincstarjegy 0 0,0% 0 0,0%
Jelzaloglevelek 0 0,0% 0 0,0%
Vallalati kotvények 906 786 7,7% 1014 769 13,1%
Aktiv id 6beli elhat. 14 595 0,1% 681 0,0%
Osszesen 11 781 848 100,0% 7715 329 100,0%

4./ 2008. junius 30-an forgalomban l&¥befektetési jegyek szama

2008. januar 1-én forgalomban l1év 6 befektetési jegyek 2867 966 468 db
2008. januar 1-junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 83681803 db
2008. januar 1-junius 30. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 1007998 138 db
2008. janius 30-an forgalomban lév 6 befektetési jegyek szama 1943650133 db



5./ Netto eszkdzeérték, egy jegyre juto nettd eszkéizek
(1 sz. melléklet)

6./ Hitelfelvétel

Az Alap szaméara az AlapkeseRt hitelkeret szefidést kotott a MKB Bank Zrt.-vel,
BUBOR-hoz kotott kamatkondicioval. A hitelkeret aeféktetési jegyek
visszavasarlasa céljabdl kertlt megnyitasra. AzpAdk 2008. junius 30-an nincs
hitele.

7./ Sajat ke valtozas 2008. I. félévben

Idépont Sajéat Valtozéas
téke (eFt) el 6z6
hénaphoz (eFt)
2007. december 31. 11 765 864
2008. januér 31. 11 224 294 -541 570
2008. februar 29. 10 118 323 -1105971
2008. mércius 31. 9642 361 -475 962
2008. aprilis 30. 8779 122 -863 239
2008. méjus 31. 8275 265 -503 857
2008. junius 30. 7 704 590 -570 675

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Referenciaindex
Hozam** hozama** Alap MAX
5,12% 6,11% 1lév -1,97% -0,94%
5,07% 6,96% 3év 2,89% 3,69%
8,89% 8,89% 5év 5,29% 6,31%
13,30% 14,32%
-0,60% -0,68%
6,35% 10,24%

Referencia index (benchmark):MAX

** Forgalmazasi koltségek levonasadttl egy jegyre jutd nettd eszkozértékb
szamitott netté hozamok.



9./ Az Alapkezeb miikbdéseben bekdvetkezett valtozasok
2008. janius 10-i hatallyal az Alapkeédbazgatosaganak 6sszetétele valtozott.

Az Uj Igazgatdsag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk Ugyve&égazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest,
Vaci utca 38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBnB&rt. (1056 Budapest, Vaci
utca 38.)

Dr. Gagyi Palffy Andrasné vezérigazgatdé, MKB Betdksi Alapkezél zartkofien
mikods Rt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Katona lldiké, igazgatd MKB Bank Zrt. (1056 Budapésaci utca 38.)

Az Alapkezeb A befektetési vallalkozasokrol és &zgdei szolgaltatokrol, valamint
az altaluk végezhéttevékenységek szabalyairdl szolé 2007. évi CXXXMubrvény
eléirasainak eleget téve létrehozta az audit bizattsdgekintettel arra, hogy a
torvény szerint a FellgyelBizottsdg is ellathatja az audit bizottsag feladaa
Tulajdonos (MKB Bank Zrt.) dontése értelmében aapkezebnél a Felugyel
Bizottsag rendelkezik az audit bizottsag hatasl@irévind az Alapkezél tarsasag,
mind a kezelt befektetési alapok tekintetében.

A Felligyels Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna ugyve&eagazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Bajusz Péterdosztalyvezdi-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Az Alapkezeb letszama 14 lzletkotvel nott, igy a teljes munkaii$ létszam 94.

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok allomanya 2008. |. félév végéo-kal wtt
az ebz6 év végéhez viszonyitva.

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30 2008.06.30/2007.12.31
(mFt) (mFt) %

Alapok 0sszes zaro allomany 113 982 116 264 102,00%

---- nyiltvégi 61 851 58 455 94,50%

zart végi 52 130 57 809 110,90%

A piaci részesedés a 2007. december 31-i stkismértékben emelkedett (3,86 %).

Az els) félévet kedvedtlen tkepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alapok
alloméany novekedésére negativan hatott:

* Magas betéti kamatok elszivo hatasa (9-10%)

» Kedvedtlen visszatekirit hozamok az alapoknal

» Piaci bizonytalansag az él&lévben
A dollar 1,6-os torténelmi mélypontjara zuhant amégal szemben az amerikai
masodik negyedéves beszamoldkhoz kozeledve, mivelvilag legnagyobb
gazdasagaban a pénzugyi rendszer stabilitdsardkeadaaggodalmak keltek labra.
Az S&P 10 iparagi szektora kozll egyedil az enesgiektor emelkedett az idén, a
masfélszeresére duzzadd olajaraknak kdszéehetAz alapanyag €s energia arak



szarnyaldsa ugyanakkor fokozta a tengeren tuli agagl lassulasaval kapcsolatos
aggodalmakat. A dbb amerikai indexek 16-17, a japan Nikkei is 16,k8b-
hanyatlottak, de ennél is nagyobb veszteséget sdézk el az eurdpai borzemutatdk
21-28%-0s eséssel. A legnagyobb zuhanast a tavalynagyobb nyertesek
konyvelhették el, az indiai Sensex 35, mig a kighanghai index kdzel 50%-0s
mélyrepulést mutattak be.

A nemzetkozi trendek aldl a hazai piacok sem tu#tianni magukat, a BUX tébb
mint 21%-kal Kkerilt alacsonyabbra és az 6elléves 100 bp-os MNB
kamatemelésnek megfeden a hazai allampapir hozamok is felugrottak. Antor
eurd kurzusa 230, a forint dollar jegyzése 145arik. Ebben a hazai deviza elleni
pozicidk leépilése és a ndvékvazai export mellett @lsorban a lakossag dinamikus
deviza hitelfelvételei jatszottak & $zerepet.

Az Alapkezeb |. féleves arbevételi tervét 82 %-ra, teljesitethni az Alapok
tervezett allomanyanak lemaradasat tlikrozi.

2008. el§ felévében az Alapkezeb zart vég, tokevédett, ill. bke- és hozamvédett
alapot hozott létre, a kezelt alapok szama 263ta n

A PSZAF a 2006. november 20. és december 1. naigétktartott kockazatalapu
célvizsgalat utovizsgélatat az MKB Alapkeseél 2008. januar 29-én kelt J-1lI-
3/2008. szamu hatarozataval feligyeleti intézkealéalmazasa nélkul lezarta. A
vezeti levélben meghatarozott jelentési kotelezettséig@eAlapkezel hataridbben
eleget tett.

Budapest, 2008. julius 30.

MKB Befektetési Alapkezeld
sArtkorien mitkoddd RészvEnytarsasag

N
Y
dr. Gagyi Palffy Andrasné

vezérigazgato



Nett6 eszkozérték

MKB Allampapir Befektetési Alap nettd eszkozértékén

ek és egy befektetési jegyre jutd

nett6 eszkdzértékének alakuldsa 2008/01/02 és 2008/ 06/30 kozott. (1. sz. melléklet)
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