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Az Alap megnevezéseMKB Alapok Alapja
Az Alap tipusa: befektetési alapba befekiehyilvanos, nyiltvéd ertékpapir befektetési alap.
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetésiapkezelo zartkorien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|@fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeb: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2007.12.31| 2008.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 990 316 562 858
A.) Befektetett eszkzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forg6eszkozok 989 225 562 146
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0
kildnbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési killbnbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 758 876 404 950
1. Ertékpapirok 730 081 462 311

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 28 795 -57 361

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 525 0

b.) egyéb 28 270 -57 361

lIl. Pénzeszkozok 230 349 157 196
1. Pénzeszkozok 230 349 157 196

2. Valuta, devizabetét értékelési killbnbbzete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 1091 712
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 1091 712

2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 990 316 562 858
E.) Sajat téke 988 605 561 842
I. Indulé téke 916 724 570 817
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2188618 2196 276

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 1271894 1625 459

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 71881 -8 975
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbodzete -38 836 -52 969

2. Ertékelési killonbodzet tartaléka 28 795 -57 361

3. El6z6 év(ek ) eredménye 31360 81922

4. Uzleti év eredménye 50 562 19 433

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1280 526
I. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarat kotelezettségek 1280 526
Il. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kitelezettségek értékelési killdnbdzete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 431 490

*nem auditalt




Eredménykimutatas*

#dk e Ft-ban
Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30
I Pénziigyi miveletek bevételei 79 534 55 789
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 12 822 30742
Ill.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Mukodési koltségek 16 150 5614
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX.  Téargyévi eredmény 50 562 19 433
(I-0+11-1V-V+VI-VII-VII)
*nem auditalt
Koltségekszetétele (e Ft)
Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 13048 3842
Letétkezel 6 dija 1305 384
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 81 709
Egyéb koltségek 1716 679
PSZAF dij 377 96
Sajtékdzlemények 355 95
Kodnywvvizsgalati dij 857 448
KELER dij 127 40
Osszesen: 16 150 5614




1./ Az Alap ismertetése

Az alap neve: MKB Alapok Alapja

Az Alap tipusa: befektetési alapba befekiehyilvanos, nyiltvéd ertékpapir befektetési alap.
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Fellgyeleti engedély szama, kelté-111/110.302/2005., 2005. december 8.

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelteE-111/110.302-1/2005., 2005. december 16.
Mdédositas Felugyeleti engedély szamaE-111/110.302-2/2006., 2006. november 29.

Az Alap a Nyiltvéd Befektetési Alapok listajan Hl11 -163ajstromszdmon szerepel a Fellgyelet
nyilvantartasaban.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

befektethat befektetési alapok korét, ill.. a portfolibban déaranyait érintette, a befektetési
politika célja nem valtozott.

Az Alap célja, hogy széles befektetési horizontatékony, biztonsdgos és eredményes befektetési
politikat valésitson meg. Az alap — profiljabdl &ddan - annak ellenére, hogy egyedi kétvény és
részvény befektetéseket nem valosit meg, az alkalthanstrumentumokon keresztil széles pénz
és btkepiaci valasztékot, és valtozatos, regionalispésagi specifikumokat hordozé termékkort
fog at. A termékkor kivalasztasa biztositja az Akegebnek, hogy a béazisnak tekintett, szelektalt
befektetési alapok kdz6tt — a hazai és nemzetkéaz s dkepiaci folyamatok valtozékonysagat
kihasznalva, ahhoz alkalmazkodva — folyamatosémyék szelekciot hajtson végre.

A kivalasztott befektetési alapok lebe¢ teszik, hogy az Alapnak ne kelljen egyedi éragip
befektetéseket végrehajtania. Az alapok egyedijl@fikilt és megkllénbdztetlietellemzi teszik
lehetivé az Alapkezéinek, hogy hatékony szelekcidval aiikidtt cél — atlagosnal kisebb kockazat
mellett az eszkdzallokacio dinamikus alkalmazaspglahs realnozam - elérhigtegyen.

Az Alap az alabbi nyiltvégbefektetési alapokba fektethet:

Befektetési alapok Portfolié arany az
Alap sajat tokéjéhez

viszonyitva

MKB Prémium Nyiltvéd Befektetési alap 0-90%

MKB Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alap 5-45%

MKB Bonus Nyiltvédi Részvény Befektetési Alap 0-50%

MKB Europai Nyiltvédi Részvény Befektetési Alap 0-50%

MKB Nyiltvégii Nemzetkdzi Kbtvény Befektetési 0-50%

Alap

Magyarorszagon kibocsétott nyiltiégrtékpapir 0-20%

befektetési alapok

OECD tagéllamok altal kibocsatott nyiltieg 0-20%

értékpapir befektetési alapok




A befektetési politika alakuldsara haté fontosabbényezk

A portfolioban magyar kétvény és nemzetkozi résytignsu befektetési alapok voltak.

2008 el$ féléveben a forint kétvény hozamok megugrottakmaelked inflacid nyoman elinditott
MNB kamatemelési sorozat hatdsara. Az éven betiaimok 140-170, mig az éven tali hozamok
140-200bp-os felpattanasahoz az igen alacsony l&elieshozzajarult. A 3-5 éves szegmensben
187-203 bp-tal emelkédreferenciamutatok tobb mint 3 éves cslcsra kéilte pesszimista
nemzetkozi befektét legkérben a kulfoldiek elfordultak a feltorekweszkdzokil, a kilféldiek
hazai allampapir alloméanya a februar eleji 3470 Mtehoz képest junius végére 400 Mrd-dal
megcsappant. A befeké&tmagatartas megvaltozasaban valGdein a forint intervencios savjanak
eltorlése is szerepet jatszott. Az éeleges piaci aukcidkat dvéavételi érdekbdés a masodik
negyedévben annyira lecsokkent, hogy az AKK ikisett kibocsatasi mennyiségeket sem tudta
tobbszdr elhelyezni a piacon. A 10 éves kotvényhmoaa év eleji 7,08%-rol junius veégére 8,50%-
ig emelkedett.

2008 el féléeveben a nemzetkdzi részvénypiacokat kethlez folyamatok jellemezték. Az
amerikai masodlagos jelzalogpiaci 6sszeomlashoeskdfdd banki veszteségek szerte a vilagban
jelens arfolyamveszteségeket generaltak. A globalis véész vagyon 9,2 biliard dollarral
zsugorodott idén miutan a bankok egyittesen 40Randildollaros 6szveszteséget jelentettek be. A
vagyonvesztés kedvéiten hatasa megjelent a fogyasztasi hajlandosaszagsésében és az
amerikai gazdasagi novekedés ad elsgyedévben 1%-ra lassult. A vallalati eredméngtgsok
jelensen romlottak, nemcsak a recesszios félelmek, hangirténelmi rekordra emelké&éalajar
koltségnovel hatasa miatt is. Az irdnyado koriimyaj horddnkénti ara fél év alatt kozel 50%-kal
dragult és folyamatos emelkedés nyoman a juniustdbllaros csucson zarta.

Az amerikai jegybank 1980-as évek ota legmeredekelntatcsokkentési sorozatat inditotta el és
az el$ félévben Osszesen 225 bp-tal vagta vissza a dolayadd kamatat 2%-ra. Marcius
kézepén a Fed menhtkcidjaval sikerilt csak az egyik legnagyobb ak@rbrokercég, a Bearn
Stearns a&djét elkerllni. A részvénypiacok két honapig tadémeneti arfolyam emelkedéssel
Udvozolték a Fed akciokat, az inflacios aggodaln@donban hamar @kerbe kertltek. A
kamatemelési varakozasok megugrasa ismét visstavetetizsdéket és a kéthdnapos rally
eredménye a juniusi esésben egy honap leforgatateljasen elint. A Dow Jones 1930 6ta a
legrosszabb juniust zarta és az oktéberi csucs&dral 20%-0s értékvesztéssel megitotte az
Amerikaban hivatalos bear (medve) piac szintjét.

Az S&P500 10 ipardgébdl csak ketudott emelkedni az disfélévben, az olajszektor 8,1, és a
vegyipar 0,2%-kal. Mikozben a két legrosszabb séipényt a 30%-kal hanyatld bankszektor
mellett a 27%-kal zuhand autogyartok nydjtottak. ekikéban a Bush kormanyzat ado
visszatéritési programja némileg csillapitotta ssxaesést, amit az eurdpai exportaldé cégeknél az
erds euré csak tovabb rontott. igy a DJ Euro Stoxxirfilex 20%-os féléves visszaesése az
amerikai teljesitménynél is rosszabb képet mutatetiropaban a bank és autéipar mellett a
kiskereskedelmi szektor is kozel egyharmadaval asuiptt. A tavalyi nagy ugras utan a
legnagyobb visszaesést Azsia mutatta, a kinai $lzamgdex 50, mig az indiai BSE Sensex 35%-
kal csokkentek. A gyakorlatilag stagnald brazil Bspa mellett igy a vilagban egyedil csak a
kanadai részven§tsde index tudott 4,6%-kal ndvekedni aztdédévben.

A forint szamotteien eBstdott az eurdval szemben, amit a hazai devizaiglteziciok leéplilése
es a novekly hazai export mellett elsorban a dinamikus hazai deviza hitelfelvételekagattak.

A forint jegyzése a februar kozepi 267-es sdinfénius végére 235-re kerilt, amiben fontos
szerepet jatszott az MNB kormannyal kdézésen meghofebruar végi, varatlan saveltorlési
dontése is. A forint dollarral szembeni kurzusa@azeleji 172-6l félév alatt 149,50-ig és6dott.

A portfolié devizakitettsége nem volt fedezve a&telégen.



3./ Az Alap eszk6z dsszetétele

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30

(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)
Pénzeszkdzok 230 349 23,26% 157 196 27,93%
ebbdl: lekotott betét, repo 0 0,00% 0 0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 758 876 76,63% 404 950 71,95%

értékpapirok

Allamkoétvény

Diszkont kincstarjegy 19 819 2,00% 0 0,00%
Befektetési jegyek 739 057 74,63% 404 950 71,95%
Vallalati kotvények

Aktiv id 6beli elhat. 1091 0,11% 712 0,13%
Szarmaztatott ért. kul. 0 0% 0 0%
Osszesen 990 316 100% 562 858 100%

4./ 2008. junius 30-an forgalomban l&¥befektetési jegyek szama

2008. januér 1-én forgalomban lév 6 befektetési jegyek 916 724 466 db
2008. januar 1-junius 30. kdzott eladott befektetési jegyek + 7 658 251 db
2008. januar 1-junius 30. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 353565275 db
2008. junius 30-an forgalomban l1év 6 befektetési jegyek szama 570817 442 db

5./ Netto eszkdzeérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkdzértek
(1. sz. melléklet)

6./ Hitelfelvétel

Az Alapnak 2008. janius 30-an nincs hitele.

7./ Sajat ke valtozas 2008. I. félévben

Idépont Sajéat Valtozéas
téke (eFt) el6z6
hénaphoz
(eFt)
2007. december 31. 988 605
2008. januér 31. 894 936 -93 669
2008. februar 29. 861 310 -33 626
2008. mércius 31. 767 217 -94 093
2008. aprilis 30. 671 036 -96 181
2008. méjus 31. 632 667 -38 369
2008. junius 30. 562 843 -69 824




8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Evesitett hozam** Ev Hozam**
Alap
hozama** 2006 5,18%
1év -7,25% 2007 3,07%
indulastol 0,08%

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (harark).

**Eorgalmazoi koltségek levonasadtl egy jegyre jutd nettd eszkdzértékbszamitott nettd
hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikbdésében bekdvetkezett valtozasok
2008. janius 10-i hatallyal az Alapkeédbazgatosaganak dsszetétele valtozott.

Az (] lgazgat6séag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk lUgyveZzeyazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBWBart. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

Dr. Gagyi Palffy Andrasné vezérigazgatd, MKB Betgksi Alapkezél zartkotien mikods Rt.
(Budapest, Vaci utca 38.)

Katona lldiké, igazgatd MKB Bank Zrt. (1056 Budapésaci utca 38.)

Az Alapkezeb A befektetési vallalkozasokrol és &msdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhei tevekenységek szabdlyairdl szolo 2007. évi CXXXMbBrvény ebirasainak eleget téve
létrehozta az audit bizottsagot. Tekintettel alvagy a torvény szerint a Felug§eBizottsag is
ellathatja az audit bizottsag feladatait a Tulampor{MKB Bank Zrt.) dontése értelmében az
Alapkezebnél a Felligyél Bizottsag rendelkezik az audit bizottsag hatask@rémind az
Alapkezeb tarsasag, mind a kezelt befektetési alapok teiéibén.

A Felugyel Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna lgyveégagiazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&d)
Bajusz Péterdosztalyvezdi-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Az Alapkezeb letszama 14 lzletkotvel nott, igy a teljes munkaii$ létszam 94.

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok allomanya 2008. |. félév végéo-kal vtt az ebz6 év
végéhez viszonyitva.

Megnevezés 2007.12.31 2008.06.30 2008.06.30/2007.12.31
(mFt) (mFt) %

Alapok 0sszes zaro allomany 113 982 116 264 102,00%

---- nyiltvégi 61 851 58 455 94,50%

zart végi 52 130 57 809 110,90%

A piaci részesedés a 2007. december 31-i $tkismértékben emelkedett (3,86 %).



Az els) félévet kedvedtlen ©tkepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagdmmany
novekedésére negativan hatott:

* Magas betéti kamatok elszivo hatasa (9-10%)

» Kedvedtlen visszatekirit hozamok az alapoknal

» Piaci bizonytalansag az él&lévben
A dollar 1,6-os torténelmi mélypontjara zuhant azrdégal szemben az amerikai masodik
negyedéves beszamolokhoz kozeledve, mivel a viEgndgyobb gazdasdgaban a pénzugyi
rendszer stabilitasara vonatkozod aggodalmak kdhbka. Az S&P 10 iparagi szektora kozul
egyedul az energia szektor emelkedett az idén, aféeaeresére duzzadd olajaraknak
készbnhaten. Az alapanyag €s energia arak szarnyalasa udg@néokozta a tengeren tuli
gazdasag lassulasaval kapcsolatos aggodalmakaibbfaimerikai indexek 16-17, a japan Nikkei is
16,5%-kal hanyatlottak, de ennél is nagyobb veégetsszenvedtek el az eurdpai borzemutatok
21-28%-0s eséssel. A legnagyobb zuhanast a taleggagyobb nyertesek konyvelhették el, az
indiai Sensex 35, mig a kinai Shanghai index kb@é&b-os mélyrepulést mutattak be.

A nemzetkozi trendek aldl a hazai piacok sem tu#itaknni magukat, a BUX tobb mint 21%-kal
kerllt alacsonyabbra és az el@léves 100 bp-os MNB kamatemelésnek megdfetela hazai
allampapir hozamok is felugrottak. A forint eurorkusa 230, a forint dollar jegyzése 145-re
kertilt. Ebben a hazai deviza elleni pozicidk leépélés a ndvekhazai export mellett @lsorban

a lakossag dinamikus deviza hitelfelvételei jatsdoa © szerepet.

Az Alapkezeb |. féléves arbevételi tervét 82 %-ra, teljesitettani az Alapok tervezett
allomanyanak lemaradasat tukrozi.

2008. elg félevében az Alapkezieb zart vég, tokevedett, ill. 6ke- €s hozamvédett alapot hozott
létre, a kezelt alapok szama 26-tdtn

A PSZAF a 2006. november 20. és december 1. naigatktartott kockazatalapl célvizsgélat
utovizsgalatat az MKB Alapkez@iél 2008. januar 29-én kelt J-111-3/2008. szamiatatataval
fellgyeleti intézkedés alkalmazésa nélkil lezaRavezeti levélben meghatérozott jelentési
kotelezettsegéenek az Alapkezblataridbben eleget tett.

Budapest, 2008. julius 30.

MKTB Befektetési Alapkezels
sArtkorien mitkoddd RészvEnytarsasag

=~
&&ﬁlﬂw!
dr. Gagyi Palffy Andrasné

vezérigazgato



Netté eszkozérték

1. sz. melléklet

MKB Alapok Alapjanetté eszkdzértékének és egy befek  tetési jegyre jutd nettd eszkdzértékének
alakulasa 2008/01/02 és 2008/06/30 kozott. (1. sz. melléklet)
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