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Az Alap megnevezéseMKB EUROPA CSILLAGAI FORINT T ékevédett
Szarmaztatott Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvéeg értekpapir befektetési alap
A befektetési jegy név értéke10.000 Ft/db
Az Alap futamideje: Az alap nyilvantartasba vétet¢®012. oktdber 16-ig

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkel zartkoriien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
ldfen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeb: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest, Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30

ESZKOZOK (AKTIVAK) 2713013 2 539 762

A.) Befektetett eszkdzok 0 0

. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forgoeszkdzok 2317 447 2 304 304

I. Kbvetelések 0 0

1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0

kildnbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési killbnbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

lIl. Pénzeszkozok 2 317 447 2 304 304

1. Pénzeszkozok 2 317 447 2 304 304

2. Valuta, devizabetét értékelési killbnbbzete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 34 641 115 333

1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 34 641 115 333

2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbozete 360 925 120 125

FORRASOK (PASSZIVAK) 2713013 2539762

E.) Sajat téke 2707 284 2534 107

I. Indulo téke 2 748 860 2 748 860

1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 2748 860 2 748 860

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0

Il. T6kevéltozas (t6kendvekmény) -41 576 -214 753

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkilénbozete -13 581 -13581

2. Ertékelési killonbozet tartaléka 360 925 120 125

3. El6z6 év(ek ) eredménye 0 -388 920

4. Uzleti év eredménye -388 920 67 623

F.) Céltartalékok 0 0

G.) Kotelezettségek 5724 5649

I. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0

Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 5724 5649
II. Kulféldi pénzértékre szol6 kételezettségek értékelési

kulénbozete 0 0

H.) Passziv idébeli elhatarolasok 5 6

* Nem auditalt




Eredménykimutatas*
adatok eFt-ban

Megnevezés 2009.10.15-12.31. 2010.06.30
l. Pénziigyi mlveletek bevételei 52 520 81301
Il.  Pénzugyi mlveletek raforditasai 353 229 0
Ill.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 88211 13678
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivli raforditasok 0 0
VI, Fizetett, fizetendd hozamok 0 0

IX. Targyévi eredmény -388 920 67 623
(I-1+11-1V-V+VI-VII-VIII)

* Nem auditalt

Kdoltségek részletezése

Megnevezés 2009.10.15-12.31. 2010.06.30
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 88 189 13631
Letétkezel 6 dija 0 0
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 22 47
Egyéb koltségek 0 0
PSZAF dij

Kdzzételek dija
Kodnyvvizsgalati dij
KELER dij

Osszesen: 88 211 13 678

Az egyéb koltségeket és a letétkérdijat a Tajekoztatoban foglaltak alapjan az Alegdd
fizeti.



1./ Az Alap ismertetése

A Befektetési alap nevéVlKB EUROPA CSILLAGAI FORINT T ékevédett Szarmaztatott
Alap

A Befektetési alap tipusa, fajtaja:nyilvanos zartvég értékpapir befektetési alap

A Befektetési alap futamideje az Alap nyilvantartasba vétadéR012. oktdber 16-ig.
Feliigyeleti engedély szama, keltd&EN-11I/EA-91/2009, 2009. augusztus 24.
Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelteEN-III/EA-193/2009, 2009. oktober 15.

Az Alap a Zartvé Befektetési Alapok listajan a 1112-201 lajstronmsaa szerepel a Fellgyelet
nyilvantartasaban.

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikajat ugy hatérozta meagy az Alapdkevédelmét és a
futamidd végén a meghatarozott részvénypiaci index tetjgsiyeldl torténs részesedést
biztositsa a befekigt szamara.

A tokevédelmet a befektetési politika oly modon bizjasihogy az Alap sajatokéjének
tulnyomo részét (~80%) varhatéan az MKB Bank Zitfiné kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe,
betétbe fekteti, melynek kamattal névelt értékei @el&édett dke, valamint az Alap koéltségeinek
egylttes 0sszegét.

A lejaratkori hozam lehetéségétvasarolt opcids konstrukcié biztositja, mely a hegrozott
részvénypiaci index (Eurostoxx 50 index) részesadé&sval korrigalt pozitiv hozama.

3./ Az Alap eszkoz 6sszetétele

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30

(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)
Pénzeszkdzok 2 317 447 85,4% 2304 304 91%
ebbdl: lekotott betét 2312022 85,2% 2 298 600 91%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%

értékpapirok

Allamkotvény 0 0% 0 0%
Diszkont kincstarjegy 0 0% 0 0%
Jelzaloglevelek 0 0% 0 0%
Vallalati kotvények 0 0% 0 0%
Aktiv id 6beli elhat. 34 641 1,3% 115 333 4%
Szarmaztatott ért. kil. 360 925 13,3% 120 125 5%
Osszesen 2713013 100% 2539 762 100%




4./ 2010. junius 30-an forgalomban |&¥befektetési jegyek szama

274.886 db

5./ Netto eszkdzeérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkdzértek
(1. sz. melléklet)

Az Alap zartvéd, a befektetési jegyek futandichlatti visszavaltasara torvényi lebstg nincs.
Ertékesitése masodlagos piacon lehetséges. A Bi@kebevezetése 2009. oktober 22-én, a
BET 289/2009. szamu hatarozataval megtortént.

A Forgalmazé nem vdllalja a zart iégefektetési jegyek folyamato&zsdei arjegyzését, illetve
azok arfolyamanak karbantartasat.

6./ Hitelfelvétel

A Tpt. 263. 8 (1) bekezdése éertelmében a zafitvegektetési alap befektetési jegyei a futaimid
vége ebtt nem valthatok vissza, igy az Alapnak hitelkeretincs sziksége.

7./ Sajat ke valtozas 2010. évben

Idépont Sajéat Valtozéas
téke (eFt) el 6z6
hénaphoz (eFt)
2009. december 31. 2707 284
2010. januér 31. 2557516 -149 768
2010. februar 28. 2541900 -15 616
2010. mércius 31. 2613992 72 092
2010. aprilis 30. 2580939 -33 053
2010. méjus 31. 2 546 569 -34 370
2010. junius 30. 2534 107 -12 462

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Hozam*
indulastol -6,91% | nem évesitett
2009 -0,90% | nem évesitett
2010.06.30-ig -6,06% | nem évesitett

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (herark).

* Forgalmazasi koltségek levonasételegy jegyre juto nettd eszkdzeértéklszamitott nettd
hozamok.



9./ Az Alapkezeb miikodéseben bekdvetkezett valtozasok
2010. januar 1-i hatallyal az Alapke&dyazgatosaganak dsszetétele valtozott.

Az Uj lgazgatdsag tagjai:
Fokas-Rodatos Dimitrios elndk UgyveZéyazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, VAaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBhB&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Daroczi Andor vezérigazgatd, MKB Befektetési Alapé zRt. (Budapest, Vaci utca 38.)
Katona Ildiké, igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budape/aci utca 38.)

Sziraki Laszlo, dosztalyvezdi, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felugyel Bizottsag tagjai:
Nyemcsok Janos igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budgpéaci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna lgyveéagiazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&d)
Bajusz Péterdosztalyvezdi-helyettes, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&a)

2010. januar 1-ét Dar6czi Andor Pal a vezeérigazgato, Dr. Gagyi fddndrasné
vezeérigazgato-helyettes.

Nincs jelends atrende&dés a piaci poziciékban; MKB 6-7. legnagyobb alapke (sorrend:
OTP, KH, Erste, BB, CIB, Aegon)

Az MKB Alapkezeb termékpalettaja jelenleg 37 alapot tartalmaz, ghi¢ll5 nyiltvédi alap,
mig a zartveg tokegarantalttikevédett alapok szama 22. Julius 2-an zarult Zedrttokevedett
alap jegyzése, az egyik Euréban denominalt, a fesrialap hozamvédett.

Az Alapkezeb 2010. el§ félévben 5 U zéartvég alapot inditott MKB BRIC ®kevédett
Szarmaztatott Alapot, az MKB PAGODA V.6Kevedett Szarmaztatott Alapot, és az Euréban
denominalt MKB IRANYTU Tokevédett Szarmaztatott Alapot.

Az MKB EURO TOP 20 Ttkevédett Likviditasi Alap beolvadt az MKB EUROGHRevédett
Likviditasi Alapba.

2010. jalius 2 — an két uj alap befektetési jeggkijegyzeése fejéalott be:
— MKB Természeti Kincsek Hozam Plusz ‘6ke-és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
Az alap lejarata 2015. december 15. Az alap |gganagy hatarozta meg az Alapkegel
hogy amennyiben a befekietartés befektetési szédes keretében fektet az alapba, a
hozamra adokedvezmeényt tud igénybe venni.
Jegyzettdke: 2.494 millio HUF

— MKB Természeti Kincsek Eurd Tékevédett Szarmaztatott Alap
Jegyzettdke: 4.627 ezer EUR

2009. év végéhez (119 mrd Ft) viszonyitva az alajsdzesitett allomanya 2010. junius végén
tobb mint 14 millidrd Ft-tal, 133,6 mrd Ft-ra emedlett.

2010-ben ekdlegesen preferalt piacaink a hazai kétvénypiagjeasanyag piac €s a nemzetkozi
vallalati kdtvénypiacok. Teljesitmény tekintetékeevallalati kdtvénypiacon és a nyersanyagok



egyes csoportjaban latunk j6 potencidlt, a részv@cpk esetében véllien sok fog mulni azon,
hogy jo idbben alkalmazzunk taktikai pozicidfelvételeket.

A tervezett dllomanynéveked&g milliard Ft, azonban

— a lejaro zartvégalapok mintegy 17,3 mrd forintot tesznek ki, igkias allomany néveli a
tényleges ndvekmény igényeét.

Milyen tipusu alapokat terveziink

— 0j forint denominalt nyiltvéfy alap nem szerepel a tervszadmokban, azonban a €¥10-
stratégiai fokusz részeként szeretnénk zaiitkdrvatbanki Ugyfelek szamara elémetyiltvedi
alapokat létrehozni, szorosan egyitkixdve mind az MKB, mind ki privatbanki
szolgaltatokkal

- EUR, illetve USD denominalt nyiltvégalapok inditasa is szerepel révid tavu terveinkstt)
el korben megletr népszeai nyilt alapjaink mellé etssorban EUR denominalt sorozatok
inditasat tervezzik

— 7 zart vég toke/hozamveédett/ alap létrehozasa (tovabb fokuszgyeészt a
nyersanyagpiacra, masrészt széles részvénypianiakek).

Budapest, 2010. julius 30.

ko<dO RCSZVC Wtarsasas
D%réczi Andor
| S~
Vallalkozas vezetdje (képviseldje)




MKB Eurépa Csillagai Forint T 6kevédett Szarmaztatott alap nett6 eszkdzértéke és
arfolyama. (1. sz. melléklet)
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