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Az Alap megnevezéseMKB HOZAM EXPRESSZ 4. T 6kevédett Szarmaztatott
Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvég értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: Az alap nyilvantartasba véte®®011. januar 18-ig.

Az alap futamideje révidebb is lehet, ha a medfig@yedopontok valamelyikében visszahivasi
esemény kovetkezik be.

Megfigyelési idpont (1): 2009. januar 19.
Megfigyelési idpont (2): 2010. januar 18.

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeb zartkoriien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezek: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 3985110 3973018
A.) Befektetett eszkdzdk 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forg6eszkdzok 4093 354 4 090 220
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0
kulénbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési kiilldnbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

lIl. Pénzeszkdzok 4093 354 4090 220
1. Pénzeszkozok 4093 354 4090 220

2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbbzete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 391 183 116 183
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 391 183 116 183

2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiildnbdzete -499 427 -233 385
FORRASOK (PASSZIVAK) 3985110 3973018
E.) Sajat téke 3975 308 3 968 366
I. Indulé téke 4086 660 4 086 660
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4 086 660 4 086 660

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 0 0

Il. T6kevéltozas (t6kendvekmény) -111 352 -118 294
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -20 466 -20 466

2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka -499 427 -233 385

3. El6z6 év(ek ) eredménye 320 732 408 541

4. Uzleti év eredménye 87 809 -272 984

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 9797 4 646
I. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarat kotelezettségek 9797 4 646
Il. Kulféldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilbnbdzete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 5 6

*nem auditalt




Eredménykimutatas*

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
I Pénziigyi miveletek bevételei 408 481 135 424
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 310 376 403 290
Ill.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 10 296 5118
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkiviili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0

IX.  Téargyévi eredmény 87 809 -272 984
(I-0+11-1V-V+VI-VII-VII)

*nem auditalt

Okségek Osszetétele

Megnevezés 2009.12.31 | 2010.06.30
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 10 216 5 066
Letétkezel 6 dija 0 0
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 80 52
Egyéb koltségek 0 0
PSZAF dij

Sajtékdzlemények
Kodnywvvizsgalati dij
KELER dij

Osszesen: 10 296 5118

*Az egyeéb koltségeket és a letétkézaijat a Tajékoztatdban foglaltak alapjan az Alaakefizeti.



1./ Az Alap ismertetése

Az alap neve: MKB HOZAM EXPRESSZ 4. Tokevédett Szarmaztatott Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, zartveg értekpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: Az alap nyilvantartasba véteté®011. januar 18-ig.

Az alap futamideje révidebb is lehet, ha a medfig@yedopontok valamelyikében visszahivasi
esemény kovetkezik be.

Megfigyelési idpont (1): 2009. januar 19.
Megfigyelési idpont (2): 2010. januar 18.

Felligyeleti engedély szama, keltd-111/110.592/2007; 2007. november 16.
Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelteE-111/110.592-1/2008, 2008. januar. 15.

Az Alap a Zartvé{ Befektetési Alapok listajan &112-155lajstromszamon szerepel a Felligyelet
nyilvantartdsaban.

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikgjat gy hatarozta meagy az, az Alap céljainak elérését,
azaz a garantaltokét, illetve a meghatarozott részvények teljesiyabsl torténs részesedést
biztositsa a befeki#t szamara.

A tékegaranciat a befektetési politika oly mddon biztashogy az Alap indulaskori sajdtkéjének
100 % - at varhatéan az MKB Bank Zrt-nél valtozink@ozasu pénzpiaci eszkdzbe, betétbe fekteti,
melynek kamattal névelt értéke lejaratkor, - vaggszahivasi esemény bekovetkeztekor - eléri a
befektetk részére kifizetenitoke €s az Alap éves koltségeinek egyulttes dsszegét.

Visszahivasi esemény akkor kdvetkezik be, ha a magfelési idpontok valamelyikében a
Hozamfizetésben meghatarozott feltétel bektévetkezik

Medfigyelési iddpont (1): 2009.01.19.
Megfigyelési idpont (2): 2010.01.18.

A hozam lehdiségét egy olyanswap konstrukcié biztositja, amely 12 részvéniib allé
részvénykosar teljesitményilvészesiti a Befektét.

A részvénykosarban 12 részvény szerepel. A 12 ielemazvényportfoli6 Hong-Kong-i, Japan,
Taiwan-i és Dél-Korea-i részvényeket tartalmazpazagi diverzifikacio kulonbdéziparag
kibocsatoit tartalmazza (gyogyszeripar, informéeichnologiai, biztositas stb.)



3./ Az Alap eszkbz 6sszetétele

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30

(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)
Pénzeszkdzok 4 093 354 103% 4 090 220 103%
ebbdl: lekotott betét 4 086 660 103% 4 086 660 103%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%

értékpapirok

Allamkoétvény 0 0% 0 0%
Diszkont kincstarjegy 0 0% 0 0%
Jelzaloglevelek 0 0% 0 0%
Vallalati kotvények 0 0% 0 0%
Aktiv id 6beli elhat. 391 183 10% 116 183 3%
Szarmaztatott ért. kil. -499 427 -13% -233 385 -6%
Osszesen 3985110 100% 3973018 100%

4./ 2010. junius 30-an forgalomban I&¥befektetési jegyek szama:

408.666 db

5./ Netto eszkozeértek, egy befektetési jegyre juteettd eszkdzértek

(1. sz. melléklet)
Az Alap zartvéd, a befektetési jegyek futandidalatti visszavaltasara torvényi lebség nincs.
Ertékesitése masodlagos piacon lehetséges. A Bi@ildebevezetése 2008. februar 5-én, a BET
41/2008. szamu hatarozataval megtortént.
A Forgalmazo nem véllalja a zart wépefektetési jegyek folyamatoézsdei arjegyzését, illetve
azok arfolyamanak karbantartasat.

6./ Hitelfelvétel

A Tpt. 263. § (1) bekezdése értelmében a zafit@fektetési alap befektetési jegyei a futaimid
vége ebtt nem valthatdk vissza, igy az Alapnak hitelkexetincs sziksége.

7./ Sajat ke valtozas 2010. |. félévben

Idépont Sajat Véltozas
téke (eFt) el6z6
hénaphoz (eFt)
2009. december 31. 3975 308
2010. januar 31. 3968 014 -7 294
2010. februar 28. 3944172 -23 842
2010. méarcius 31. 3979574 35 402
2010. 4prilis 30. 3972 205 -7 369
2010. méjus 31. 3970826 -1 379
2010. junius 30. 3 968 366 -2 460




8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Nem évesitett hozam*

Alap hozama**
Indulastol (évesitett) -1,14%
2008* -15,44%
2009* 15,02%
2010.06.30-ig* -0,03%

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (herark).

** Forgalmazasi koltségek levonasattil egy jegyre jutd netto eszkozertéklszamitott nettd
hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikbdésében bekdvetkezett valtozasok
2010. januar 1-i hatallyal az Alapke&dyazgatosaganak dsszetétele valtozott.

Az Uj lgazgatdsag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk UgyveZéyazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci ut&a)
Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBWBa&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Dardczi Andor vezérigazgatd, MKB Befektetési Alapéd zRt. (Budapest, Vaci utca 38.)
Katona Ildikd, igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapevaci utca 38.)

Sziraki Laszl6, §osztalyvezdt, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felligyels Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budgpéaci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna ugyveé&egjazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u3&)

Bajusz Péterdosztalyvezei-helyettes, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u3&)

2010. januar 1-ét Daréczi Andor Pal a vezérigazgato, Dr. Gagyi fandrasné vezérigazgato-
helyettes.

Nincs jelends atrende#dés a piaci poziciokban; MKB 6-7. legnagyobb alagke(sorrend: OTP,
KH, Erste, BB, CIB, Aegon)

Az MKB Alapkezeb termékpalettaja jelenleg 37 alapot tartalmaz, ghi¢ll5 nyiltvédi alap, mig a
zartvédi tokegarantaltiikevédett alapok szama 22. Jalius 2-an zarult 2vedrttokevédett alap
jegyzése, az egyik Euréban denominalt, a Forints lmozamvédett.

Az Alapkezeb 2010. el§ féléevben 5 () zartvdg alapot inditott MKB BRIC ®kevedett
Sz&rmaztatott Alapot, az MKB PAGODA V.6Kevédett Szarmaztatott Alapot, és az Eurdban
denominalt MKB IRANYTU Tékevédett Szarmaztatott Alapot.

Az MKB EURO TOP 20 ®kevédett Likviditasi Alap beolvadt az MKB EUROGKevédett
Likviditasi Alapba.

2010. jalius 2 — an két uj alap befektetési jeggkijegyzeése fejéalott be:
— MKB Természeti Kincsek Hozam Plusz ‘6ke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
Az alap lejarata 2015. december 15. Az alap lgjanayy hatarozta meg az Alapkegzeiogy
amennyiben a befektettartés befektetési széides keretében fektet az alapba, a hozamra
adokedvezmeényt tud igénybe venni.
Jegyzettdke: 2.494 milli6 HUF



— MKB Természeti Kincsek Eurd Tékevédett Szarmaztatott Alap
Jegyzettdke: 4.627 ezer EUR

2009. év végéhez (119 mrd Ft) viszonyitva az alassizesitett allomanya 2010. junius végén tobb
mint 14 milliard Ft-tal, 133,6 mrd Ft-ra emelkedett

2010-ben ek&dlegesen preferalt piacaink a hazai kdtvénypiaoyersanyag piac és a nemzetkozi
vallalati koétvénypiacok. Teljesitmény tekintetébanvallalati kdtvénypiacon és a nyersanyagok
egyes csoportjaban latunk j6 potencialt, a részmé@cpk esetében vélliein sok fog mulni azon,
hogy jo idbben alkalmazzunk taktikai pozici6 felvételeket.

A tervezett allomanyntévekedé3 milliard Ft, azonban

- a lejar6 zartvég alapok mintegy 17,3 mrd forintot tesznek ki, igyiass allomany noveli a
tényleges névekmeény igényét.

Milyen tipusu alapokat terveziink

— (j forint denominalt nyiltvég alap nem szerepel a tervszamokban, azonban ae201€ratégiali
fokusz részeként szeretnénk zartkOprivatbanki tgyfelek szamara elémetyiltvédi alapokat
létrehozni, szorosan egyutikbdve mind az MKB, mind kidsprivatbanki szolgaltatokkal

- EUR, illetve USD denominalt nyiltvécalapok inditasa is szerepel révid tava terveinkdtt) el$
kérben megletr népszei nyilt alapjaink mellé efssorban EUR denominalt sorozatok inditaséat
tervezzuk

— 7 zart vég toke/hozamveédett/ alap létrehozasa (tovabb fokuszgyeészt a nyersanyagpiacra,
masrészt széles részveénypiaci indexekre).

Budapest, 2009. jalius 30.
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MKB Hozam Expressz 4 T 6kevédett Szarmaztatott alap netté
eszkozértéke és arfolyama. (1. sz. melléklet)
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