MKB

ALAPKEZELO

MKB Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 268-7834; 268-8184; 268-8284
telefax: 268-7509;268-8331
E-mail: mkbalapkezelo@mkb.hu

Web cim:www.mkbalapkezelo.hu

MKB Szakura T 6kevédett Szarmaztatott Alap

PSzkfstromszam: 1112-161

Féléves beszamold

2010. janius 30.

Budapest, 2010. jalius 30.



Az Alap megnevezéseMKB Szakura T ékevédett Szarmaztatott Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvég értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: Az alap nyilvantartasba vétet#@2010. oktober 11-ig

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB BefekteteAlapkezeb zartkorien mikddé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|§fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezek: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1 056 775 1 093 293
A.) Befektetett eszkzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forg6eszkozok 987 976 1067 123
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0
kildnbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési killbnbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

lIl. Pénzeszkdzok 987 976 1067 123
1. Pénzeszkozok 987 976 1067 123

2. Valuta, devizabetét értékelési killbnbbzete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 63 298 20 669
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 63 298 20 669

2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 5501 5501
FORRASOK (PASSZIVAK) 1 056 775 1 093 293
E.) Sajat téke 1052 929 1089 537
I. Indulé téke 1100130 1100130
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1100130 1100130

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) -47 201 -10 593
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbodzete -2 805 -2 805

2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 5501 5501

3. El6z6 év(ek ) eredménye -119 549 -49 897

4. Uzleti év eredménye 69 652 36 608

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 3843 3753
I. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarat kotelezettségek 3843 3753
Il. Kilfoldi pénzértékre szo6l6 kitelezettségek értékelési killdnbdzete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 3 3

*nem auditalt




Eredménykimutatas*

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
I Pénziigyi miveletek bevételei 86 229 44 837
Il. Pénziigyi mlveletek raforditasai 0 0
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mdidkddési koltségek 16 577 8 229
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX.  Téargyévi eredmény 69 652 36 608
(I-0+11-1V-V+VI-VII-VII)
*nem auditalt
Kdadgek 0sszetétele
Megnevezés 2009.12.31 | 2010.06.30
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 16 502 8 183
Letétkezel 6 dija 0 0
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 75 46
Egyéb koltségek 0 0
PSZAF dij 0 0
Sajtokozlemények 0 0
Kényvvizsgalati dij 0 0
KELER dij 0 0
Osszesen: 16 577 8 229

*Az egyeb koltségeket a Tajekoztatdban foglaltagjatmaz Alapkezélfizeti.




1./ Az Alap ismertetése

Az alap neve: MKB Szakura Tokevédett Szarmaztatott Alap
Az alap tipusa:nyilvanoszartvéd értékpapir befektetési alap
Futamideje: hatarozott, 2010. oktober 11.

Fellgyeleti engedély szama, kekelll/110.627/2008; 2008. februar 28.
Fellgyeleti nyilvantartasba vetel szama, ketetl/110.627-1/2008, 2008. aprilis 8.

Az Alap a Zartveq Befektetési Alapok listajan B112-161lajstromszamon szerepel a Fellgyelet
nyilvantartdsaban.

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikajat Ggy hatarozta meggy az, az Alap céljainak
elérését, azaz Alapke védelmét és a meghatarozott azsiai ingatlarvéégpiacok (Japan, Hong
Kong) teljesitményéahl tortens részesedést biztositsa a befdéiktetizdmara.

A tokevédelmet a befektetési politika oly médon bizjashogy az Alap sajaékéjének tulnyomé
részét fix kamatozasu pénzpiaci eszkbdzbe, betédleeti, melynek kamattal novelt értéke
lejaratkor eléri a befeki&kt részére kifizetendtoke és az Alap koltségeinek egyuttes 6sszegét.

A hozam leheiségét vasarolt opcidés konstrukcié biztositja, mely két azsiai ingatlan
részvenypiaci indexet tartalmazo portfolio Részésexhtaval korrigalt pozitiv hozama.

3./ Az Alap eszkbz 6sszetétele

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30

(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)
Pénzeszkdzok 987 976 93% 1067 123 98%
ebbdl: lekotott betét 987 451 93% 1 066 560 98%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%

értékpapirok

Allamkotvény 0 0% 0 0%
Diszkont kincstarjegy 0 0% 0 0%
Jelzaloglevelek 0 0% 0 0%
Vallalati kotvények 0 0% 0 0%
Aktiv id 6beli elhat. 63 298 6% 20 669 2%
Szarmaztatott ért. kil 5501 1% 5501 0%

Osszesen 1056 775 100% 1093 293 100%




4./ 2010. junius 30-an forgalomban |&¥befektetési jegyek szama:

110.013 db

5./ Netto eszkozeértek, egy befektetési jegyre juteettd eszkdzértek

(1. sz. melléklet)
Az Alap zartved, a befektetési jegyek futandicalatti visszavaltasara torvényi lebstg nincs.
Ertékesitése masodlagos piacon lehetséges. A Bizalbebevezetése 2008. majus 5-én, a BET
115/2008. szamu hatarozataval megtortént.

A Forgalmaz6 nem véllalja a zéart wégefektetési jegyek folyamatoézsdei arjegyzéseét, illetve
azok arfolyamanak karbantartasat.

6./ Hitelfelvétel

A Tpt. 263. § (1) bekezdése értelmében a zatit\rfektetési alap befektetési jegyei a futaimid
vége ebtt nem valthatdk vissza, igy az Alapnak hitelkexetincs sziksége.

7./ Sajat ke valtozas 2010. |. félévben

Idépont Sajéat Valtozas
téke (eFt) el 6z6
hénaphoz (eFt)
2009. december 31. 1052929
2010. januér 31. 1 058 930 6 001
2010. februar 28. 1064 358 5428
2010. mércius 31. 1 070 365 6 007
2010. aprilis 30. 1 076 545 6 180
2010. méjus 31. 1083 148 6 603
2010. junius 30. 1089 537 6 389

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Nem évesitett hozam*

Alap hozama**
Indulastél (évesitett) -0,44%
2008* -10,64%
2009* 7,08%
2010.06.30-ig* 3,48%

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (harark).

** Forgalmazasi koltségek levonasattil egy jegyre jutd nettd eszkodzértékiszamitott nettd
hozamok.



9./ Az Alapkezeb miikodésében bekdvetkezett valtozasok
2010. januar 1-i hatallyal az Alapke&egjazgatésdganak osszetétele valtozott.

Az (] lgazgat6séag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk lUgyveZzeyazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBhB&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Daroczi Andor vezérigazgatd, MKB Befektetési Alapé zRt. (Budapest, Vaci utca 38.)
Katona Ildiké, igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budape/aci utca 38.)

Sziraki Laszlo, §osztalyvezdi, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felugyel Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budgpéaci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna lgyveéagiazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&d)
Bajusz Péterdosztalyvezdi-helyettes, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&a)

2010. januar 1-ét Daréczi Andor Pél a vezérigazgato, Dr. Gagyi adndrasné vezérigazgato-
helyettes.

Nincs jelends atrendeidés a piaci poziciokban; MKB 6-7. legnagyobb alagke(sorrend: OTP,
KH, Erste, BB, CIB, Aegon)

Az MKB Alapkezeb termékpalettja jelenleg 37 alapot tartalmaz, ghééll5 nyiltvéd: alap, mig
a zartvég tokegarantalttikevédett alapok szama 22. Julius 2-an zarult Zegrttokevedett alap
jegyzése, az egyik Euréban denominalt, a Forints lrozamvédett.

Az Alapkezeb 2010. el§ félévben 5 U] zartvdg alapot inditott MKB BRIC ®kevédett
Szarmaztatott Alapot, az MKB PAGODA V.6Kevedett Szarmaztatott Alapot, és az Euréban
denominalt MKB IRANYTU Tokevédett Szarmaztatott Alapot.

Az MKB EURO TOP 20 ‘dkevédett Likviditasi Alap beolvadt az MKB EUROGRevédett
Likviditasi Alapba.

2010. jalius 2 — an két uj alap befektetési jeggkijegyzeése fejeéalott be:
— MKB Természeti Kincsek Hozam Plusz 6ke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
Az alap lejarata 2015. december 15. Az alap |ggéragy hatarozta meg az Alapkezel
hogy amennyiben a befekietartés befektetési széidés keretében fektet az alapba, a
hozamra adokedvezmeényt tud igénybe venni.
Jegyzettdke: 2.494 millio HUF

— MKB Természeti Kincsek Eurd Tékevédett Szarmaztatott Alap
Jegyzettdke: 4.627 ezer EUR

2009. év végéhez (119 mrd Ft) viszonyitva az alajpgdeesitett allomanya 2010. junius végeén
tobb mint 14 millidrd Ft-tal, 133,6 mrd Ft-ra emedlett.

2010-ben el&dlegesen preferdlt piacaink a hazai kétvénypiatyexsanyag piac és a nemzetkozi
vallalati kétvénypiacok. Teljesitmény tekintetéb&nvallalati kbtvénypiacon és a nyersanyagok



egyes csoportjaban latunk j6 potencidlt, a részvi@cpk esetében vélléetn sok fog mualni azon,
hogy jo idbben alkalmazzunk taktikai pozicio felvételeket.

A tervezett dllomanynéveked&3 milliard Ft, azonban

— a lejaro zartvég alapok mintegy 17,3 mrd forintot tesznek ki, igkiash allomany noveli a
tényleges ndvekmény igényeét.

Milyen tipusu alapokat terveziink

- 0] forint denominalt nyiltvéfyalap nem szerepel a tervszamokban, azonban ac20 Hiratégiai
fokusz részeként szeretnénk zartkgprivatbanki tgyfelek szamara elémhetyiltvédi alapokat
létrehozni, szorosan egyitikddve mind az MKB, mind kitsprivatbanki szolgéaltatokkal

- EUR, illetve USD denominalt nyiltvégalapok inditasa is szerepel rovid tava terveinkdit)
elss korben megleyy népszei nyilt alapjaink mellé elssorban EUR denomindlt sorozatok
inditasat tervezzuk

— 7 zart vég toke/hozamvédett/ alap létrehozasa (tovabb fokusziyeészt a nyersanyagpiacra,
masreszt széles részvenypiaci indexekre).

Budapest, 2010. jalius 30.
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MKB Szakura T 6kevédett Szarmaztatott alap netté eszkozértéke ésa rfolyama. (1. sz.

melléklet)
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