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Az Alap megnevezéseMKB Pagoda lll. T 6kevédett Szarmaztatott Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvéeg értekpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: Az alap nyilvantartasba vétet¢®011. marcius 7-ig

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB BefekteseAlapkezeb zartkorien mikddé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
l@fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeb: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 3932036 4 066 768
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forgoeszkdzok 3 654 857 3949 788
I. Kbvetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0

2. Kbvetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kulféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési 0 0
kilonbdzete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési killdnbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

lll. Pénzeszkdzok 3 654 857 3949 788
1. Pénzeszk6zdk 3 654 857 3949 788

2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 271 294 116 980
1. Aktiv idébeli elhatarolas 271 294 116 980

2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbdzete 5 885 0
FORRASOK (PASSZIiVAK) 3932036 4 066 768
E.) Sajat téke 3917 038 4051933
I. Induld téke 4 248 630 4 248 630
1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 4248 630 4248 630

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) -331 592 -196 697
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbodzete -12 037 -12 037

2. Ertékelési killonbodzet tartaléka 5885 0

3. El6z6 év(ek ) eredménye -590 664 -325 440

4. Uzleti év eredménye 265 224 140 780

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Koételezettségek 14 992 14 829
I. Hosszu lejaratd kotelezettségek 0 0
Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 14 992 14 829
Il. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kitelezettségek értékelési killdnbdzete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 6 6

*nem auditalt




Eredménykimutatas*

adatok eFt-ban

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
l. Pénziigyi mlveletek bevételei 324 780 170 323
Il. Pénziigyi mlveletek raforditasai 0 0
M. Egyéb bevételek 0 0
IV.  Mikodési koltségek 59 556 29 543
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Rendkivili bevételek 0 0
VIl.  Rendkivuli ré&forditasok 0 0
VIII.  Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX.  Targyévi eredmény 265 224 140 780

(I-1+11-1V-V+VI-VII-VIII)

*nem auditalt

Kddgek 0sszetétele
Megnevezés 2009.12.31 | 2010.06.30
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 59 481 29 496
Letétkezel 6 dija 0 0
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 75 47
Egyéb koltségek 0 0
PSZAF dij
Sajtékdzlemények
Kodnyvvizsgalati dij
KELER dij
Osszesen: 59 556 29 543

*Az egyéb koltségeket és a letétkézaijat a Tajékoztatoban foglaltak alapjan az Alaaie
fizeti.



1./ Az Alap ismertetése

Az alap neve: MKB Pagoda lll. Tékevédett Szarmaztatott Alap
Az alap tipusa:nyilvanoszartvédi értékpapir befektetési alap
Futamideje: hatarozott, 2011. marcius 7.

Fellgyeleti engedély szama, kekelll/110.604/2008; 2008. januar 17.
Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, ketdietl/110.604-1/2008, 2008. marcius 4.

Az Alap a Zartvé§ Befektetési Alapok listajan A112-158lajstromszamon szerepel a Fellugyelet
nyilvantartasaban.

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta mbggy az, az Alap céljainak
elérését, azaz &Kke védelmét és a meghatarozott részvénypiacok (Kiapan, Hong Kong)
teljesitményédl torténs részesedeést biztositsa a befeéletizamara.

A téke védelmét a befektetési politika oly mdédon biitjas hogy az Alap sajabkéjének egy
részét fix kamatozasu peénzpiaci eszkdzbe, betétheeti, melynek kamattal novelt értéke
lejaratkor eléri a befekték részére kifizetendltoke és az Alap koltségeinek egylittes dsszegét.

A magasabb hozam leldsegét vasarolt opcids konstrukcid biztositja, neeharom részvénypiaci
indexet tartalmazoé portfoli6 Részesedési ratavaiddlt pozitiv hozama.

3./ Az Alap eszk6z dsszetétele

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30

(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)
Pénzeszkdzok 3 654 857 93% 3949 788 97%
ebbdl: lekotott betét 3639 354 93% 3933929 97%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%

értékpapirok

Allamkoétvény 0 0% 0 0%
Diszkont kincstarjegy 0 0% 0 0%
Jelzaloglevelek 0 0% 0 0%
Véllalati kotvények 0 0% 0 0%
Aktiv id 6beli elhat. 271 294 7% 116 980 3%
Szarmaztatott ért. kiil. 5885 0% 0 0%
Osszesen 3932 036 100% 4 066 768 100%




4./ 2010. junius 30-an forgalomban I&¥befektetési jegyek szama:

424.863 db

5./ Netto eszkdzeérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkdzértek

(1. sz. melléklet)
Az Alap zartved, a befektetési jegyek futandicalatti visszavaltasara torvényi lebetg nincs.
Ertékesitése masodlagos piacon lehetséges. A Bidlddevezetése 2008. marcius 28-én, a BET
87/2008. szamu hatarozataval megtortént.

A Forgalmazé nem véllalja a zart wvebefektetési jegyek folyamato§zsdei arjegyzéset, illetve
azok arfolyamanak karbantartasat.

6./ Hitelfelvétel

A Tpt. 263. § (1) bekezdése értelmében a zaiitvEgektetési alap befektetési jegyei a futaimid
vége ebtt nem valthatok vissza, igy az Alapnak hitelkeretincs sziksége.

7./ Sajat ke valtozas 2010. I. félévben

Idépont Sajat Valtozas
téke (eFt) el6z6
honaphoz (eFt)
2009. december 31. 3917 038
2010. januar 31. 3934613 17 575
2010. februar 28. 3954 437 19 824
2010. méarcius 31. 3978 890 24 453
2010. 4prilis 30. 4002 915 24 025
2010. majus 31. 4027 801 24 886
2010. junius 30. 4 051 933 24132

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Nem évesitett hozam*

Alap hozama**
Indulastol (évesitett) -2,03%
2008* -13,02%
2009* 5,99%
2010.06.30-ig* 3,43%

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (herark).

** Forgalmazasi koltségek levonasattil egy jegyre jutd netto eszkozertéklszamitott nettd
hozamok.



9./ Az Alapkezeb miikodésében bekdvetkezett valtozasok
2010. januar 1-i hatallyal az Alapke&dyazgatésaganak dsszetétele valtozott.

Az (] lgazgat6séag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk lUgyveZzeyazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBWBart. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Dardczi Andor vezérigazgatd, MKB Befektetési Alapéd zRt. (Budapest, Vaci utca 38.)
Katona Ildiké, igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budape/aci utca 38.)

Sziraki Laszlo, §osztalyvezdi, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felugyel Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budgpéaci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna lgyveéagiazgaté, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&d)
Bajusz Péterdosztalyvezdi-helyettes, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&a)

2010. januar 1-ét Daréczi Andor Pal a vezérigazgato, Dr. Gagyi adndrasné vezérigazgato-
helyettes.

Nincs jelends atrendeidés a piaci poziciokban; MKB 6-7. legnagyobb alagke(sorrend: OTP,
KH, Erste, BB, CIB, Aegon)

Az MKB Alapkezeb termékpalettja jelenleg 37 alapot tartalmaz, ghéll5 nyiltvéd: alap, mig
a zartvég tokegarantalttikevédett alapok szama 22. Julius 2-an zarult Zegrttokevedett alap
jegyzése, az egyik Euréban denominalt, a Forints lmozamvédett.

Az Alapkezeb 2010. el§ félévben 5 U] zartvdg alapot inditott MKB BRIC ®kevédett
Szarmaztatott Alapot, az MKB PAGODA V. 6Kevedett Szarmaztatott Alapot, és az Euréban
denominalt MKB IRANYTU Tokevédett Szarmaztatott Alapot.

Az MKB EURO TOP 20 ‘dkevédett Likviditasi Alap beolvadt az MKB EUROGRevédett
Likviditasi Alapba.

2010. jalius 2 — an két uj alap befektetési jeggkijegyzeése fejéalott be:
— MKB Természeti Kincsek Hozam Plusz ‘6ke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
Az alap lejarata 2015. december 15. Az alap |lggfragy hatarozta meg az Alapkezel
hogy amennyiben a befekietartés befektetési széidés keretében fektet az alapba, a
hozamra adokedvezmeényt tud igénybe venni.
Jegyzettdke: 2.494 millio HUF

— MKB Természeti Kincsek Eurd Tékevédett Szarmaztatott Alap
Jegyzettdke: 4.627 ezer EUR

2009. év végéhez (119 mrd Ft) viszonyitva az alajpgdeesitett allomanya 2010. junius végeén
tobb mint 14 millidrd Ft-tal, 133,6 mrd Ft-ra emedlett.

2010-ben el&dlegesen preferélt piacaink a hazai kétvénypiatyexsanyag piac és a nemzetkozi
vallalati kétvénypiacok. Teljesitmény tekintetéb&nvallalati kbtvénypiacon és a nyersanyagok
egyes csoportjaban latunk j6 potencidlt, a részvi@cpk esetében vélléetn sok fog mualni azon,
hogy jo idbben alkalmazzunk taktikai pozicio felvételeket.



A tervezett dllomanynéveked&3 milliard Ft, azonban

— a lejaro zartvég alapok mintegy 17,3 mrd forintot tesznek ki, igkiash allomany noveli a
tényleges ndvekmény igényeét.

Milyen tipusu alapokat terveziink

- 0] forint denominalt nyiltvéfyalap nem szerepel a tervszamokban, azonban ac20 Hiratégiai
fokusz részeként szeretnénk zartkgprivatbanki tgyfelek szamara elémhetyiltvédi alapokat
létrehozni, szorosan egyitikddve mind az MKB, mind kitsprivatbanki szolgéaltatokkal

- EUR, illetve USD denominalt nyiltvégalapok inditasa is szerepel rovid tava terveinkdit)
elss kdorben megleyy népszei nyilt alapjaink mellé elssorban EUR denomindlt sorozatok
inditasat tervezzuik

— 7 zart vég toke/hozamvédett/ alap létrehozasa (tovabb fokusziyeészt a nyersanyagpiacra,
masreszt széles részvenypiaci indexekre).

Budapest, 2009. julius 30.

Tkodd Részveny al
7 4l 1

Ddrbezi Andor
\ 7
Vallalkozas vezetdje (képviseldje)




MKB Pagoda Il T 6kevédett Szarmaztatott alap nettdé eszkdzértéke és

arfolyama. (1. sz. melléklet)

4100 000 000 12 001
4050 000 000 10001
8001
4000 000 000
6001
3950 000 000 -
4001
3900 000 000 » 001
3850 000 000 1
N o T e d O AN o O D
PG N RN NN L. I .
D SRS BN N AP N B HRN
DN O U U S S S SO S

mm NEE == 3rfolyam




