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Az Alap megnevezéseMKB Pagoda Tékevédett Szarmaztatott Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvé§ szarmaztatott ertékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: hatarozott, 2012. szeptember 28-ig

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB BefekteteAlapkezeb zartkorien mikddé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|§fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezek: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2009.12.31| 2010.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 5866 379| 5698886
A.) Befektetett eszkzok 0 0

. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0
B.) Forg6eszkozok 5130 722 5130 723

I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0
3. Kilféldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0
kildnbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete

1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
lIl. Pénzeszkdzok 5130722 5130 723
1. Pénzeszkozok 5130 722 5130 723
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 87 782 268 300
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 87 782 268 300
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbozete 647 875 299 863
FORRASOK (PASSZIVAK) 5866 379| 5698886
E.) Sajat téke 5852 354 5 656 420
I. Indulé téke 3950 960 3950 960
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 8 267 320 8 285 980
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 4 316 360 4 335 020
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 1901 394 1705 460
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbbdzete | -2 193 570| -2193 570
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 647 875 299 863
3. El6z6 év(ek ) eredménye -385 500 3447 089
4, Uzleti év eredménye 3832589 152 078
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 14 019 42 460
I. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratl kotelezettségek 14 019 42 460

. KilIfoldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési
kulénbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 6 6

*nem auditalt




Eredménykimutatas*

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
I Pénziigyi miveletek bevételei 4 843 684 180 566
II.  Pénziigyi mlveletek raforditasai 737 468 0
Ill.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 273 627 28 488
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0

IX. Targyévi eredmény 3832589 152 078
(I-0+11-1V-V+VI-VII-VII)

*nem auditalt

Kdltségek tsszetétele

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 273 537 28 441
Letétkezel 6 dija 0 0
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 20 a7
Egyéb koltségek 0 0
PSZAF dij

Kozzétételek dija
Kényvvizsgalati dij
KELER dij

Osszesen: 273 627 28 488

*Az egyéb koltségeket és a letétkézaijat a Tajékoztatoban foglaltak alapjan az Alaaie
fizeti.



1./ Az Alap ismertetése

Az alap neve: MKB Pagoda Bkevedett Szarmaztatott Alap

Az alap tipusa: nyilvdnosnyiltvégi szarmaztatott ertékpapir befektetési alap
Futamideje: hatarozott, 2012. szeptember 28.

Fellugyeleti engedély szama, kekelll/110.417/2006; 2006. jalius 26.
Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, keliigtl/110.417-1/2006, 2006. augusztus 25.
Az atalakulashoz a Fellgyelet engedély szama,: keNdll/EA-89/2009, 2009. augusztus 6.

Az Alap a Nyiltvéd Befektetési Alapok listajan a 1111-369 lajstronmsaa szerepel a Fellgyelet
nyilvantartdsaban.

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikajat Ggy hatarozta meggy az, az Alap céljainak
elérését, azaz akevédelmet és a meghatarozott részvénypiacok (Klapan, Hong Kong)
teljesitményeédl torténs részesedést biztositsa a befélitetzamara.

A téke védelmét a befektetési politika oly médon biiztashogy az Alap sajabkéjének tulnyomé
részét (~80 %) az MKB Bank Zrt-nél fix kamatoz@ginzpiaci eszkdzbe, betétbe fekteti, melynek
kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befekatszére kifizetertitoke €s az Alap kdltségeinek
egylttes 0sszegét.

A magasabb hozam leldsegét vasarolt opcids konstrukcid biztositja, neeharom részvénypiaci
indexet tartalmazé portfolié Részesedési ratavaiddt pozitiv hozamat fizeti ki lejaratkor.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabbénye#k

A 2010-es év etsféléevében a befekidt hideget-meleget kaptak a piacoktdl. A honap elégy
honapjaban a sztarszektoroknak kikialtott nyersgskgpcsolt részvények és feltbrékv
részveénypiacok nagyot ugrottak, azonban a féléepére elfogyott a lelkesedés. Ezt felvaltottak a
gorog allamadossaggal és a gorog kormany defidikestiési erejével kapcsolatos félelmek. Hiaba
szarnyalt a negyedik negyedévben az amerikai GPD®-k&al és hidba szamoltak be a vallalatok a
varakozasoknal jobb élsnegyedéves eredményékrinkabb eladasra sarkalltdk a befekket,
hogy eladasra hasznaljak fel a jo vallalati hirelbet addékedvezmény kifutasaval megakadt a
lakaspiaci adatok javulasa a tengeren tulon, édeazegjobban teljesitbankszektor aralakulaséat
megtantoritotta a 30-as évek 6ta legszigorubb daiebanki szabalyozas késéiihegszavazasa.
Ennek kovetkeztében rég nem latott esésbe fulladélév vége, és az amerikai veazet
részvenyindexek 6-8%-0s minuszban zartak. A befgkbhangulat ingadozasat egyre inkabb
annak megitélése hatarozta meg, hogy a gordg dizenehézségek atterjednek-e a
legveszélyeztetettebb PIGS orszag csoportra, ex&reurd gyengilésével egyltt az eurdpai
részvénypiacok esése még nagyobb volt, 9-13%-atl.éA ndvekedéslassulasi félelmek a dollart
eves rekordra ésitettek, mikdzben a nyersanyagarékilése megallt. Az azsiai kinai piac tobb
mint 25%-0s zuhanas mellett kifejezetten rossa/éléozott.



3./ Az Alap eszkoz dsszetétele

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30

(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)
Pénzeszkdzok 5130 722 87% 5130723 90%
ebbdl: lekotott betét 5129 245 87% 5129 345 90%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%
értékpapirok
Allamkotvény
Diszkont kincstarjegy
Jelzaloglevelek
Vallalati kotvények
Aktiv id ébeli elhat. 87 782 1% 268 300 5%
Szarmaztatott ért. kil. 647 875 11% 299 863 5%
Osszesen 5 866 379 100% 5 698 886 100%

4./ 2010. junius 30-an forgalomban l&¥

2010. januér 1-én forgalomban lév 6 befektetési jegyek

2010. januéar 1.-junius 30. kozoétt eladott befektetési jegyek
2010. januar 1.- junius 30. kdzott visszavaltott befektetési jegyek

2010. junius 30-an forgalomban lIév 6 befektetési jegyek szama

befektetési jegyek szama:

375074 db

1866 db
1866 db

375074 db

5./ Netto eszkodzeérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkdzértek

(1. sz. melléklet)

6./ Hitelfelvétel

Az alapnak 2010. junius 30-an nincs hitele.

7./ Sajat ke valtozas 2010. I. félévben

Idépont Sajat Valtozas
téke (eFt) el6z6
hénaphoz (eFt)
2009. december 31. 5852 354
2010. januar 31. 5 666 068 -186 286
2010. februar 28. 5603 901 -62 167
2010. méarcius 31. 5822 256 218 355
2010. 4prilis 30. 5748 018 -74 238
2010. majus 31. 5681 144 -66 874
2010. junius 30. 5656 420 -24 724




8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Hozam**
3ho6* 0,27%
6ho6* -2,60%
Indulastol* -5,82%

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (herark).
* Nem évesitett hozam

** Forgalmazasi koltségek levonasattil egy jegyre jutd netto eszkodzertéklszamitott nettd
hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikbdésében bekdvetkezett valtozasok
2010. januar 1-i hatallyal az Alapke&egazgatésdganak osszetétele valtozott.

Az (] lgazgatiség tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk lUgyveZzeyazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBWBa&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Dardczi Andor vezérigazgatd, MKB Befektetési Alapéd zRt. (Budapest, Vaci utca 38.)
Katona Ildikd, igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapevaci utca 38.)

Sziraki Laszl6, §osztalyvezdt, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felligyels Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budgpéaci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna ugyveéegjazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u3&)
Bajusz Péterdosztalyvezedi-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

2010. januar 1-ét Daréczi Andor Pal a vezérigazgato, Dr. Gagyi fandrasné vezérigazgato-
helyettes.

Nincs jelends atrendeddés a piaci poziciokban; MKB 6-7. legnagyobb alagke(sorrend: OTP,
KH, Erste, BB, CIB, Aegon)

Az MKB Alapkezeb termékpalettdja jelenleg 37 alapot tartalmaz, ghbé€ll5 nyiltvédi alap, mig
a zartvég tokegarantaltiikevedett alapok szdma 22. Julius 2-an zarult edrttékevedett alap
jegyzeése, az egyik Euréban denominalt, a Forintms lmozamvédett.

Az Alapkezeb 2010. el§ félévben 5 () zartvég alapot inditott MKB BRIC ®keveédett
Szarmaztatott Alapot, az MKB PAGODA V.6Revedett Szarmaztatott Alapot, és az Eurdban
denominéalt MKB IRANYTU Tékevédett Szarmaztatott Alapot.

Az MKB EURO TOP 20 ‘dkevédett Likviditasi Alap beolvadt az MKB EUROGRevédett
Likviditasi Alapba.



2010. jalius 2 — an két uj alap befektetési jeggkijegyzeése fejéalott be:
— MKB Természeti Kincsek Hozam Plusz ‘6ke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
Az alap lejarata 2015. december 15. Az alap |ggéragly hatarozta meg az Alapkezel
hogy amennyiben a befekietartés befektetési széidés keretében fektet az alapba, a
hozamra adokedvezmeényt tud igénybe venni.
Jegyzettdke: 2.494 milli6 HUF

— MKB Természeti Kincsek Eurd Tékevédett Szarmaztatott Alap
Jegyzettdke: 4.627 ezer EUR

2009. év végéhez (119 mrd Ft) viszonyitva az alajpgdeesitett allomanya 2010. junius végeén
tobb mint 14 millidrd Ft-tal, 133,6 mrd Ft-ra emedlett.

2010-ben elsdlegesen preferdlt piacaink a hazai kétvénypiatyexsanyag piac és a nemzetkozi
vallalati kétvénypiacok. Teljesitmény tekintetéb&nvallalati kbtvénypiacon és a nyersanyagok
egyes csoportjaban latunk jé potencidlt, a részvi@cpk esetében vélléetn sok fog mualni azon,
hogy jo idbben alkalmazzunk taktikai pozici6 felvételeket.

A tervezett dllomanynéveked&g milliard Ft, azonban

— a lejaro zartvég alapok mintegy 17,3 mrd forintot tesznek ki, igkiash allomany noveli a
tényleges ndvekmény igényeét.

Milyen tipusu alapokat terveziink

- 0] forint denominalt nyiltvéfyalap nem szerepel a tervszamokban, azonban ac20 Hiratégiai
fokusz részeként szeretnénk zartkgprivatbanki tgyfelek szamara elémhetyiltvédi alapokat
létrehozni, szorosan egyitikddve mind az MKB, mind kutsprivatbanki szolgéaltatokkal

— EUR, illetve USD denominalt nyiltvégalapok inditasa is szerepel rovid tava terveinkdit)
elss kdorben megleyy népszei nyilt alapjaink mellé elssorban EUR denomindlt sorozatok
inditasat tervezzuik

— 7 zart vég toke/hozamvédett/ alap létrehozasa (tovabb fokusziyeészt a nyersanyagpiacra,
masreszt széles részvenypiaci indexekre).

Budapest, 2010. jalius 30.

/I~

Ddrbezi Andor

\ e

Vallalkozés vezetdje (képviseldje)



MKB Pagoda T 6kevédett Szarmaztatott Alap nettd eszkdzértékének € s egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkozértékének alakulasa 2010/01 /04 és 2010/06/30 kozott.

Nettd eszkozérték
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