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Az Alap megnevezéseMKB Granit T ékevédett Likviditasi Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvég ertékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeb zartkorien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezek: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 915 060 791 556
A.) Befektetett eszkdzok 0 0

. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0

b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszkozok 906 030 777 862

|. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0
3. Kiilféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési 0 0
kulonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killonbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
Ill. Pénzeszkozok 906 030 777 862
1. Pénzeszkdzok 906 030 777 862
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 9 030 13 694
1. Aktiv id6beli elhatarolas 9030 13 694
2. Aktiv id6ébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilbnbdzete 0 0
FORRASOK (PASSZIiVAK) 915 060 791 556
E.) Sajat téke 913 685 790 177
I. Indulé téke 848 990 716 070
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4934 180 5247 740
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 4085 190 4531 670
Il. T6kevéltozas (t6kenbvekmény) 64 695 74 107
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -38 802 -52 716
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 0
3. El6z6 év(ek ) eredménye -22 260 103 497
4. Uzleti év eredménye 125 757 23 326
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 939 924
I. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 939 924
II. Kulféldi pénzértékre szol6 kételezettségek értékelési
kildnbozete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 436 455

*nem auditalt




Eredménykimutatas*

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
l. Pénziigyi mlveletek bevételei 142 279 30 002
Il.  Pénzigyi miveletek raforditasai 0 0
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 16 522 6 676
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 125 757 23 326

(I-N+11-1V-V+VI-VII-VIIT)

*nem auditalt

iKSiegek dsszetétele

Megnevezés 2009.12.31 | 2010.06.30
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 13911 5520
Letétkezel 6 dija 1238 460
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 85 48
Egyéb koltségek 1288 648
PSZAF dij 300 116
Kozzétételek dija 127 70
Kényvvizsgalati dij 861 462
KELER dij 0 0
Osszesen: 16 522 6 676




1./ Az Alap ismertetése

Az alap neve: MKB Granit T 6keveédett Likviditasi Alap

Az alap tipusa:nyilvanos, nyiltvé§ értékpapir befektetési alap
Futamideje: hatarozatlan

Alapcimlet: 10.000 Ft

Fellgyeleti engedély szama, kekelll/110.409/2006; 2006. juanius 20.
Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, ketietl/110.409-1, 2006. julius 18.

Az MKB Alapkezeb zRt. dontése alapjan,a PSZAF 2008. december 2@J&rk-111/110.409-
2/2008. szamu hatarozat engedélyével az MKB GRANWSKegarantalt Szarmaztatott Alap
MKB GRANIT T 6kevédett Likviditasi Alappa alakul at.

Az atalakult alap nyilvanos, nyilt végtokevedett likviditasi értékpapir alap.

Az Alap a Nyiltvéd Befektetési Alapok listajan HL11-321lajstromszamon szerepel a Felugyelet
nyilvantartasaban.

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap céljanak elérése érdekében az Alapkeaeal Alap befektetési politikajat ugy hatarozta
meg, hogy az Alapskéjének minimum 90 %-at varhatéan az MKB Zrt.-reéldtott és latra szolo
banki betétekbe, maximum 10 %-at a Magyar Allanalé&lagyarorszagon Ft-ban kibocsatott
diszkont kincstarjegyekbe fekteti. Az Alapkevédett, a dkevédelmet az Alap befektetési
politikaja biztositja.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabbényezk

A hazai koétvénypiacon az éldélévet 0sszességében a vasarlok domindltak &srlee govid
oldalon 60-70-, hosszu oldalon 15-30 ponttal eaetev vegi zard szintekhez képest. A vétel
kedvet segitette a tovabbra is igen kedvedlaciés kép, a jeleds hozamfelar és a fajdalmas
megszoritd intézkedések utan stabilizalodé gazdakalgkirajzolt makrogazdasagi palya. A hazai
hozameséseket a jegybank 6t egymast kKo¥8bp-os kamatvagasa is tAmogatta. A forint irddyad
kamata ezzel 5,25%-0s rekord alacsony szintre keikotvényvasarlok ereje azonban tébbszor is
atmenetileg megcsappant, egy—egy forintot is mdgagadd régidé gyengilési hullam nyoman.
Ugyanis a gorog addssagvalsag esetlegeéztesi hatokdre miatti aggodalmak a perifériat is
magaval ragadtak Eurdpaban. A bizonytalansagotztekdogy a stabil kétharmados parlamenti
tobbséget szebzFidesz retorikaja eleinte meglebstn negativ szinben allitotta be az orszag
helyzetét. A kedélyeket a devizamozgasok borzol&k220-0s szint felé térsvéjci deviza,
valamint a 290 kordl jaré eurdé nyomta raéslsrban a bélyegét a hazai kétvénypiaci hangulatra.
igy tobb hullamban egészen a 8%-0s hozamszintigkeahett a 10 éves allamkétvény hozama,
hogy aztan a félév végének kozeledtével némileg nyegpdjon. A goérbe rovid végeének
hozamalakuldsa alapjan a befeékeimmar nem véarnak a kovetkieAd évben kamatcsokkentést,
annak ellenére, hogy az Uj kormany altal bejelen@zdasagi akcidterv, valamint a kéltségvetesi
hiany 3.9%-0s szinten val6 tartdsanak igérete sddithette is volna egy jobb nemzetk6zi hangulat
mellett a kétvénypiacot.



3./ Az Alap eszk6z dsszetétele

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30

(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)
Pénzeszkdzok 906 030 99% 777 862 98%
ebbdl: lekotott betét 300 000 33% 250 000 32%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%

értékpapirok
Allamkotvény
Diszkont kincstarjegy
Jelzaloglevelek

Vallalati kotvények

Aktiv id 6beli elhat. 9030 1% 13694 2%
Szarmaztatott ért. kul. 0 0% 0 0%
Osszesen 915 060 100% 791 556 100%

4./ 2010. junius 30-an forgalomban |&¥befektetési jegyek szama:

2010. januar 1-én forgalomban l1év 6 befektetési jegyek 84899 db
2010. januéar 1.-junius 30. kézoétt eladott befektetési jegyek + 31356 db
2010. januar 1.- junius 30. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 44 648 db
2010. junius 30-an forgalomban l1év 6 befektetési jegyek szama 71607 db

5./ Netto eszkozeértek, egy befektetési jegyre juteettd eszkdzértek
(1. sz. melléklet)

6./ Hitelfelvétel

Az alapnak 2010. junius 30-an nem volt hitele.

7./ Sajat ke valtozas 2010. |. félévben

Idépont Sajéat Valtozéas
téke (eFt) el6z6
hénaphoz (eFt)
2009. december 31. 913 685
2010. januar 31. 1121202 207 517
2010. februar 28. 986 100 -135 102
2010. méarcius 31. 915 852 -70 248
2010. 4prilis 30. 838 336 -77 516
2010. méjus 31. 832 650 -5 686
2010. junius 30. 790 177 -42 473




8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Hozam**
3 ho* 1,20%
6 ho* 2,54%
1év 6,28%
indulastol* 10,29%

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (harark).
* Nem évesitett hozam

** Forgalmazasi koltségek levonésaéttilegy jegyre jutod nettd eszkdzeértéklszamitott nettd
hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikbdésében bekdvetkezett valtozasok
2010. januar 1-i hatallyal az Alapke&dyazgatosaganak dsszetétele valtozott.

Az Uj Igazgatbsag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk Ugyveiegazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBhB&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Daroczi Andor vezérigazgatd, MKB Befektetési Alapé zRt. (Budapest, Vaci utca 38.)
Katona Ildiké, igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budape/aci utca 38.)

Sziraki Laszlo, §osztalyvezdi, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felugyel Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budgpéaci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna lgyveéagiazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&d)
Bajusz Péterdosztalyvezdi-helyettes, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&a)

2010. januar 1-ét Daréczi Andor Pal a vezérigazgato, Dr. Gagyi adndrasné vezérigazgato-
helyettes.

Nincs jelends atrendeidés a piaci poziciokban; MKB 6-7. legnagyobb alagke(sorrend: OTP,
KH, Erste, BB, CIB, Aegon)

Az MKB Alapkezeb termékpalettja jelenleg 37 alapot tartalmaz, ghééll5 nyiltvéd: alap, mig
a zartvég tokegarantaltiikevédett alapok szama 22. Julius 2-an zarult Zedrttokevedett alap
jegyzése, az egyik Euréban denominalt, a Forintas lmozamvédett.

Az Alapkezeb 2010. el§ félévben 5 U] zartvdg alapot inditott MKB BRIC ®kevédett
Szarmaztatott Alapot, az MKB PAGODA V.8kevedett Szarmaztatott Alapot, és az Euréban
denominalt MKB IRANYTU Tokevédett Szarmaztatott Alapot.

Az MKB EURO TOP 20 ‘dkevédett Likviditasi Alap beolvadt az MKB EUROGRevédett
Likviditasi Alapba.

2010. jalius 2 — an két uj alap befektetési jeggkijegyzeése fejéalott be:
— MKB Természeti Kincsek Hozam Plusz ‘6ke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
Az alap lejarata 2015. december 15. Az alap |lggéragly hatarozta meg az Alapkezel
hogy amennyiben a befekietartés befektetési széidés keretében fektet az alapba, a
hozamra adékedvezmeényt tud igénybe venni.
Jegyzettdke: 2.494 milli6 HUF



— MKB Természeti Kincsek Eurd Tékevédett Szarmaztatott Alap
Jegyzettdke: 4.627 ezer EUR

2009. év végéhez (119 mrd Ft) viszonyitva az alajmdeesitett allomanya 2010. junius végeén
tobb mint 14 milliard Ft-tal, 133,6 mrd Ft-ra emedlett.

2010-ben elsdlegesen preferalt piacaink a hazai kdtvénypiatyeasanyag piac és a nemzetkozi
vallalati kétvénypiacok. Teljesitmény tekintetébanvallalati kotvénypiacon és a nyersanyagok
egyes csoportjaban latunk j6 potencialt, a részv@cpk esetében vélldein sok fog mualni azon,
hogy jo idbben alkalmazzunk taktikai pozici6 felvételeket.

A tervezett allomanyntévekedé3 milliard Ft, azonban

- a lejaré zartvéjg alapok mintegy 17,3 mrd forintot tesznek ki, igkiass allomany ndveli a
tényleges névekmeény igéenyét.

Milyen tipusu alapokat terveziink

— 0] forint denominalt nyiltvéfyalap nem szerepel a tervszamokban, azonban ac20 Hiratégiai
fokusz részeként szeretnénk zartkdprivatbanki tgyfelek szamara elémhetyiltvédi alapokat
létrehozni, szorosan egyutikbdve mind az MKB, mind kidsprivatbanki szolgaltatokkal

- EUR, illetve USD denomindlt nyiltvégalapok inditdsa is szerepel rovid tavu terveinkdkt)
elss korben megleyy népszei nyilt alapjaink mellé elssorban EUR denomindalt sorozatok
inditasat tervezzik

— 7 zart vég toke/hozamveédett/ alap Iétrehozasa (tovabb fokuszgyeészt a nyersanyagpiacra,
masrészt széles részveénypiaci indexekre).

Budapest, 2010. jalius 30.
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Netté eszkozérték
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MKB Granit T 6kevédett
Likviditasi Alap netté eszkozértékének és egy befe

eszkozértékének alakulasa 2010/01/04 és 2010/06/30 kozoit.
(1. sz. melléklet)
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