MKB

ALAPKEZELO

MKB Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 268-7834; 268-8184; 268-8284
telefax: 268-7509;268-8331
E-mail: mkbalapkezelo@mkb.hu

Web cim:www.mkbalapkezelo.hu

MKB Mozaik T ékevédett Likviditasi Alap

PSzkfstromszam: 1111-320

Féléves beszamold

2010. janius 30.

Budapest, 2010. jalius 30.



Az Alap megnevezéseMKB Mozaik T 6kevédett Likviditasi Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvég értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Alapcimlet: 10.000 Ft

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeb zartkoriien mikddé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezek: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2009.12.31| 2010.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1 007 858 915179
A.) Befektetett eszkdzok 0 0

. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0

b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszkdzok 998 347 900 677

I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési 0 0
kulonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killonbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
Ill. Pénzeszkdzok 998 347 900 677
1. Pénzeszkozok 998 347 900 677
2. Valuta, devizabetét értékelési kilénbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 9511 14 502
1. Aktiv id6beli elhatarolas 9511 14 502
2. Aktiv id6ébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilbnbdzete 0 0
FORRASOK (PASSZIiVAK) 1 007 858 915179
E.) Sajat téke 1 006 436 913 686
l. Induld téke 832 920 737 470
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4076 800 4 486 570
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 3243880 3749100
Il. T6kevéltozas (t6kenbvekmény) 173 516 176 216
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -328 279 -353 065
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 0
3. El6z6 év(ek ) eredménye 405 526 501 795
4. Uzleti év eredménye 96 269 27 486
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1019 1073
I. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 1019 1073
ll. Kulféldi pénzértékre szol6 kételezettségek értékelési
kildnbozete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 403 420

*nem auditalt




Eredménykimutatas*

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
l. Pénziigyi mlveletek bevételei 110 653 35224
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 0 0
Ill.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mulkodési koltségek 14 384 7738
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili r&forditasok 0 0
VI, Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 96 269 27 486
(I-1+11-1V-V+VI-VII-VIII)
*nem auditélt
Koltségek Gsszetétele
Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 11 889 6514
Letétkezel 6 dija 1189 543
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 76 48
Egyéb koltségek 1230 633
PSZAF dij 297 137
Kodzzétételek dija 138 70
Kodnyvvizsgalati dij 795 426
KELER dij 0 0
Osszesen: 14 384 7738




1./ Az Alap ismertetése

Az alap neve: MKB Mozaik Tékevédett Likviditasi Alap

Az alap tipusa:nyilvanos, nyiltvé§ értékpapir befektetési alap
Futamideje: hatarozatlan

Fellugyeleti engedély szama, kekelll/110.389/2006; 2006. marcius 30.
Felugyeleti nyilvantartasba vétel szdma, ketetl/110.389-2/2006, 2006. majus. 3.

Az MKB Alapkezeb zRt. dontése alapjan, a PSZAF 2008. oktdber 1Keén
E-I11/110.389-3/2008. szamu hatarozat engedélyéael MKB MOZAIK Toékegarantalt
Szarmaztatott AlamMKB MOZAIK T dkevédett Likviditasi Alappa alakult at. Az atalakult alap
nyilvanos, nyilt vég, tékevédett likviditasi értékpapir alap.

Az Alap a Nyiltvéd Befektetési Alapok listajan H111-320lajstromszamon szerepel a Fellgyelet
nyilvantartdsaban.

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap céljanak elérése erdekében az Alapkeaal Alap befektetési politikajat ugy hatarozta
meg, hogy az Alapskéjének minimum 90 %-&t varhatéan az MKB Zrt.-reddtott és latra szolo
banki betétekbe, maximum 10 %-at a Magyar Allanaldllagyarorszagon Ft-ban kibocsatott
diszkont kincstarjegyekbe fekteti. Az Alapkevédett, a dkevédelmet az Alap befektetési
politikdja biztositja.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabbénye#k

A hazai kotvénypiacon az éldélévet 6sszességében a vasarlok dominaltak &srkee gévid
oldalon 60-70-, hosszu oldalon 15-30 ponttal eaetiév végi zaré szintekhez képest. A vétel
kedvet segitette a tovabbra is igen kedveHlacios kép, a jeleds hozamfelar és a fajdalmas
megszoritd intézkedések utan stabilizalédd gazdakalgkirajzolt makrogazdasagi palya. A hazai
hozameséseket a jegybank 6t egymast ko2Bbp-os kamatvagasa is tamogatta. A forint iraayad
kamata ezzel 5,25%-0s rekord alacsony szintre kekikotvényvasarlok ereje azonban tébbszor is
atmenetileg megcsappant, egy—egy forintot is mdgagadd régidé gyengilési hullam nyoman.
Ugyanis a gorog addssagvalsag esetlegeézfsi hatokdre miatti aggodalmak a perifériat is
magaval ragadtak Europaban. A bizonytalansagotztekdogy a stabil kétharmados parlamenti
tobbséget szebzFidesz retorikaja eleinte meglebstn negativ szinben allitotta be az orszag
helyzetét. A kedélyeket a devizamozgasok borzol&ak220-0s szint felé tdrsvajci deviza,
valamint a 290 koril jaré eurdé nyomta raéstsrban a bélyegét a hazai koétvénypiaci hangulatra.
igy tobb hullamban egészen a 8%-0s hozamszintigkeaett a 10 éves allamkétvény hozama,
hogy aztan a félév végének kozeledtével némileg nyegpdjon. A gorbe rovid végének
hozamalakulasa alapjan a befeékeimmar nem varnak a kovetke4d évben kamatcsokkentést,
annak ellenére, hogy az 0j korméany éltal bejelemg@rdasagi akcioterv, valamint a koltségvetési
hiany 3.9%-0s szinten val6 tartasanak igérete sdd@ithette is volna egy jobb nemzetkézi hangulat
mellett a kétvénypiacot.



3./ Az Alap eszkbz 6sszetétele

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)
Pénzeszkdzok 998 347 99% 900 677
ebbdl: lekotott betét 300 000 30% 300 000
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0
értékpapirok
Allamkoétvény
Diszkont kincstarjegy
Jelzaloglevelek
Vallalati kotvények
Aktiv id 6beli elhat. 9511 1% 14 502
Szarmaztatott ért. kil. 0 0% 0
Osszesen 1 007 858 100% 915179 100%

4./ 2010. junius 30-an forgalomban I&¥befektetési jegyek szama:

2010. januar 1-én forgalomban l1év 6 befektetési jegyek 83292 db
2010. januéar 1.-janius 30. kozoétt eladott befektetési jegyek + 40 977 db
2010. januar 1.- junius 30. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 50522 db
2010. janius 30-an forgalomban lév 6 befektetési jegyek szama 73747 db

5./ Netto eszkdzeérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkdzértek
1 szamu melléklet
6./ Hitelfelvétel

Az alapnak 2010. junius 30-an nincs hitele.

7./ Sajat ke valtozas 2010. I. félévben

Idépont Sajat Valtozas
téke (eFt) el6z6
hénaphoz
(eFt)
2009. december 31. 1 006 436
2010. januér 31. 1320916 314 480
2010. februar 28. 1234 085 -86 831
2010. mércius 31. 1043 992 -190 093
2010. aprilis 30. 997 850 -46 142
2010. méjus 31. 965 302 -32 548
2010. janius 30. 913 686 -51 616




8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Hozam**
3 ho* 1,20%
6 ho* 2,54%
1év 6,29%
indulastél* 12,56%

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (harark).
* Nem évesitett hozam

** Forgalmazasi koltségek levonésaéttilegy jegyre jutod nettd eszkdzeértéklszamitott nettd
hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikbdésében bekdvetkezett valtozasok
2010. januar 1-i hatallyal az Alapke&dyazgatosaganak dsszetétele valtozott.

Az Uj lgazgatdsag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk Ugyveiegazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBhB&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Daroczi Andor vezérigazgatd, MKB Befektetési Alapé zRt. (Budapest, Vaci utca 38.)
Katona Ildiké, igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budape/aci utca 38.)

Sziraki Laszlo, dosztalyvezdi, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felugyel Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budgpéaci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna lgyveéagiazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&d)
Bajusz Péterdosztalyvezdi-helyettes, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&a)

2010. januar 1-ét Daréczi Andor Pal a vezérigazgato, Dr. Gagyi fandrasné vezérigazgato-
helyettes.

Nincs jelends atrendeddés a piaci poziciokban; MKB 6-7. legnagyobb alagke(sorrend: OTP,
KH, Erste, BB, CIB, Aegon)

Az MKB Alapkezeb termékpalettdja jelenleg 37 alapot tartalmaz, gbé€ll5 nyiltvédi alap, mig
a zartvég tokegarantaltilkevedett alapok szdma 22. Julius 2-an zarult edrttékevedett alap
jegyzeése, az egyik Euréban denominalt, a Forintms lmozamvédett.

Az Alapkezeb 2010. el§ félévben 5 () zartvég alapot inditott MKB BRIC ®keveédett
Szarmaztatott Alapot, az MKB PAGODA V.6Revedett Szarmaztatott Alapot, és az Eurdban
denominéalt MKB IRANYTU Tékevédett Szarmaztatott Alapot.

Az MKB EURO TOP 20 ‘dkevédett Likviditasi Alap beolvadt az MKB EUROGRevédett
Likviditasi Alapba.

2010. jalius 2 — an két Uj alap befektetési jeggkifegyzése fejéaott be:
— MKB Természeti Kincsek Hozam Plusz 6ke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap



Az alap lejarata 2015. december 15. Az alap |gjfragyy hatarozta meg az Alapkezel
hogy amennyiben a befekdetartés befektetési széides keretében fektet az alapba, a
hozamra adékedvezmeényt tud igénybe venni.

Jegyzettdke: 2.494 milli6 HUF

— MKB Természeti Kincsek Eurd Tokevédett Szarmaztatott Alap
Jegyzettdke: 4.627 ezer EUR

2009. év végéhez (119 mrd Ft) viszonyitva az alajmdeesitett allomanya 2010. junius végeén
tobb mint 14 milliard Ft-tal, 133,6 mrd Ft-ra emedlett.

2010-ben elsdlegesen preferalt piacaink a hazai kdtvénypiatyeasanyag piac és a nemzetkozi
vallalati kétvénypiacok. Teljesitmény tekintetébanvallalati kotvénypiacon és a nyersanyagok
egyes csoportjaban latunk j6 potencialt, a részv@cpk esetében vélléein sok fog mualni azon,
hogy jo idbben alkalmazzunk taktikai pozicié felvételeket.

A tervezett dllomanyntévekedé3 milliard Ft, azonban

- a lejaré zartvéjg alapok mintegy 17,3 mrd forintot tesznek ki, igkiass allomany ndveli a
tényleges névekmeény igéenyét.

Milyen tipusu alapokat terveziink

— ] forint denominalt nyiltvéfyalap nem szerepel a tervszamokban, azonban ac20Hiratégiai
fokusz részeként szeretnénk zartkdprivatbanki tgyfelek szamara elémhetyiltvédi alapokat
létrehozni, szorosan egyutikbdve mind az MKB, mind kiudsprivatbanki szolgaltatokkal

- EUR, illetve USD denomindlt nyiltvégalapok inditdsa is szerepel rovid tavu terveinkdkt)
elss korben megleyy népszei nyilt alapjaink mellé elsorban EUR denomindalt sorozatok
inditasat tervezzik

— 7 zart vég toke/hozamveédett/ alap létrehozasa (tovabb fokuszgyeészt a nyersanyagpiacra,
masrészt széles részvenypiaci indexekre).

Budapest, 2010. julius 30.

(tkods R
/ -

Ddr6czi Andor
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Vallalkozas veZétéje (képviseloje)



Nettd eszkozérték

MKB Mozaik Likviditasi Alap nett6 eszkozértékének é
eszkodzértékének alakulasa 2010/01/04 és 2010/06/30 kozott.
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