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Az Alap megnevezéseMKB Ingatlan Alapok Alapja
Az Alap tipusa: Befektetési Alapba befektetnyilvanos, nyiltvéd értékpapir befektetési alap.
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetésiapkezels zartkorien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|§fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezek: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
1139 Budapest V&ci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2009.12.31| 2010.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 947 710 760 067
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forgbeszkdzok 939 679 761 316
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0

2. Kbvetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kulféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési 0 0
kulénbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési kiillbnbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 924 226 724 549
1. Ertékpapirok 878 840 702 256

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 45 386 22 293

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 663 5116

b.) egyéb 44 723 17 177

IIl. Pénzeszkdzok 15 453 36 767
1. Pénzeszkozok 15453 36 767

2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbdzete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 61 2774
1. Aktiv idébeli elhatarolas 61 2774

2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilbnbdzete 7970 -4 023
FORRASOK (PASSZIVAK) 947 710 760 067
E.) Sajat téke 940 388 756 532
I. Indul6 téke 988 924 799 536
1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 1591630| 1596325

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 602 706 796 789

Il. T6kevéltozas (t6kenbvekmény) -48 536 -43 004
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 44 118 54 605

2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 53 356 18 270

3. El6z6 év(ek ) eredménye -67 153 -146 010

4. Uzleti év eredménye -78 857 30131

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 6 988 3187
I. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 6 988 3187
Il. Kulféldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 334 348

*nem auditalt




Eredménykimutatas*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
l. Pénziigyi mlveletek bevételei 65 422 41 257
Il. Pénziigyi mlveletek raforditasai 132 006 5814
Ill.  Egyéb bevételek 36 29
IV. Mikodési koltségek 12 309 5341
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili r&forditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX.  Targyévi eredmény -78 857 30131
(I-1+11-1V-V+VI-VII-VIII)
*nem auditalt
Koltségékszetétele
Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 9 353 4062
Letétkezel 6 dija 983 406
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 850 311
Egyéb koltségek 1123 562
PSZAF dij 234 102
Kozzétételek dija 138 70
Kényvvizsgalati dij 662 355
KELER dij 89 35
12 309 5341




1./ Az Alap ismertetése

Az alap neve: MKB Ingatlan Alapok Alapja

Az Alap tipusa: Befektetési Alapba befektetnyilvanos, nyiltvéd ertékpapir befektetési alap.
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Fellgyeleti engedély szama, keltd-111/110.477/2007., 2007. januar 18.

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelteE-111/110.477-1/2007., 2007. januar 26.

Az Alap a Nyiltvéd Befektetési Alapok listdjan HL11 -209ajstromszamon szerepel a Felugyelet
nyilvantartdsaban.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta mbggy az, az Alap céljainak
elérését diverzifikalt modon leliste tegye, a hazai és nemzetkdzi ingatlanpiacorkéswdked
alapok teljesitményébtortens reszesedést biztositsa a beféiteizamara.

Az Alapkezeb torekszik arra, hogy a kockazatok megoszlasa regféegyen. A portfolié
kialakitasa, valamint a befektetési dontések megflate sordn a kockazat/hozam arany
elfogadhaté szinten maradjon, igy az Alap a befékteszamara a szikséges befektetési
idéhorizonton (amely ingatlanpiac esetében tébb éihozamot biztositson.

Az Alapkezeb a megfel@d hozamok biztositasa érdekében a kilfoldi devizabbanominalt
ingatlan befektetési jegyek megvasarlasaval ketetkedevizapoziciok arfolyam kockazatanak
fedezésére hatadd arfolyamigyleteket kdthet.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabbényezk

A 2010-es év etsfélévében a befekidt hideget-meleget kaptak a piacoktdl. A honap elégy
honapjaban a sztarszektoroknak kikialtott nyersg+kgpcsolt részvények és feltorékv
részvénypiacok nagyot ugrottak, azonban a féléepée elfogyott a lelkesedés. Ezt felvaltottak a
gorog allamadossaggal és a gorég kormany defidikestesi erejével kapcsolatos félelmek. Hiaba
szarnyalt a negyedik negyedévben az amerikai GB®-kal és hiaba szamoltak be a vallalatok a
varakozasoknal jobb é€lsnegyedéves eredményékrinkabb eladasra sarkalltdk a befeéket,
hogy eladasra hasznaljak fel a jo vallalati hirelet addékedvezmény kifutasaval megakadt a
lakaspiaci adatok javulasa a tengeren tulon, édeazegjobban teljesitbankszektor aralakulasat
megtantoritotta a 30-as évek 6ta legszigorubb d&aiebanki szabalyozas késéiihegszavazasa.
Ennek kovetkeztében rég nem latott esésbe fulladélév vége, és az amerikai vezet
részvényindexek 6-8%-0s minuszban zartak. A beffsgkhangulat ingadozaséat egyre inkabb
annak megitélése hatarozta meg, hogy a gorog dizetehézségek atterjednek-e a
legveszélyeztetettebb PIGS orszag csoportra, ezareuré gyengilésével egyltt az eurdpai
részvénypiacok esése még nagyobb volt, 9-13%-al.éA ndvekedéslassulasi félelmek a dollart
éves rekordra ésitették, mikdzben a nyersanyagarékiiése megallt. Félév vége felé az ingatlan
piacon is kodrvonalazodtak a feszlltségek és cssiokidlty adatok sora latott napvilagot. Az
ingatlan arak tovabbra is alacsonyan stagnalnak.

Az MKB Ingatlan alapok alapjaban a devizakitettkétharmada fedezve volt junius végén.



3./ Az Alap eszk6z dsszetétele

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)

Pénzeszkdzok 15 453 1,6% 36 767 4,8%
ebbél: lekotott betét 0 0,0% 0 0,0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 924 226 97,5% 724 549 95,3%
értékpapirok

Allamkotvény 30677 3,2% 106 206 14,0%
Diszkont kincstarjegy 0 0,0% 0 0,0%
Befektetési jegyek 893 549 94,3% 618 343 81,4%
Vallalati kotvények 0 0,0% 0 0,0%
Aktiv id ébeli elhat. 61 0,0% 2774 0,4%
Szarmaztatott ért. kil 7970 0,9% -4 023 -0,5%
Osszesen 947 710 100% 760 067 100%

4./ 2010. junius 30-an forgalomban l&¥befektetési jegyek szama

2010. januar 1-én forgalomban l1év 6 befektetési jegyek 988 923522 db
2010. januéar 1.-junius 30. kozoétt eladott befektetési jegyek + 4694913 db
2010. januar 1.- junius 30. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 194 082 612 db
2010. junius 30-an forgalomban l1év 6 befektetési jegyek szama 799535823 db

5./ Netto eszkozeértek, egy befektetési jegyre juteettd eszkdzértek
(1. sz. melléklet)

6./ Hitelfelvétel

Az Alapnak 2010. janius 30-an nincs hitele.

7./ Sajat ke valtozas 2010. I. félévben

Idépont Sajéat Valtozas
téke (eFt) el 6z6
hénaphoz (eFt)
2009. december 31. 940 388
2010. januér 31. 935 563 -4 825
2010. februar 28. 789 719 -145 844
2010. mércius 31. 800 375 10 656
2010. aprilis 30. 776 644 -23731
2010. méjus 31. 757 465 -19 179
2010. junius 30. 756 532 -933




8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Ev Hozam**
2008 -12,29%
1év 7,71%
3 hé* -1,39%
6 hé* 1,00%

Indulastol* -1,28%

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (harark).
* Nem évesitett hozam

** Forgalmazasi koltségek levonésaéttilegy jegyre jutod nettd eszkdzeértéklszamitott nettd
hozamok. Az éven bellli hozamok nem évesitett &dato

9./ Az Alapkezeb miikbdésében bekdvetkezett valtozasok
2010. januar 1-i hatallyal az Alapke&egazgatésdganak osszetétele valtozott.

Az (] lgazgatséag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk lUgyveZzeyazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBWBart. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Dardczi Andor vezérigazgatd, MKB Befektetési Alapéd zRt. (Budapest, Vaci utca 38.)
Katona Ildikd, igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapevaci utca 38.)

Sziraki Laszl6, §osztalyvezdt, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felligyel Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budgpéaci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna ugyveéegjazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u3&d)
Bajusz Péterdosztalyvezei-helyettes, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u3&)

2010. januar 1-ét Daréczi Andor Pal a vezérigazgato, Dr. Gagyi fandrasné vezérigazgato-
helyettes.

Nincs jelends atrendeddés a piaci poziciokban; MKB 6-7. legnagyobb alagke(sorrend: OTP,
KH, Erste, BB, CIB, Aegon)

Az MKB Alapkezeb termékpalettdja jelenleg 37 alapot tartalmaz, gbé€ll5 nyiltvédi alap, mig
a zartvég tokegarantaltiikevedett alapok szdma 22. Julius 2-an zarult edrttékevedett alap
jegyzeése, az egyik Euréban denominalt, a Forintms lmozamvédett.

Az Alapkezeb 2010. el§ félévben 5 () zartvég alapot inditott MKB BRIC ®keveédett
Szarmaztatott Alapot, az MKB PAGODA V.6Revédett Szarmaztatott Alapot, és az Eurdban
denominalt MKB IRANYTU Tékevédett Szarmaztatott Alapot.

Az MKB EURO TOP 20 ‘dkevédett Likviditasi Alap beolvadt az MKB EUROGRevédett
Likviditasi Alapba.

2010. jalius 2 — an két uj alap befektetési jeggkijegyzeése fejeéalott be:
— MKB Természeti Kincsek Hozam Plusz ‘6ke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
Az alap lejarata 2015. december 15. Az alap |lggfragy hatarozta meg az Alapkezel
hogy amennyiben a befekietartés befektetési széidés keretében fektet az alapba, a
hozamra adokedvezmeényt tud igénybe venni.
Jegyzettdke: 2.494 millio HUF



— MKB Természeti Kincsek Eurd Tékevédett Szarmaztatott Alap
Jegyzettdke: 4.627 ezer EUR

2009. év végéhez (119 mrd Ft) viszonyitva az alajpgdeesitett allomanya 2010. junius végeén
tobb mint 14 millidrd Ft-tal, 133,6 mrd Ft-ra emedlett.

2010-ben elsdlegesen preferdlt piacaink a hazai kétvénypiatyexsanyag piac és a nemzetkozi
vallalati kétvénypiacok. Teljesitmény tekintetéb&nvallalati kbtvénypiacon és a nyersanyagok
egyes csoportjaban latunk j6 potencidlt, a részvi@cpk esetében vélléetn sok fog mualni azon,
hogy jo idbben alkalmazzunk taktikai pozici6 felvételeket.

A tervezett dllomanynéveked&3 milliard Ft, azonban

— a lejaro zartvég alapok mintegy 17,3 mrd forintot tesznek ki, igkiash allomany noveli a
tényleges ndvekmény igényeét.

Milyen tipusu alapokat terveziink

- 0] forint denominalt nyiltvéfyalap nem szerepel a tervszamokban, azonban ac20 Hiratégiai
fokusz részeként szeretnénk zartkgprivatbanki tgyfelek szamara elémhetyiltvédi alapokat
létrehozni, szorosan egyitikddve mind az MKB, mind kitsprivatbanki szolgéaltatokkal

— EUR, illetve USD denominalt nyiltvégalapok inditasa is szerepel rovid tava terveinkdit)
elss kdorben megleyy népszei nyilt alapjaink mellé elssorban EUR denomindlt sorozatok
inditasat tervezzuik

— 7 zart vég toke/hozamvédett/ alap létrehozasa (tovabb fokusziyeészt a nyersanyagpiacra,
masreszt széles részvenypiaci indexekre).

Budapest, 2010. julius 30.
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Ddrbezi Andor
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Vallalkozas vezetdje (képviseldje)




Nettd eszkozérték

MKB Ingatlan Alapok Alapja nett6 eszkozértékének és
alakulasa 2010/01/04 és 2010/06/30 kozott
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