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Az Alap megnevezéseMKB Alapok Alapja
Az Alap tipusa: befektetési alapba befelkdehyilvanos, nyiltvéd értékpapir befektetési alap.
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetésiapkezels zartkorien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|§fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezek: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
1139 Budapest V&ci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2009.12.31| 2010.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 355 116 331 844
A.) Befektetett eszkdzdk 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forg6eszkdzok 354 783 331679
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0
kulénbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési kiillonbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 260 033 303 987
1. Ertékpapirok 282 919 293 403

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete -22 886 10584

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 1023

b.) egyéb -22 886 9561

lIl. Pénzeszkdzok 94 750 27 692
1. Pénzeszkozok 94 750 27 692

2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbdzete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 333 165
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 333 165

2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilbnbdzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 355 116 331 844
E.) Sajat téke 354 315 331 004
I. Indulé téke 416 524 376 127
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2450154 2516680

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 2033630 2140553

Il. T6kevéltozas (t6kendvekmény) -62 209 -45 123
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -31 530 -25 701

2. Ertékelési killonbozet tartaléka -22 886 10 584

3. El6z6 év(ek ) eredménye 100 522 -7 793

4. Uzleti év eredménye -108 315 -22 213

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 321 341
I. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 321 341
Il. Kulféldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilbnbdzete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 480 499

*nem auditalt




Eredménykimutatas*

#dk e Ft-ban

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
I Pénziigyi miveletek bevételei 10 260 7 023
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 113 063 26 688
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 5512 2548
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX.  Téargyévi eredmény -108 315 -22 213

(I-0+11-1V-V+VI-VII-VII)

*nem auditalt

Koltségekszetétele

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 3317 1635
Letétkezel 6 dija 332 164
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 653 101
Egyéb koltségek 1210 648
PSZAF dij 83 41
Kozzétételek dija 138 71
Kodnyvvizsgalati dij 958 506
KELER dij 31 30
Osszesen: 5512 2548




1./ Az Alap ismertetése

Az alap neve: MKB Alapok Alapja

Az Alap tipusa: befektetési alapba befekiehyilvanos, nyiltvéd ertékpapir befektetési alap.
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Fellgyeleti engedély szama, kelté-111/110.302/2005., 2005. december 8.

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelteE-111/110.302-1/2005., 2005. december 16.
Mdédositas Felugyeleti engedély szamaE-111/110.302-2/2006., 2006. november 29.

Az Alap a Nyiltvéd Befektetési Alapok listajan Hl11 -163ajstromszdmon szerepel a Fellgyelet
nyilvantartasaban.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

.....

befektethet befektetési alapok korét, ill. a portfolioban déaranyait érintette, a befektetési
politika célja nem valtozott.

Az Alap célja, hogy széles befektetési horizontatékony, biztonsdgos és eredményes befektetési
politikat valésitson meg. Az alap — profiljabdl &ddan - annak ellenére, hogy egyedi kétvény és
részvény befektetéseket nem valosit meg, az alkalthanstrumentumokon keresztil széles pénz
es tkepiaci valasztékot, és valtozatos, regionadlispésagi specifikumokat hordozé termékkort
fog at. A termékkor kivalasztasa biztositja az Akegebnek, hogy a béazisnak tekintett, szelektalt
befektetési alapok kdz6tt — a hazai és nemzetkéaz s dkepiaci folyamatok valtozékonysagat
kihasznalva, ahhoz alkalmazkodva — folyamatosémyék szelekciot hajtson végre.

A kivalasztott befektetési alapok lebe¢ teszik, hogy az Alapnak ne kelljen egyedi éragip
befektetéseket végrehajtania. Az alapok egyedijl@fikilt és megkllénbdztetlietellemzi teszik
lehetivé az Alapkezéinek, hogy hatékony szelekcidval aiikidtt cél — atlagosnal kisebb kockazat
mellett az eszkdzallokacio dinamikus alkalmazaspglahs realnozam - elérhigtegyen.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabbényezk

A 2010-es év etsfélévében a befekidt hideget-meleget kaptak a piacoktdl. A honap elégy
honapjaban a sztarszektoroknak kikialtott nyersgskgpcsolt részvények és feltorékv
részvénypiacok nagyot ugrottak, azonban a féléepée elfogyott a lelkesedés. Ezt felvaltottak a
gorog allamadossaggal és a gorég kormany defidikestesi erejével kapcsolatos félelmek. Hiaba
szarnyalt a negyedik negyedévben az amerikai GB®-kal és hiaba szamoltak be a vallalatok a
varakozasoknal jobb €lsnegyedéves eredményékrinkabb eladasra sarkalltdk a befeéket,
hogy eladasra hasznaljak fel a j6 vallalati hirelet addékedvezmény kifutasaval megakadt a
lakaspiaci adatok javulasa a tengeren tulon, édeazegjobban teljesitbankszektor aralakulaséat
megtantoritotta a 30-as évek 6ta legszigorubb daiebanki szabalyozas késéiihegszavazasa.
Ennek kovetkeztében rég nem latott esésbe fulladélév vége, és az amerikai veazet
részvenyindexek 6-8%-0s minuszban zartak. A beffgkhangulat ingadozasat egyre inkabb
annak megitélése hatarozta meg, hogy a gorog dizenehézségek atterjednek-e a
legveszélyeztetettebb PIGS orszag csoportra, ex&reurd gyengilésével egyltt az eurdpai
részvénypiacok esése még nagyobb volt, 9-13%-atl.éA ndvekedéslassulasi félelmek a dollart
eves rekordra ésitették, mikdzben a nyersanyagarékidése megallt.

Az MKB Alapok alapjaban a devizakitettség juniug&@ nem volt fedezve.
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3./ Az Alap eszkoz 6sszetétele

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30

(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)
Pénzeszkdzok 94 750 26,7% 27 692 8%
ebbél: lekotott betét 0 0,0% 0 0,0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 260 033 73,2% 303 987 92%
értékpapirok
Allamkotvény 0 0,0% 21241 6%
Diszkont kincstarjegy 0 0,0% 0 0,0%
Befektetési jegyek 260 033 73,2% 282 746 85%
Vallalati kotvények
Aktiv id ébeli elhat. 333 0,1% 165 0,0%
Kovetelések 0 0,0% 0 0,0%
Szarmaztatott ért. kil. 0 0,0% 0 0,0%
Osszesen 355116 100% 331 844 100%

4./ 2010. junius 30-an forgalomban |&¥befektetési jegyek szama

2010. januar 1-én forgalomban l1év 6 befektetési jegyek 416 523951 db
2010. januér 1.-janius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 66 526 602 db
2010. januér 1.- junius 30. kozoétt visszavaltott befektetési jegyek - 106 923 248 db
2010. janius 30-an forgalomban lév 6 befektetési jegyek szama 376 127305 db

5./ Netto eszkozeértek, egy befektetési jegyre juteettd eszkdzértek
(1. sz. melléklet)

6./ Hitelfelvétel
Az Alap szdmara az AlapkeseRt hitelkeret szetdést kotott a MKB Bank Zrt.-vel, BUBOR-hoz

kotott kamatkondicioval. A hitelkeret a befektet§sgyek visszavasarlasa céljabol kertlt
megnyitasra. Az Alapnak 2010. junius 30-an nindsléi

7./ Sajat ke valtozas 2010. I. félévben

Idépont Sajéat Valtozéas
téke (eFt) el 6z6
hénaphoz
(eFt)
2009. december 31. 354 315
2010. januéar 31. 311 271 -43 044
2010. februar 28. 316 282 5011
2010. marcius 31. 335932 19 650
2010. aprilis 30. 343 368 7 436
2010. méjus 31. 330971 -12 397
2010. junius 30. 331 004 33
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8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Hozam**
3ho* 0,23% 2006 5,18%
6ho* 3,41% 2007 3,07%
1év 11,40% 2008 -26,41%
3év -6,55%
Indulastol* -2,74%

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (herark).

* Nem évesitett hozam

**Forgalmazoi koltségek levonasadtl egy jegyre jutd nettd eszkozeértékbszamitott nettd
hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikbdéseben bekdvetkezett valtozasok
2010. januar 1-i hatallyal az Alapke&dyazgatosaganak dsszetétele valtozott.

Az Uj Igazgatbsag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk Ugyveiegazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBhB&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Daroczi Andor vezérigazgatd , MKB Befektetési Alapkb zRt. (Budapest, Vaci utca 38.)
Katona lldiké, igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budape/aci utca 38.)

Sziraki Laszlo, dosztalyvezdi, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felugyelb Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna lgyveéagiazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&d)
Bajusz Péterdosztalyvezdi-helyettes, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&a)

2010. januar 1-ét Daréczi Andor Pal a vezérigazgato, Dr. Gagyi adndrasné vezérigazgato-
helyettes.

Nincs jelends atrendeidés a piaci poziciokban; MKB 6-7. legnagyobb alagke(sorrend: OTP,
KH, Erste, BB, CIB, Aegon)

Az MKB Alapkezeb termékpalettja jelenleg 37 alapot tartalmaz, ghééll5 nyiltvéd: alap, mig
a zartvég tokegarantaltiikevédett alapok szama 22. Julius 2-an zarult Zegrttokevedett alap
jegyzése, az egyik Euréban denominalt, a Forints lmozamvédett.

Az Alapkezeb 2010. el§ félévben 5 U] zartvdg alapot inditott MKB BRIC ®kevédett
Szarmaztatott Alapot, az MKB PAGODA V. .6Kevedett Szarmaztatott Alapot, és az Euréban
denominalt MKB IRANYTU Tokevédett Szarmaztatott Alapot.

Az MKB EURO TOP 20 ‘dkevédett Likviditasi Alap beolvadt az MKB EUROGRevédett
Likviditasi Alapba.

2010. jalius 2 — an két uj alap befektetési jeggkijegyzeése fejéalott be:
— MKB Természeti Kincsek Hozam Plusz Bke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
Az alap lejarata 2015. december 15. Az alap |gjfragyy hatarozta meg az Alapkezel
hogy amennyiben a befekdetartés befektetési széides keretében fektet az alapba, a
hozamra adékedvezmeényt tud igénybe venni.
Jegyzettdke: 2.494 milli6 HUF



— MKB Természeti Kincsek Eurd Tékevédett Szarmaztatott Alap
Jegyzettdke: 4.627 ezer EUR

2009. év végéhez (119 mrd Ft) viszonyitva az alajmdeesitett allomanya 2010. junius végeén
tobb mint 14 milliard Ft-tal, 133,6 mrd Ft-ra emedlett.

2010-ben elsdlegesen preferalt piacaink a hazai kdtvénypiatyeasanyag piac és a nemzetkozi
vallalati kétvénypiacok. Teljesitmény tekintetébanvallalati kotvénypiacon és a nyersanyagok
egyes csoportjaban latunk j6 potencialt, a részv@cpk esetében vélléein sok fog mualni azon,
hogy jo idbben alkalmazzunk taktikai poziciéfelvételeket.

A tervezett dllomanynéveked&3 milliard Ft, azonban

— a lejaro zartvég alapok mintegy 17,3 mrd forintot tesznek ki, igkiass allomany noveli a
tényleges ndvekmény igényeét.

Milyen tipusu alapokat terveziink

- 0] forint denominalt nyiltvéfyalap nem szerepel a tervszamokban, azonban ac20 Hiratégiai
fokusz részeként szeretnénk zartkgprivatbanki tgyfelek szamara elémhetyiltvédi alapokat
létrehozni, szorosan egyitikddve mind az MKB, mind kitsprivatbanki szolgéaltatokkal

- EUR, illetve USD denominalt nyiltvégalapok inditasa is szerepel rovid tava terveidkdit,
elss kdorben megleyy népszei nyilt alapjaink mellé elssorban EUR denomindlt sorozatok
inditasat tervezzuik

— 7 zart vég toke/hozamvédett/ alap létrehozasa (tovabb fokusziyeészt a nyersanyagpiacra,
masreszt széles részvenypiaci indexekre).

Budapest, 2010. julius 30.

/I~

Ddrbezi Andor
\ 7
Vallalkozas vezetdje (képviseldje)




Nettd eszkozérték
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MKB Alapok Alapjanetté eszkdzértékének és egy befek
alakulasa 2010/01/04 és 2010/06/30 kozott. (1. sz. melléklet)

tetési jegyre jutd nettd eszkdzértékének

I nettd eszkozérték
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