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Az Alap megnevezéseMKB Eurdpai Nyiltvég it Részvény Befektetési
Alap

Az Alap tipusa: nemzetkozi részvény alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeb zartkorien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezel: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2 054 951 1842 722
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forg6eszkozok 2029 124 1857 596
|. Kbvetelések 0 26 543
1. Kovetelések 0 26 543

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kiilféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési 0 0
kulonbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési killonbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 1803 164 1650 534
1. Ertékpapirok 1632299 1680 425

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 170 865 -29 891

a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 2209 5308

b.) egyéb 168 656 -35 199

Ill. Pénzeszkozok 225 960 180519
1. Pénzeszk6zok 225 960 180 519

2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 1917 3 006
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 1917 3 006

2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 23910 -17 880
FORRASOK (PASSZIVAK) 2 054 951 1842722
E.) Sajat téke 2 033107 1832110
. Indulé téke 3451714 3391361

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7 135 823 8 487 803

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 3684 109 5096 442

Il. T6kevéltozas (t6kendvekmény) -1 418 607 -1 559 251
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -608 936 -603 507

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 194 775 -47 771

3. El6z6 év(ek ) eredménye -531 665 -1 004 446

4. Uzleti év eredménye -472 781 96 473

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 21311 10 057
I. Hosszl lejaratil kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarati kotelezettségek 21311 10 057
. Kulféldi pénzértékre sz6l6 kételezettségek értékelési kiillbnbdzete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 533 555

* nem auditalt




Eredménykimutatas*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
l. Pénziligyi miveletek bevételei 244 286 188 546
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 675 615 67 427
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Muakodési koltségek 41 452 24 646

V.  Egyéb raforditasok

VI.  Rendkivili bevételek

VIl. Rendkivili raforditasok
VIII. Fizetett, fizetendé hozamok

IX.  Téargyévi eredmény -472 781 96 473
(I-1+11-1IV-V+VI-VII-VIII)
*nem auditalt
Ksidgek Osszetétele
Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 28414 17 295
Letétkezel 6 dija 3552 2162
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 7 807 4 245
Egyéb koltségek 1679 944
PSZAF dij 444 272
Kozzétételek dija 138 70
Konyvvizsgalati dij 1074 568
KELER dij 23 34
Osszesen: 41 452 24 646




1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezéseMKB Eurdpai Nyiltvég it Részvény Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nemzetkdzi részvény alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az Alapot a Pénziigyi Szervezetek Allami FeliigyeR260. marcius 23-an kelt, 110.151-1/2000.
szamu hatarozataval vette nyilvantartasba.

Az Alap el$dleges célja, hogy lehitéget nyujtson a magyar befekieiek a nemzetkozi
részvénypiacok altal kinalt széles kdrefektetési lehéségek kihasznalasara, védelmet nyujtson a
forint leértékebdése ellen, valamint lelaté tegye szamukra, hogy befektetéseik egy részét
fuggetlenitsék a hazai gazdasagi folyamatok alaiaidé

Az Alap hozamot nem fizet, a hozamok realizalabafaktetési jegyek visszavaltasaval torténik.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezeb az Alap ©tkéjének likvid hanyadon fellli részét az OECD téayabkban
székhellyel rendelkézszervezetek eurdpaiasdékre bevezetett részvényekbe fekteti be. Adikvi
hanyad 2003. julius 16-t6l 15 %.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabbénye#ik

A 2010-es év elsféléveben a befeki@t hideget-meleget kaptak a piacoktdl. A honap elegy
hénapjdban a sztarszektoroknak kikialtott nyersgskgpcsolt részvények és feltbrékv
részvénypiacok nagyot ugrottak, azonban a féléepée elfogyott a lelkesedés. Ezt felvaltottak a
gorog allamadossaggal és a gordg kormany defidikesiiési erejével kapcsolatos félelmek.
Hidba szarnyalt a negyedik negyedévben az ameBkdP 5,9%-kal és hidba szamoltak be a
vallalatok a varakozasoknal jobb &lsegyedéves eredményékrinkdbb eladasra sarkalltdk a
befektetket, hogy eladasra hasznaljak fel a j6 vallalatekét. Az adékedvezmény kifutasaval
megakadt a lakaspiaci adatok javulasa a tengeten, tés az idei legjobban teljgsithankszektor
aralakulasat megtantoritotta a 30-as évek oOta igmsibb amerikai banki szabalyozas kéézul
megszavazasa. Ennek kovetkeztében rég nem latsbeedulladt a félév vége, és az amerikai
vezed reszvényindexek 6-8%-0s minuszban zartak. A betfekhangulat ingadozasat egyre
inkdbb annak megitélése hatarozta meg, hogy a gbrégesi nehézségek atterjednek-e a
legveszélyeztetettebb PIGS orszag csoportra, ezereurd gyengulésével egyitt az eurdpai
részvénypiacok esése még nagyobb volt, 9-13%-al €A ndvekedéslassulasi félelmek a dollart
eves rekordra ésitettek, mikdzben a nyersanyagarékidése megallt.

Az MKB Eurépai Részvény alap devizakitettségéeneaknaaa fedezve volt félév veégen.



3./ Az Alap eszkoz 6sszetétele

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)

Pénzeszkdzok 225 960 11,0% 180 519 9,8%
ebbdl: lekotott betét 0 0,0% 0 0,0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 102 256 5,0% 105 389 5,7%
értékpapirok

Allamkétvény 102 256 5,0% 105 389 5,7%
Diszkont kincstarjegy 0 0,0% 0 0,0%
Jelzaloglevelek 0 0,0% 0 0,0%
Befektetési jegyek 197 858 9,6% 0 0,0%
Részvények 1503 050 73,1% 1545 145 83,9%
Szarmaztatott ligyletek 23910 1,2% -17 880 -1,0%
Kovetelések 0 0,0% 26 543 1,4%
Aktiv id 6beli elhat. 1917 0,1% 3 006 0,2%
Osszesen 2054 951 90% 1842 722 100%

4./ 2010. junius 30-an forgalomban l&ybefektetési jegyek szama

2010. januér 1-én forgalomban lév 6 befektetési jegyek 3451714107 db
2010. januar 1.-junius 30. kdzott eladott befektetési jegyek + 1351979934 db
2010. januér 1.- junius 30. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 1412 332957 db
2010. junius 30-an forgalomban lév 6 befektetési jegyek szama 3391361084 db

5./ Netto eszkodzertek, egy befektetési jegyre jutiettdo eszkdzertek
(1. sz. melléklet)

6./ Hitelfelvétel

Az Alapnak 2010. janius 30-an nincs hitele.



7./ Sajat ke valtozas 2010. I. félévben

Idépont Sajat Valtozas
téke (eFt) el6z6
hénaphoz (eFt)
2009. december 31. 2 033 107
2010. januér 31. 1 920 556 -112 551
2010. februar 28. 2283 046 362 490
2010. mércius 31. 2500471 217 425
2010. aprilis 30. 2273297 -227 174
2010. méjus 31. 2204 166 -69 131
2010. junius 30. 1832110 -372 056

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

) Referenciaindex Alap | DIstoxx50
Ev Hozam** hozama**
2008 -40,25% -42,41% 1lév 12,11% 12,23%
2007 2,08% 6,91% 3év -14,65% -12,83%
2006 15,86% 15,12% 5év -3,83% -1,35%
2005 19,47% 21,27% 3 h6é* -2,32% -5,62%
2004 4,58% 7,31% 6 hé* -5,70% -8,50%
2003 19,21% 16,28%
2002 -28,36% -37,41%

Referencia index (benchmark):DowStoxx50

* Nem évesitett hozam

** Forgalmazasi koltségek levonasattil egy jegyre jutd nettd eszkozértéklszamitott nettd
hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikbdésében bekdvetkezett valtozasok
2010. januar 1-i hatallyal az Alapke&dfjazgatosaganak tsszetétele valtozott.

Az (] lgazgatosag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios eln6k tgyveiegjazgatdo, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKEnB&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Dardczi Andor vezérigazgatd, MKB Befektetési Alapé zRt. (Budapest, Vaci utca 38.)
Katona Ildikd, igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapevaci utca 38.)

Sziraki Laszl0, fosztalyvezet, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Fellugyel Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budgpéaci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna ligyveéegjazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u3&)
Bajusz Péterdosztalyvezei-helyettes, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&)

2010. januér 1-ét Daréczi Andor Pél a vezérigazgato, Dr. Gagyi fdndrasné vezérigazgato-
helyettes.



Nincs jelends atrende&dés a piaci pozicibkban; MKB 6-7. legnagyobb alagke(sorrend: OTP,
KH, Erste, BB, CIB, Aegon)

Az MKB Alapkezeb termékpalettaja jelenleg 37 alapot tartalmaz, gbé€ll5 nyiltvédi alap, mig

a zartvég tokegarantaltikevédett alapok szama 22. Julius 2-an zarult Zedrttékevedett alap
jegyzeése, az egyik Euréban denominalt, a Forintgs lrozamvédett.

Az Alapkezeb 2010. el§ feélévben 5 (j zéartvég alapot inditott MKB BRIC ®kevédett
Szarmaztatott Alapot, az MKB PAGODA V.6Kevédett Szarmaztatott Alapot, és az Eurdban
denominalt MKB IRANYTU Tékevédett Szarmaztatott Alapot.

Az MKB EURO TOP 20 Ttkevédett Likviditasi Alap beolvadt az MKB EUROGHRevédett
Likviditasi Alapba.

2010. jalius 2 — an két Uj alap befektetési jeggkijegyzése fejérlott be:
— MKB Természeti Kincsek Hozam Plusz Bke-és Hozamveédett Szarmaztatott Alap
Az alap lejarata 2015. december 15. Az alap |&arat)yy hatarozta meg az Alapkezel
hogy amennyiben a befekietartos befektetési széés keretében fektet az alapba, a
hozamra adokedvezmeényt tud igénybe venni.
Jegyzettdke: 2.494 milli6 HUF

— MKB Természeti Kincsek Eur6é Tékevédett Szarmaztatott Alap
Jegyzettdke: 4.627 ezer EUR

2009. év végehez (119 mrd Ft) viszonyitva az alajsdeesitett allomanya 2010. junius végén
tobb mint 14 milliard Ft-tal, 133,6 mrd Ft-ra emedlett.

2010-ben elédlegesen preferalt piacaink a hazai kétvénypiatyeasanyag piac és a hemzetkozi
vallalati kétvénypiacok. Teljesitmény tekintetébanvallalati kdtvénypiacon és a nyersanyagok
egyes csoportjaban latunk jo potencialt, a részm@cpk esetében vélléetn sok fog mulni azon,
hogy jo6 idbben alkalmazzunk taktikai pozici6 felvételeket.

A tervezett allomanynovekedég milliard Ft, azonban

- a lejaro zartvép alapok mintegy 17,3 mrd forintot tesznek ki, igkiass allomany néveli a
tényleges névekmeény igényét.

Milyen tipusu alapokat terveziink

— (] forint denominalt nyiltvé@yalap nem szerepel a tervszamokban, azonban a0 Hiratégiai
fokusz részeként szeretnénk zartkgorivatbanki tgyfelek szamara elémetyiltvédi alapokat
létrehozni, szorosan egyitikbdve mind az MKB, mind kidsprivatbanki szolgaltatokkal

- EUR, illetve USD denominalt nyiltvégalapok inditdsa is szerepel rovid tava terveinkdit)
el korben meglel népszer nyilt alapjaink mellé etssorban EUR denomindlt sorozatok
inditasat tervezzik

— 7 zart veg toke/hozamveédett/ alap Iétrehozasa (tovabb fokuszgyeészt a nyersanyagpiacra,
masrészt széles részveénypiaci indexekre).

Budapest, 2010. jalius 30.
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Daréczi Andor
\ —Z—
Vallalkozas vezetdje (képviseloje)




Netté eszkozérték

MKB Nyiltvég @ Europai Részvény Alap nettdé eszkozértékének ésegy  befektetési jegyre jutd
nett6 eszkozértékének alakulasa 2010/01/04 és 2010/ 06/30 kdzott. (1. sz. melléklet)
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