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Az Alap megnevezéseMKB Hozamvadasz Nyiltvédi Befektetési Alap
Az Alap tipusa: vegyes alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeb zartkorien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezek: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2009.12.31 | 2010.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 375 561 552 483
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forgbeszkdzok 372 655 559 936
I. Kbvetelések 0 13 520
1. Kovetelések 0 13520

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0
kildnbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési killbnbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 119 697 183 180
1. Ertékpapirok 175 282 232 986

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete -55 585 -49 806

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 1112 1535

b.) egyéb -56 697 -51 341

IIl. Pénzeszkdzok 252 958 363 236
1. Pénzeszkozok 252 958 363 236

2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbdzete 0 0

C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 910 594
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 910 594

2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 1996 -8 047
FORRASOK (PASSZIVAK) 375 561 552 483
E.) Sajat téke 373 383 491 931
I. Indul6 téke 570 488 744 537
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4949 284 | 5303411

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 4378 796| 4558874

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) -197 105| -252 606
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbodzete -44 655 -98 023

2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka -53 589 -57 853

3. El6z6 év(ek ) eredménye -112 997 -98 861

4. Uzleti év eredménye 14 136 2131

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1630 59 981
I. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarat kotelezettségek 1630 59 981
Il. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kitelezettségek értékelési killdnbdzete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 548 571

*nem auditalt




Eredménykimutatas*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
I Pénziigyi miveletek bevételei 146 789 68 801
Il. Pénziigyi mlveletek raforditasai 122 914 60 403
lll.  Egyéb bevételek 0
IV. Mikodési koltségek 9739 6 267
V.  Egyéb raforditasok 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX.  Téargyévi eredmény 14 136 2131
(I-1+11-1V-V+VI-VII-VIII)
*nem auditalt
Kdltségek tsszetétele
Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 4010 2 466
Letétkezel 6 dija 802 493
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 3559 2 327
Egyéb koltségek 1368 981
PSZAF dij 100 62
Kbzzétételek dija 138 70
Kényvvizsgalati dij 1096 579
KELER dij 34 270
Osszesen: 9739 6 267




1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezéseMKB Hozamvadasz Nyiltvedi Befektetési Alap
Az Alap tipusavegyes alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az MKB Hozamvadasz Nyiltvédg Befektetési Alap a befektetési lebmtgek egy U
megkozelitését biztositia a befektetszamara. Befektetési politikaja alagest abban
kulonbozik a megszokott befektetési alapoktol, hamg értékpapir piacokon elérbet
hozamok maximalizalasara torekszik. Emiatt befélsietbkusza a lehétlegtagabb abban,
hogy a hazai és a nemzetkozi viszonylatban is niaghed (Egyesiilt Allamok, Eurdpai
Unio, Japan) szabalyozott értékpapir piacokon fargaott értékpapirokat (részvények,
allam- és vallalati kotvények és befektetési jegye&szesiti déinyben alapvéien a
lehetivé teszik az alap keZge szamara, hogy kéllszamu, meghatarozott nisegi és
befektetési szempont figyelembevételével kivalogataékpapir alkossa a térvény engedte
kereteken bellili befektetési portfolidét. A befektst politika a befektetési eszk6z6kon és a
befektetési piacokon bellil nem részesiingben egyetlen befektetési eszkdzcsoportot,
szektort, régidt, devizat annak érdekében, hogsfekietési politika célja - az elériditozam
maximalizalasa - megvaldsuljon.

A befektetési politikdanak megfet@n devizaban jegyzett befektetési eszkdzok is Retiiek

az alap portfoliojaba.

Az Alap Téajékoztatéjat és Nyilvanos Ajanlattétekelivas kozzétételét ®SZAF E-
111/110.258/2005. szamu hatarozataval engedélyeztd jegyzeés 2005. majus 5-én indult. A
jegyzeési idszak 3 munkanap volt, az Alapot a PSZAF E-II/158-2/2005. sz.
hatarozatavall111-152lajstromozasi szamon 210.092.523 Ft sajftvel nyilvantartasba
vette.

Az Alap nem fizet hozamot, a hozam realizalasa fekbetési jegyek visszavaltasaval
tortenik.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezeb célja az, hogy a befektetési jegyek eladasa rézéAlapban 6sszedjott
megtakaritasokat megfefelszakértelem biztositdsaval és a kockadzat megaésztiasigy
fektesse be, hogy az azonnali fidetpesség fenntartdsa mellett minél nagyobb hozéret

el.

Az Alapkezeb arra torekszik, hogy befektetési portfolidjabamrepeltesse mind a hazai,
mind a nagy kulfoldi értékpapirpiacokon forgalmazadvefektetési eszkozoket. A
rendelkezésre all6 kinalat azonban szikségessé texpy az Alapkezél szigoru elvek
alapjan szelektaljon a befektetések kozott. A &oabe célja, hogy a mindenkori piaci
helyzetnek megfelél dinamikus eszkdzallokacioval az alap befeikteek magas hozamot
biztositson. A kiiz6tt célnak megfeléen a dontéseket és az eszkozallokaciot a legnagyobb
hozamot biztosito piacokra, szektorokra, tarsasagek befektetési tipusokra koncentraljuk.
Az Alap befektetési politikaja - az Egyesiilt Allakib@n és Nyugat-Europaban mar elterjedt -
un. absolu vagy total return befektetési alapokasohlit.



Az absolut vagy total return befektetési alap biefidsi politikajanak tag keretén beldl
szabadon vélasztja meg befektetéseinek piacat féktdkdsi eszkdzét, illetve a befektetési
eszkdz tartasi politikdjat. Ezaltal nem jelotheti elésre egy meghatarozott befektetési
szerkezet. Befektetési politikdja nem kotelezi dlgyepiac hangsulyos megjelenésére sem és
egyetlen befektetési eszkdz-csoport minimalis gaek fenntartasara sem.

Az Alap befektetési stratégiajanak ceélja a hazai ladfoldi elismert részvény,
kotvénypiacokon, valamint a befektetési alapok leitédan - befektetésre ajanlott iGsités
ertékpapirokon (S&P miisitése szerint) - elérlteta magyar atlagos év/év inflaciot feletti
jelents redlhozam biztositasa. Az atlagon fellli teljpéityhez a befektetési alap kdzepes,
illetve magas kockazatu befektetéseket is alkalnaamelyeket azonban kockazatkezelési
stratégiaval, erre szolgalé pénzigyi termékekkelaébefektetések biztonsdgat szolgalo
limitrendszerrel kontrolal.

A devizaban jegyzett értékpapirokon keresztil ap alidatosan deviza kockazatot is vallal,
melynek fedezését a piaci helyzetnek meghelekivanja megvaldsitani.

Az Alap likvid hanyada a nett6 eszkozérték 15 %-a.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabbényezk

A 2010-es év etsféléveében a befeki@t hideget-meleget kaptak a piacoktol. A héna els
négy honapjaban a sztarszektoroknak kikialtott seyeyag-kapcsolt részvények és feltofekv
részvénypiacok nagyot ugrottak, azonban a félévepém elfogyott a lelkesedés. Ezt
felvaltottak a go6rog allamaddssaggal é€s a gorogmlay deficitcsokkentési erejével
kapcsolatos félelmek. Hiaba szarnyalt a negyedijyedévben az amerikai GDP 5,9%-kal és
hiaba szamoltak be a vallalatok a varakozasokndl jel$ negyedéves eredmeényékr
inkadbb eladasra sarkalltdk a befeékett, hogy eladasra hasznaljak fel a j6 vallalateket.

Az adokedvezmény kifutdsaval megakadt a lakaspidaiok javulasa a tengeren tulon, és az
idei legjobban teljesitbankszektor &ralakulasat megtantoritotta a 30+als éta legszigorubb
amerikai banki szabalyozas kédrzithegszavazasa. Ennek kovetkeztében rég nem latott
esésbe fulladt a félév vége, és az amerikai $eéstzvenyindexek 6-8%-0s minuszban zartak.
A befektebi hangulat ingadozasat egyre inkabb annak meg@téhégarozta meg, hogy a
gorog fizetési nehézségek atterjednek-e a legweszélettebb PIGS orszag csoportra, ezért
az eurd gyengulésével egyltt az eurdpai részvergpiasése meg nagyobb volt, 9-13%-ot
ért el. A novekedéslassulasi félelmek a dollartsévekordra disitettek, mikézben a
nyersanyagarakdvilése megallt.

Az MKB Hozamvadasz alap devizakitettsége teljest@k®en fedezve volt félév végén.



3./ Az Alap eszk6z dsszetétele

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)

Pénzeszkdzok 252 958 67,4% 363 236 65,7%
ebbdl: lekotott betét 0 0,0% 0 0,0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 29 155 7,8% 31862 5,8%
értékpapirok

Allamkotvény 0 0,0% 31 862 5,8%
Diszkont kincstarjegy 29 155 7,8% 0 0,0%
Jelzaloglevelek 0 0,0% 0 0,0%
Vallalati kotvények 0 0,0% 0 0,0%
Részvények 17 793 4,7% 61114 11,1%
Befektetési jegyek 72 749 19,4% 90 204 16,3%
Kovetelések 0 0,0% 13520 2,4%
Szarmaztatott ért. kil. 1996 0,5% -8 047 -1,4%
Aktiv id 8beli elhat. 910 0,2% 594 0,1%
Osszesen 375561 100,0% 552 483 100,0%

4./ 2010. junius 30-an forgalomban l&¥befektetési jegyek szama

2010. januar 1-én forgalomban l1év 6 befektetési jegyek 570488385 db
2010. januar 1.-junius 30. kozoétt eladott befektetési jegyek + 354 126 159 db
2010. januar 1.- junius 30. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 180 077 956 db
2010. junius 30-an forgalomban l1év 6 befektetési jegyek szama 744 536 588 db

5./ Netto eszkozeértek, egy befektetési jegyre juteettd eszkdzértek
(1. sz. melléklet)

6./ Hitelfelvétel

Az Alap szamara az AlapkeselRt hitelkeret szefmést kotoétt a MKB Bank Zrt.-vel,
BUBOR-hoz kotott kamatkondicidval. A hitelkeret aféktetési jegyek visszavasarlasa

céljabdl kerllt megnyitasra. Az Alapnak 2010. ji;m8D-an nincs hitele.

7./ Sajat ke valtozas 2010. |. félévben

Idépont Sajat Valtozas
téke (eFt) el6z6
hénaphoz (eFt)
2009. december 31. 373 383
2010. januar 31. 397 819 24 436
2010. februar 28. 529 013 131 194
2010. méarcius 31. 576 855 47 842
2010. 4prilis 30. 546 499 -30 356
2010. majus 31. 533 159 -13 340
2010. junius 30. 491 931 -41 228




8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Ev

Hozam**

Hozam**

Hozam**

2008

-46,28%

1év

18,56%

3 hé*

-1,72%

2007

-2,80%

3év

-15,20%

6 ho*

3,00%

2006

2,28%

Indulastol*

- 7,40%

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (harark).
* Nem évesitett hozam

** Forgalmazasi koltségek levonésaéttilegy jegyre jutod nettd eszkdzeértéklszamitott nettd
hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikodéseben bekdvetkezett valtozasok
2010. januar 1-i hatallyal az Alapke&dyazgatosaganak dsszetétele valtozott.

Az Uj lgazgat6sag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk lUgyveZzaeyazgaté, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, VAaci
utca 38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBhB&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Daroczi Andor vezérigazgatd, MKB Befektetési Alapé zRt. (Budapest, Vaci utca 38.)
Katona lldiké, igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budape/aci utca 38.)

Sziraki Laszlo, dosztalyvezdt, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felugyel Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budgpéaci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna lgyvegagiazgaté, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&d)
Bajusz Péterdosztalyvezdi-helyettes, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&a)

2010. januar 1-ét Dar6czi Andor Pal a vezeérigazgato, Dr. Gagyi yddndrasné
vezeérigazgato-helyettes.

Nincs jelends atrende&dés a piaci poziciokban; MKB 6-7. legnagyobb alagke(sorrend:
OTP, KH, Erste, BB, CIB, Aegon)

Az MKB Alapkezeb termékpalettaja jelenleg 37 alapot tartalmaz, ghéell5 nyiltvédi
alap, mig a zartvégtokegarantalttikevédett alapok szama 22. Julius 2-an zarult Zegrt
tokevédett alap jegyzése, az egyik Euréban denommébrintos alap hozamvédett.

Az Alapkezeb 2010. el§ félévben 5 Uj zéartvégalapot inditott MKB BRIC ®kevédett
Szarmaztatott Alapot, az MKB PAGODA V. ¢éRevédett Szarmaztatott Alapot, és az
Euréban denominalt MKB IRANYU Tékevédett Szarmaztatott Alapot.

Az MKB EURO TOP 20 ®kevédett Likviditasi Alap beolvadt az MKB EURMHRevédett
Likviditasi Alapba.

2010. jalius 2 — an két uj alap befektetési jeggkijegyzeése fejeéalott be:
- MKB Természeti Kincsek Hozam Plusz Bke-és Hozamvédett Szarmaztatott
Alap
Az alap lejarata 2015. december 15. Az alap |gjératgy hatarozta meg az
Alapkezeb, hogy amennyiben a befekidhrtos befektetési szées keretében fektet
az alapba, a hozamra adokedvezményt tud igénybe.ven
Jegyzettdke: 2.494 milli6 HUF



— MKB Természeti Kincsek Eurd Tékevédett Szarmaztatott Alap
Jegyzettdke: 4.627 ezer EUR

2009. év vegehez (119 mrd Ft) viszonyitva az alapsdzesitett allomanya 2010. janius
végén tobb mint 14 milliard Ft-tal, 133,6 mrd Fteraelkedett.

2010-ben ekédlegesen preferdlt piacaink a hazai kotvénypiaayarsanyag piac €s a
nemzetkozi vallalati kétvéenypiacok. Teljesitménkiméetében a vallalati kétvénypiacon és a
nyersanyagok egyes csoportjaban latunk j6 potdéneialészvénypiacok esetében véleet
sok fog mulni azon, hogy jo étben alkalmazzunk taktikai pozicio felvételeket.

A tervezett allomanyntévekedé&3 milliard Ft, azonban

- a lejar6 zartvagalapok mintegy 17,3 mrd forintot tesznek ki, igkiess allomany noveli a
tényleges névekmeény igenyét.

Milyen tipusu alapokat terveziink

— () forint denominalt nyiltvély alap nem szerepel a tervszamokban, azonban ae2010-
stratégiai fokusz részeként szeretnénk zaitkdorivatbanki Ugyfelek szamara eléhet
nyiltvégi alapokat l|étrehozni, szorosan egyitkidve mind az MKB, mind kiés
privatbanki szolgéltatokkal

— EUR, illetve USD denominalt nyiltvégalapok inditasa is szerepel révid tavu terveink
kozott, elé korben meglet népszdr nyilt alapjaink mellé elissorban EUR denominalt
sorozatok inditasat tervezzik

— 7 zart vég toke/hozamvédett/ alap létrehozasa (tovabb fokuszyeészt a
nyersanyagpiacra, masreszt szeéles részvenypiaoieick).

Budapest, 2010. jalius 30.

ifkodo Részvenylal
A =

Ddr6czi Andor

\ "~
Vallalkozas vezetdje (képviseldje)




Netté eszkozérték

MKB Hozamvadasz Befektetési Alap nettd eszkozértéké  nek és egy befektetési jegyre
jutd nettd eszkozértékének alakulasa 2010/01/04 és  2010/06/30 kozott.
(1. sz. melléklet)
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