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Az Alap megnevezéseMKB Nyersanyag Alapok Alapja
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvéeq értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkel zartkoriien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|dfen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeb: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest, Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 364 927 891 579
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forgbeszkdzok 358 324 902 287
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kulféldi pénzértékre szol6 kovetelések értekelési 0 0
kildnbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési kiillbnbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 317 227 844 033
1. Ertékpapirok 292 871 741 363

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 24 356 102 670

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 568 1474

b.) egyéb 23 788 101 196

lll. Pénzeszkozok 41 097 58 254
1. Pénzeszk6zok 41 097 58 254

2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbdzete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 213 222
1. Aktiv idébeli elhatarolas 213 222

2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilbnbdzete 6 390 -10 930
FORRASOK (PASSZIVAK) 364 927 891 579
E.) Sajat téke 360 379 883 615
I. Indul6 téke 316 677 769 458
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 317 339 1023023

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 662 253 565

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 43 702 114 157
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -1 383 54 698

2. Ertékelési killonbodzet tartaléka 30 746 91 740

3. El6z6 év(ek ) eredménye 0 14 339

4. Uzleti év eredménye 14 339 -46 620

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 4145 7 544
I. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarat kotelezettségek 4145 7 544
Il. Kulféldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 403 420

*nem auditalt




Eredménykimutatas*

Megnevezés 2009.07.06-12.31. 2010.06.30
I Pénziigyi miveletek bevételei 20528 17 935
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 784 55 318
Ill.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 5 405 9 237
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX.  Téargyévi eredmény 14 339 -46 620
(I-0+11-1V-V+VI-VII-VII)
*nem auditalt
Kdltségek Osszetétele
Megnevezés 2009.07.06.-12.31. 2010.06.30
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 2115 5635
Letétkezel 6 dija 231 616
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 1332 2177
Egyéb koltségek 1727 809
PSZAF dij 533 89
Kozzétételek dija 129 71
Kényvvizsgalati dij 800 429
KELER dij 265 220
Osszesen: 5 405 9237




1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Nyersanyag Alapok Alapja

Az Alap tipusa, fajtaja:Nyilvanos, nyiltvég értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte&EN-11I/EA-36/2009, 2009. junius 19.
Feluigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelteEN-III/EA-66/2009, 2009. julius 6.

Az Alap a Nyiltvédi Befektetési Alapok listajan a 1111-337 lajstronmsaé szerepel a
Fellgyelet nyilvantartasaban.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap az Eurépai Unié vagy az OECD allamok nyagsapiacain nyujt kozvetlen
lehetiséget, az egyes nyersanyagokat kévuérsdeén jegyzett kollektiv befektetési jegyeken
(ETF), a nyersanyagok (cink, aluminium, blza, dzije cukor, nikkel, szarvasmarha,
szojaolaj, fitéolaj, kukorica, nyersolaj, sertés, gyapot, réz,&abldgaz, benzin, arany, ezlst)
kozvetlen kitermelésével@llitasaval/feldolgozasaval foglalkozé Eurdpai Uniagy az
OECD éllamok ézsdei vallalatok részvenyein keresztil eléfheizamra.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabbényezk

A 2010-es ev etsfeléveben a befekigt hideget-meleget kaptak a piacoktdl. A héna els
négy honapjaban a sztarszektoroknak kikialtott sgmeyag-kapcsolt részvények és feltdrekv
részvénypiacok nagyot ugrottak, azonban a félévepére elfogyott a lelkesedés. Ezt
felvaltottdk a gorog allamaddéssaggal és a gorogmény deficitcsokkentési erejével
kapcsolatos félelmek. Hiaba szarnyalt a negyeddyedévben az amerikai GDP 5,9%-kal és
hiaba szamoltak be a vallalatok a varakozasokidl @ negyedéves eredményékrinkabb
eladasra sarkalltdk a befekile¢t, hogy eladasra hasznaljak fel a jo vallalatekdét. Az
adokedvezmény kifutasaval megakadt a lakaspia¢bkdavulasa a tengerentulon, és az idei
legjobban teljesét bankszektor aralakulasat megtantoritotta a 30vak éta legszigorubb
amerikai banki szabéalyozas késritegszavazasa. Ennek kdvetkeztében rég nem lé&stbe
fulladt a félév vége, és az amerikai vézeészveényindexek 6-8%-0s minuszban zartak. A
befektedi hangulat ingadozaséat egyre inkdbb annak megééiésarozta meg, hogy a goérog
fizetési nehézségek atterjednek-e a legveszeélptidleb PIGS orszag csoportra, ezért az eurd
gyengulésével egyltt az eurdpai részvenypiacokeasy nagyobb volt, 9-13%-ot ért el. A
novekedeés lassulasi félelmek a dollart éves rekoalisitették, mikbzben a nyersanyagarak
bovilése megallt janiusban pedig kifejezett esésbeduto at. A Dow Jones UBS
nyersanyagarindex 13%-kal kerilt alacsonyabbra Iéy értékéhez képest. Az arany ara
ugyanakkor 5%-kal dtt.



3./ Az Alap eszk6z dsszetétele

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)

Pénzeszkdzok 41 097 11% 58 254 7%
ebbdl: lekotott betét 0 0,0% 0 0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 317 227 87% 37028 4%
értékpapirok

Allamkotvény 0 0% 37028 4%
Diszkont kincstarjegy 15 550 4% 0 0%
Befektetési jegyek 301 677 83% 807 005 90%
Aktiv id ébeli elhat. 213 0% 222 0%
Szarmaztatott ért. kil 6 390 2% -10 930 -1%
Osszesen 364 927 100% 891 579 100%

4./ 2010. junius 30-an forgalomban l&¥befektetési jegyek szama

2010. januar 1-én forgalomban l1év 6 befektetési jegyek 316 676 957 db
2010. januar 1.-janius 30. kozoétt eladott befektetési jegyek + 705 684 316 db
2010. januar 1.- junius 30. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 252 903 222 db
2010. junius 30-an forgalomban l1év 6 befektetési jegyek szama 769 458 051 db

5./ Netto eszkodzeérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkdzértek
(1. sz. melléklet)

6./ Hitelfelvétel

Az Alapnak 2010. janius 30-an nincs hitele.

7./ Sajat ke valtozas 2010. évben

Idépont Sajéat Valtozéas
téke (eFt) el 6z6
hénaphoz (eFt)
2009. december 31. 360 379
2010. januér 31. 474 066 113 687
2010. februar 28. 654 027 179 961
2010. mércius 31. 747 209 93182
2010. aprilis 30. 857 951 110 742
2010. méjus 31. 939 112 81161
2010. junius 30. 883 615 -55 497




8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Ref. Index

Hozam** hozama
3ho* 7,66% 11,65%
6ho* 4,68% 10,95%
Induléstol* 19,73% 29,60%

Referencia index (benchmark):DJ UBS COMMODITY INDEX 90%-ban, RMAX 10%-ban
* Nem évesitett hozam

* Forgalmazasi koltségek levonasételegy jegyre jutd nettd eszkozértéklszamitott nettd
hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikodésében bekdvetkezett valtozasok
2010. januar 1-i hatallyal az Alapke&egjazgatésdganak osszetétele valtozott.

Az (] lgazgatiség tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk tgyveiégazgaté, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBWBa&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Dardczi Andor vezérigazgatd, MKB Befektetési Alapéd zRt. (Budapest, Vaci utca 38.)
Katona Ildikd, igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapevaci utca 38.)

Sziraki Laszl6, §osztalyvezdt, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felligyels Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budgpéaci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna ugyveé&egjazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u3&d)
Bajusz Péterdosztalyvezei-helyettes, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u3&)

2010. januar 1-ét Daréczi Andor Pal a vezérigazgatd, Dr. Gagyi fddndrasné
vezérigazgato-helyettes.

Nincs jelends atrendeddés a piaci poziciokban; MKB 6-7. legnagyobb alaeke(sorrend:
OTP, KH, Erste, BB, CIB, Aegon)

Az MKB Alapkezeb termékpalettaja jelenleg 37 alapot tartalmaz, ghé¢ll5 nyiltvédi alap,
mig a zartvég tokegarantaltikevédett alapok szama 22. Jdlius 2-an zarult 2vegit
tokevédett alap jegyzése, az egyik Euréban denommé&brintos alap hozamvédett.

Az Alapkezeb 2010. el§ félevben 5 U] zartvég alapot inditott MKB BRIC Tkevédett
Szarmaztatott Alapot, az MKB PAGODA V sKevédett Szarmaztatott Alapot, és az Eurdban
denominalt MKB IRANYTU Tékevédett Szarmaztatott Alapot.

Az MKB EURO TOP 20 ®kevédett Likviditasi Alap beolvadt az MKB EURQ5KRevédett
Likviditasi Alapba.



2010. jalius 2 — an két Uj alap befektetési jeggkifegyzése fejéaott be:
- MKB Természeti Kincsek Hozam Plusz Bke-és Hozamvédett Szarmaztatott
Alap
Az alap lejarata 2015. december 15. Az alap |lggdiayy hatarozta meg az Alapkezel
hogy amennyiben a befekéetartos befektetési széidés keretében fektet az alapba, a
hozamra adokedvezmeényt tud igénybe venni.
Jegyzettdke: 2.494 millio HUF

— MKB Természeti Kincsek Eurd Tékevédett Szarmaztatott Alap
Jegyzettdke: 4.627 ezer EUR

2009. év végehez (119 mrd Ft) viszonyitva az alamsizesitett allomanya 2010. junius végén
tobb mint 14 millidrd Ft-tal, 133,6 mrd Ft-ra emedlett.

2010-ben ekdlegesen preferalt piacaink a hazai koétvénypiacnyarsanyag piac és a
nemzetkozi vallalati kotvénypiacok. Teljesitméenkintetében a vallalati kotvénypiacon és a
nyersanyagok egyes csoportjdban latunk j6 potenei&észvenypiacok esetében véleetsok
fog mulni azon, hogy jo itben alkalmazzunk taktikai pozicio felvételeket.

A tervezett dllomanynéveked&3 milliard Ft, azonban

- a lejaro zartvéigalapok mintegy 17,3 mrd forintot tesznek ki, igkiess allomany néveli a
tényleges ndvekmény igényeét.

Milyen tipusu alapokat terveziink

— Uj forint denomindlt nyiltvéy alap nem szerepel a tervszamokban, azonban a 2010-
stratégiai fokusz részeként szeretnénk zaittkdorivatbanki tgyfelek szamara elémhet
nyiltvégi alapokat létrehozni, szorosan egyiitkiddve mind az MKB, mind ki privatbanki
szolgaltatokkal

- EUR, illetve USD denominalt nyiltvégalapok inditdsa is szerepel rovid tava terveink
kozott, el korben meglely népszear nyilt alapjaink mellé elssorban EUR denominalt
sorozatok inditdsat tervezzik

— 7 zart vég toke/hozamveédett/ alap Iétrehozasa (tovabb fokuszgyeészt a
nyersanyagpiacra, masrészt széles részvénypianiakek).

Budapest, 2010. julius 30.

Tkodd REszveny al
/I~

Ddrbezi Andor
\ 7
Vallalkozas vezetdje (képviseldje)




Netté eszkozérték

MKB

Nyersanyag Alapok Alapja nettd eszkbzértékének  ésegy befektetési

jegyre juté nettd eszkdzértékének alakulasa 2010/01 /04 és 2010/06/30 kdzott.
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