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Az Alap megnevezéseMKB Bonus Ko6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap
Az Alap tipusa: hazai részvény alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeb zartkorien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeb: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2009.12.31| 2010.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2278679| 5296705
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forg6eszkozok 2 275 394 5 244 567
|. Kbvetelések 0 158 607
1. Kovetelések 0 158 607

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kiilféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési 0 0
kulonbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési killonbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 2 056 013 4 651 840

1. Ertékpapirok 1984 322 4776 398

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 71691 -124 558

a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 1858

b.) egyéb 71691 -126 416

Ill. Pénzeszkozok 219 381 434 120
1. Pénzeszkozok 219 381 434 120

2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 3285 52 138
1. Aktiv id6beli elhatarolas 3285 52 138

2. Aktiv id6ébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilbnbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 2278679 5296 705
E.) Sajat téke 2274 313 5014 830
. Indulé téke 1234 203 2 628 520
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7853188 | 10120533

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 6 618 985 7 492 013

Il. T6kevéltozas (t6kendvekmény) 1040 110 2 386 310
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 441 082 1608 295

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 71691 -124 558

3. El6z6 év(ek ) eredménye 647 503 527 337

4. Uzleti év eredménye -120 166 375 236

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 3833 281 320
I. Hosszl lejaratil kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarati kotelezettségek 3833 281 320
Ill. Kulféldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiilbnbodzete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 533 555

*nem auditalt




Eredménykimutatas*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
l. Pénziigyi miveletek bevételei 588 131 569 602
Il. Pénziligyi miveletek raforditasai 680 575 134 577
lll.  Egyéb bevételek 12 666 0
IV. Mikodési koltségek 40 388 59 789
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VIl.  Rendkivili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény -120 166 375 236
(I-0+11-1V-V+VI-VII-VIII)
*nem auditalt
Koltségek dsszetétele
Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 18 354 23169
Letétkezel 6 dija 3014 3862
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 15095 29 842
Egyéb koltségek 3925 2916
PSZAF dij 382 487
Kodzzétételek dija 162 70
Kdnywvizsgalati dij 1074 568
KELER dij 2 307 1791
Osszesen: 40 388 59 789




1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezéseMKB Bonus Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap
Az Alap tipusa: hazai részvény alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az Alapot a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyel@895. julius 25-én kelt, 110.044/95. szamu
hatérozataval vette nyilvantartasba. Az Alap pdidfat 1997. junius 1-ig teljes egészében allamypdpi
tették Kki.

1997. junius 2-t6l az Alap befektetési politikdjnkiterjesztésévelskéjenek egy része gazdasagi
tarsasagok Budapesti Ertéksdére bevezetett részvényeibe keriilt befektetésre.

1999. marcius 29-6t a befektetési jegyek alapcimlete 1000 Ft-rol-taFtaltozott.

2002. december 16-aval az Alapba beolvadt az MKBNWiltvégi Részvény Befektetési Alap. A
beolvadas oka az volt, hogy a két Alap nagyon Hasstratégiat kdvetett, mindossze az Alapokban Iév
komponensek szazalékaban voltak eltérések.

A beolvadd Alapnak a beolvadas értéknapjan szansagat 6kéjével az Alap sajabkéje megutt. A
beolvadassal egy dtben az Alap hozamfizetése mefysz a hozam realizalasa a befektetési jegyek
visszavaltasaval torténik meg.

Az alap nevét 2005. januar@-az Alapkezel megvaltoztatta. Az alap felvette a kézét forgalmazo
MKB csoport nevét. A névvaltoztatdst a PSZAF [101044-12/2004. szamu hatérozataval
engedélyezte. Az alap Uj ne\WdKB Bonus Nyiltvégi Részveny Befektetési Alap.

Az alap befektetési politikaja és neve 2009. febAatdl valtozott. Az alapskéjét el$dlegesen kdzép-
eurdpai vallalati részvényekbe (CETOP20 Indexbenes) fekteti be.

A befektetési politika valtozasat a PSZAF az EL0.044-13/2009. szamu hatarozataval 2009. januar
21-én engedélyezte. Az alap Uj neMXB Bonus K&zép-Europai Részvény Befektetési Alap

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Hosszu tavon az Alapkéjéenek atlagosan 90%-a kozép-eurdpai Blue ChipXben (CETOP20)
szerepb részvényekbe, a maradék hanyad hazai hitelviszoagtestesit értékpapirokba kerul
befektetésre, illetve betétként keril elhelyezésre.

Az Alap likvid hanyada 2009. februar 26-t6l minim&®o.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabbényezk

A 2010-es év els félévében a befeki@t hideget-meleget kaptak a piacoktdl. A hdnap eiggy
honapjaban a sztarszektoroknak kikialtott nyersgrkgpcsolt részvények és feltdréknészvénypiacok
nagyot ugrottak, azonban a félév kozepére elfogymttlelkesedés. Ezt felvaltottdk a gorog
allamadossaggal és a gorog kormany deficitcsokkenetejével kapcsolatos félelmek. Ennek
kovetkeztében rég nem latott esésbe fulladt a fééée, és az amerikai vedetszvényindexek 6-8%-
0s minuszban zartak. A befekiehangulat ingadozasat egyre inkabb annak megédiatrozta meg,
hogy a gordg fizetési nehézségek atterjednek-g\aedzélyeztetettebb PIGS orszag csoportra, ezért a
eurd gyengulésével egyltt az eurOpai részvenypiasgise méeg nagyobb volt, 9-13%-ot ért el. A
ndvekedéslassulasi félelmek a dollart éves rekoedisitették, mikdzben a nyersanyagarakibése
megallt. A nagy bétas piacokra nehezeayomott nemzetkdzi befektethangulatban a kozép-eurdpai
CETOP20 részvenyindex 5%-kal zsugorodott. A kozel efeji szintjét hozé hazai BUX index



felllteljesitnek szamitott. A hazai részvénypiacon az (j korméatalomatvételével kapcsolatos
optimizmus birkozott a negativ nemzetkdzi hangalathmi végul az utobbi ggelmét hozta. Nem
segitett, hogy a kormany bankado kivetését jelentet a kovetkéz2 vagy 3 évre (ez még nerdlidel)

a hazai pénzigyi szektorra, ami az OTP arfolyamélents negativ hatast gyakorolt. A MOL
viszonylag jol tartotta magat, Udikivételként 14%-kal ésddni tudott junius végéig, mig a gyogyszer
gyartok, mint defenziv papirok voltak inkabb ketedea félév vége felé a hazai parketten.

Félév végén a Bonus alap devizakitettsége nenfeddizve.

3./ Az Alap eszkoz dsszetétele

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)

Pénzeszkdzok 219 381 9,7% 434 120 8,2%
ebbdl: lekotott betét 0 0,0% 0 0,0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0,0% 36 886 0,7%
értékpapirok

Allamkétvény 0 0,0% 36 886 0,7%
Diszkont kincstarjegy 0 0,0% 0 0,0%
Diszkont kétvény 0 0,0% 0 0,0%
Jelzaloglevelek 0 0,0% 0 0,0%
Véllalati kotvények 0 0,0% 0 0,0%
Részvények 2 056 013 90,2% 4614 954 87,1%
Kovetelések 0 0,0% 158 607 3,0%
Aktiv id 6beli elhat. 3285 0,1% 52 138 1,0%
Osszesen 2278679 100,0% 5296 705 100,0%

4./ 2010. junius 30-an forgalomban l&ybefektetési jegyek szama

2010. januér 1-én forgalomban lév 6 befektetési jegyek 1234203385 db
2010. januér 1.-junius 30. kozo6tt eladott befektetési jegyek + 2267 344 251 db
2010. januér 1.- junius 30. kodzott visszavaltott befektetési jegyek - 873027 377 db

2010. junius 30-an forgalomban lév 6 befektetési jegyek
szama 2 628 520 259 db

5./ Netto eszkozertek, egy befektetési jegyre jutiettdo eszkdzertek
(1. sz. melléklet)

6./ Hitelfelvétel

Az Alapnak 2010. junius 30-an nincs hitele.



7./ Sajat ke valtozas 2010. I. félévben

Idépont Sajat Valtozéas
téke (eFt) el 6z6
hénaphoz (eFt)
2009. december 31. 2274 313
2010. januér 31. 2 916 006 641 693
2010. februér 28. 4276 999 1360993
2010. mércius 31. 4 906 322 629 323
2010. aprilis 30. 3936 582 -969 740
2010. majus 31. 3610145 -326 437
2010. junius 30. 5014 830 1 404 685

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

) Referenciaindex Alap RAX
Ev Hozam** hozama**
2008 -46,40% -49,66% 1év 32,13% 32,33%
2007 7,23% 13,33% 3év -6,31% -9,50%
2006 13,91% 24,99% 5év 2,25% 4,29%
2005 28,69% 42,03% 3 h6* -3,77% -7,51%
2004 33,35% 41,31% 6 ho* 4,20% 1,70%
2003 9,17% 8,58%
2002 0,59% 3,88%

Referencia index (benchmark):CETOP20
* Nem évesitett hozam
** Forgalmazasi koltségek levonasaéttl egy jegyre jutd nettd eszkodzertéklszamitott nettd hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikbdéseében bekdvetkezett valtozasok
2010. januar 1-i hatallyal az Alapke&dfjazgatosaganak osszetétele valtozott.

Az Uj lgazgatésag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk Ugyvezégazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&a)
Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKEnB&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Dardczi Andor vezérigazgatd, MKB Befektetési Alapé# zRt. (Budapest, Vaci utca 38.)
Katona Ildikd, igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapevaci utca 38.)

Sziraki Laszl9, fosztalyvezet, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Fellugyel Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budgpéaci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna ligyveéegjazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u3&a)

Bajusz Péterdosztalyvezei-helyettes, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&)

2010. januér 1-ét Daréczi Andor Pél a vezérigazgato, Dr. Gagyi fdndrasné vezérigazgato-
helyettes.



Nincs jelends atrendeidés a piaci poziciokban; MKB 6-7. legnagyobb alapke(sorrend: OTP, KH,
Erste, BB, CIB, Aegon)

Az MKB Alapkezeb termékpalettaja jelenleg 37 alapot tartalmaz, ghé¢ll5 nyiltvédi alap, mig a
zartvédi tokegarantaltikevédett alapok szama 22. Julius 2-an zarult 2vedrt tokevédett alap
jegyzése, az eqgyik Eurdban denominalt, a Forintgs lrozamvédett.

Az Alapkezeb 2010. el félévben 5 0 zartvdgalapot inditott MKB BRIC ®Bkevédett Szarmaztatott
Alapot, az MKB PAGODA V. Bkevédett Szarmaztatott Alapot, és az Euréban der@tmMKB
IRANYT U Tékevédett Szarmaztatott Alapot.

Az MKB EURO TOP 20 tkevédett Likviditasi Alap beolvadt az MKB EURGHevéedett Likviditasi
Alapba.

2010. julius 2 — an két uj alap befektetési jeggkijegyzése fejérlott be:
— MKB Természeti Kincsek Hozam Plusz Bke- és Hozamveédett Szarmaztatott Alap
Az alap lejarata 2015. december 15. Az alap lgaragy hatarozta meg az Alapkedgzehogy
amennyiben a befektettartos befektetési szédes keretében fektet az alapba, a hozamra
adokedvezményt tud igénybe venni.
Jegyzettdke: 2.494 milli6 HUF
— MKB Természeti Kincsek Eur6é Tékevédett Szarmaztatott Alap
Jegyzettdke: 4.627 ezer EUR
2009. év végehez (119 mrd Ft) viszonyitva az alapsizesitett alloméanya 2010. janius végén tébb mint
14 milliard Ft-tal, 133,6 mrd Ft-ra emelkedett.

2010-ben elddlegesen preferalt piacaink a hazai kétvénypiacyyarsanyag piac és a nemzetkozi
vallalati kdtvénypiacok. Teljesitmény tekintetébeervallalati kdtvénypiacon és a nyersanyagok egyes
csoportjaban latunk j6 potencialt, a részvénypiaes&tében vélh&n sok fog mulni azon, hogy jo
idében alkalmazzunk taktikai pozicié felvételeket.

A tervezett allomanynovekedég milliard Ft, azonban

- a lejar6 zartvégalapok mintegy 17,3 mrd forintot tesznek ki, igkiess &dllomany néveli a tényleges
noévekmeény igényét.

Milyen tipusu alapokat terveziink

— (j forint denominalt nyiltvéy alap nem szerepel a tervszamokban, azonban ae€X)16tratégiai
fokusz részeként szeretnénk zartkdprivatbanki Ugyfelek szaméara elémenyiltvédi alapokat
létrehozni, szorosan egyutikbdve mind az MKB, mind kidsprivatbanki szolgaltatokkal

- EUR, illetve USD denominalt nyiltvégalapok inditasa is szerepel rovid tavu terveinkdtt) el$
korben megley népszeir nyilt alapjaink mellé efssorban EUR denominalt sorozatok inditasat
tervezzuk

— 7 zart vég toke/hozamveédett/ alap Iétrehozasa (tovabb fokuszgyeészt a nyersanyagpiacra,
masrészt széles részvénypiaci indexekre).

Budapest, 2010. jalius 30.
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Daréczi Andor
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Vallalkozas vezetdje (képviseloje)




Nett6 eszkozérték

MKB Bonus Kdzép-Eurépai Részvény Alap nettd eszkozé  rtékének és egy befektetési jegyre
jutd nettd eszkdzértékének alakulasa 2010/01/04 és  2010/06/30 kdzott. (1. sz. melléklet)
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