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Az Alap megnevezéseMKB Nemzetkdzi Vallalati Kotvény Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvéeq értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkel zartkoriien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|dfen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeb: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest, Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 250 469 257 433
A.) Befektetett eszkzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forg6eszkozok 247 028 262 063
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0

2. Kbvetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0
kulénbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési killbnbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 111 682 237 264
1. Ertékpapirok 106 752 213 232

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 4930 24 032

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 2738 660

b.) egyéb 2192 23 372

Ill. Pénzeszkzok 135 346 24 799
1. Pénzeszk6zok 135 346 24 799

2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0

C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 731 138
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 731 138

2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 2710 -4 768
FORRASOK (PASSZIVAK) 250 469 257 433
E.) Sajat téke 247 772 255 895
I. Induld téke 232 319 228 348
1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 233 043 671 940

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 724 443 592

Il. T6kevéltozas (t6kenbvekmény) 15 453 27 547
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbodzete 1519 1546

2. Ertékelési killonbozet tartaléka 7 640 19 264

3. El6z6 év(ek ) eredménye 0 6 294

4. Uzleti év eredménye 6 294 443

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 2294 1118
I. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 2294 1118
Il. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kitelezettségek értékelési killdnbodzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 403 420

* nem auditalt




Eredménykimutatas*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2009.07.06-12.31. 2010.06.30
I Pénziigyi miveletek bevételei 10 495 13 262
Il. Pénziigyi mlveletek raforditasai 9698
lll.  Egyéb bevételek 0
IV. Mikodési koltségek 3121
V.  Egyéb raforditasok 0
VI.  Rendkivili bevételek 0
VII.  Rendkivili raforditasok 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0
IX.  Téargyévi eredmény 443
(I-0+11-1V-V+VI-VII-VII)
*nem auditalt
Kdltségek tsszetétele
Megnevezés 2009.07.06.-12.31. 2010.06.30
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 1243 1709
Letétkezel 6 dija 181 249
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 302 588
Egyéb koltségek 1674 575
PSZAF dij 526 36
Kbzzétételek dija 128 71
Kényvvizsgalati dij 800 429
KELER dij 220 39
Osszesen: 3 400 3121




1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve :MKB Nemzetk6zi Vallalati Kotvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa, fajtaja:Nyilvanos, nyiltvég értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feluigyeleti engedély szama, kelt&N-III/EA-35/2009, 2009. janius 19.
Feluigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelteEN-III/EA-67/2009, 2009. julius 6.

Az Alap a Nyiltvéd Befektetési Alapok listdjan a 1111-336 lajstronmsah szerepel a
Fellgyelet nyilvantartasaban.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezeb alap tkéjét az Eurdpa Unié vagy az OECD tagallamékstén jegyzett
vallalatainak hitelviszonyt megtestésiértékpapirjaiba, Brazilia, India, Oroszorszag, &in
Dél-Korea, Torokorszag, Horvatorszag, Szerbia, M@&xiDél-Afrikai Koztarsasdg és lzrael
tézsdén jegyzett vallalatainak hitelviszonyt megteifie értékpapirjaiba, az &déekben
felsorolt orszagokézsdén nem jegyzett vallalatainak hitelviszonyt rastgisié értékpapirjaiba
fektetheti be.

Az alap az Eurdpa Unié vagy az OECD tagallamok emiv addssadgot megtestésit
ertékpapirjaiba is befektethet.

Az alap a portfolié likviditasdnak biztositdsahagtdiet kothet le, a piaci kitettség felvallalasa
céljabdl befektethet hitelpiaci viszonyt megtestesndexeket koveéi kollektiv befektetési
jegyekbe (ETF) is.

Az alap benchmarkja dBOXX EURO Liquid Corporates Total Return Index (90%) és a

3 honapos EURIBOR (10%).

A befektetési politika alakulasara haté fontosabbénye#k

Sem a tengerentulon, sem Eurdépdban nem valtozjdybanki alapkamatok, kamatemelésre
csak Ausztraliaban kertlt sor, a varakozasoknakiehe@en. A FED és az ECB is arrol beszélt
kommentérjaiban, hogy bar a gazdasagok elindultagbdér mélypontjardl, azonban a
novekedeés tartossaga és ereje kérdéses — ennekleliegl a belathato &avon bellil nem
varhaté kamatemelés sem az USA-ban, sem Eurépa@basilagszerte beindult névekedés
tartossagat ugyanis a gorog, portugal, spanyoliditdsi nehézségek esetleges deéise
veszélyeztetheti, mert a lendsitések, befektetési kategoriabol vald kikeruléstidasi
hullamot indithatnak el a high yield piacokon is.vAlsag goc kialakulasat elkeruléndz
Eurdpai Uniéban Ujra napirendre kerilt a kvantitdtzitas eszkoztaranakowitése. EKB
majusban tag-jegybankjain keresztil nyiltpiaci rajp@pir-vasarlasokba kezdett az eurozona
tagallamainak kotvénypiacan, masrészt az amerigybankkal korabban koétott korlatlan
dollarswap megallapodast is Ujraélesztették. Ban @atézkedések az eurdpai kotvénypiacokra
is hoztak némi megnyugvast, de a kotvénypiaci lhefék idegességét mi sem jellemezte
jobban, hogy a német 10 éves allamkoétveny, a hagggosan legbiztonsagosabbnak tekintett
allamkotveny Eurdpéban, tobb mint 20 éves hozanpoélya, 2,5%-0s szint kozelébe kerdlt.



Az alap referencia indexedWllt, az Euro Corporates indexnek az arfolyama &doKerilt
magasabbra.

Az MKB Nemzetkozi Vallalati Kotvény alap devizakiteégenek tobb mint fele fedezve volt a
félév végen.

3./ Az Alap eszkbz 6sszetétele

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)

Pénzeszkdzok 135 346 54% 24799 10%
ebbdl: lekotott betét 0 0,0% 0 0,0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 85 221 34% 237 264 92%
értékpapirok

Vall. Kétvény 65 784 26% 206 735 80%
Diszkont kincstarjegy 19 437 8% 0 0%
Allamkotvény 0 0% 15931 6%
Jelzéaloglevél 0 0% 14 598 6%
Befektetési jegyek 26 461 11% 0 0%
Aktiv id 6beli elhat. 731 0% 138 0%
Szarmaztatott ért. kil. 2710 1% -4 768 -2%
Osszesen 250 469 89% 257 433 100%

4./ 2010. junius 30-an forgalomban l&¥befektetési jegyek szama

2010. januar 1-én forgalomban l1év 6 befektetési jegyek 232318732 db
2010. januar 1.-janius 30. kozoétt eladott befektetési jegyek + 438 897 704 db
2010. januar 1.- junius 30. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 442 868 654 db
2010. junius 30-an forgalomban l1év 6 befektetési jegyek szama 228 347782 db

5./ Netto eszkozeértek, egy befektetési jegyre jutdettd eszkdzértek
(1. sz. melléklet)

6./ Hitelfelvétel

Az Alapnak 2010. junius 30-an nincs hitele.



7./ Sajat toke valtozas 2010. évben

Idépont Sajat Véltozas
téke (eFt) el6z6
honaphoz (eFt)
2009. december 31. 247 772
2010. januar 31. 251 815 4043
2010. februar 28. 257 883 6 068
2010. méarcius 31. 263 462 5579
2010. 4prilis 30. 273 815 10 353
2010. majus 31. 515 739 241 924
2010. junius 30. 255 895 -259 844

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Ref. Index
Hozam** hozama
3ho* 4,76% 8,42%
6ho* 6,32% 8,79%
Induléstol* 13,57% 9,52%

Referencia index (benchmark):EURO CORPORATES INDEX 90%-ban, 3 havi EURIBOR
10%-ban

* Nem évesitett hozam

* Forgalmazasi koltségek levonasételegy jegyre jutd nettd eszkdzértéklszamitott nettd
hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikbdésében bekdvetkezett valtozasok
2010. januar 1-i hatallyal az Alapke&dyazgatosaganak dsszetétele valtozott.

Az (] lgazgat6ség tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk tgyveiégazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBWBa&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Dardczi Andor vezérigazgatd, MKB Befektetési Alapéd zRt. (Budapest, Vaci utca 38.)
Katona Ildiké, igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapevaci utca 38.)

Sziraki Laszl6, §osztalyvezdt, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felligyel Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budgpéaci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna ugyveéegjazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u3&a)
Bajusz Péterdosztalyvezei-helyettes, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u3&)

2010. januar 1-ét Daréczi Andor Pal a vezérigazgatd, Dr. Gagyi fddndrasné
vezérigazgato-helyettes.



Nincs jelends atrendeddés a piaci poziciokban; MKB 6-7. legnagyobb alaeke(sorrend:
OTP, KH, Erste, BB, CIB, Aegon)

Az MKB Alapkezeb termékpalettja jelenleg 37 alapot tartalmaz, ghé¢ll5 nyiltvédi alap,
mig a zartvég tokegarantaltbkevédett alapok szama 22. Julius 2-an zarult 2vedit
tokevédett alap jegyzése, az egyik Euréban denommébrintos alap hozamvédett.

Az Alapkezeb 2010. el§ félevben 5 U] zartvég alapot inditott MKB BRIC Tkevédett
Sza&rmaztatott Alapot, az MKB PAGODA V Kevédett Szarmaztatott Alapot, és az Euréban
denominalt MKB IRANYTU Tékevédett Szarmaztatott Alapot.

Az MKB EURO TOP 20 ®kevédett Likviditasi Alap beolvadt az MKB EURQ5KRevédett
Likviditasi Alapba.

2010. jalius 2 — an két uj alap befektetési jeggkijegyzeése fejéalott be:
- MKB Természeti Kincsek Hozam Plusz Bke-és Hozamvédett Szarmaztatott
Alap
Az alap lejarata 2015. december 15. Az alap |lejdnayy hatarozta meg az Alapkezel
hogy amennyiben a befekietartés befektetési széides keretében fektet az alapba, a
hozamra adékedvezmeényt tud igénybe venni.
Jegyzettdke: 2.494 milli6 HUF

— MKB Természeti Kincsek Eurd Tokevédett Szarmaztatott Alap
Jegyzettdke: 4.627 ezer EUR

2009. év végehez (119 mrd Ft) viszonyitva az aldjsszesitett allomanya 2010. junius végén
tobb mint 14 milliard Ft-tal, 133,6 mrd Ft-ra emedlett.

2010-ben elk&dlegesen preferalt piacaink a hazai koétvénypiacnyarsanyag piac és a
nemzetkozi vallalati kdtvénypiacok. Teljesitménkitgetében a vallalati kotvénypiacon és a
nyersanyagok egyes csoportjaban latunk j6 potdneidaészvenypiacok esetében véleatsok
fog mulni azon, hogy jo6 itben alkalmazzunk taktikai pozici6 felvételeket.

A tervezett allomanyntévekedé3 milliard Ft, azonban

- a lejar6 zartvégalapok mintegy 17,3 mrd forintot tesznek ki, igki@s allomany néveli a
tényleges névekmeény igenyét.

Milyen tipusu alapokat terveziink

— Uj forint denominalt nyiltvéfy alap nem szerepel a tervszamokban, azonban a €2010-
stratégiai fokusz részeként szeretnénk zaitkdorivatbanki Ugyfelek szamara elémhet
nyiltvégi alapokat létrehozni, szorosan egyiitkddve mind az MKB, mind kuésprivatbanki
szolgaltatokkal

- EUR, illetve USD denominalt nyiltvégalapok inditasa is szerepel rovid tava terveink
kozott, el korben megley népszek nyilt alapjaink mellé elsorban EUR denominalt
sorozatok inditasat tervezzik

— 7 zart vég toke/hozamvédett/ alap létrehozasa (tovabb fokusziyeészt a
nyersanyagpiacra, masreszt szeéles részvenypiaoieick).

Budapest, 2010. julius 30.

/I~

Dadrbezi Andor

\ i

Vallalkozés vezetbje (képviseldje)



Nett6 eszkozérték

MKB Nemzetkdzi Vallalati Kdtvény Alap netté eszkézé
befektetési jegyre jutd netté eszkdzértékének alaku
600 000 000 — 2010/06/30 kozott.
550 000 000 (1. sz. melléklet)
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