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Az Alap megnevezéseMKB Nyiltvég ii Allampapir Befektetési Alap
Az Alap tipusa: hazai kétvény alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeb zartkorien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeb: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2009.12.31| 2010.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 4 291 555 3961 879
A.) Befektetett eszkdzdk 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forg6eszkozok 4 273 802 3961 559
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0

2. Kdvetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0
kulonbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0 0

1. Ertékpapirok 4 258 417 3828472

1. Ertékpapirok 4020 159 3729978

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 238 258 98 494

a.) kamatokbol, osztalékokbdl 148 643 121 280

b.) egyéb 89 615 -22 786

Ill. Pénzeszkdzok 15 385 133 087

1. Pénzeszk6zok 15 385 133 087

2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 1 356 320
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 1356 320

2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete 16 397 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 4 291 555 3961 879
E.) Sajat téke 4272613 3955 693
. Indulé téke 959 879 855 492
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 19803284 | 20019109

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 18843 405| 19163617

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmeény) 3312734 3100 201
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -430 428 -801 342

2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 254 655 98 494

3. El6z6 év(ek ) eredménye 3368 976 3488 507

4, Uzleti év eredménye 119 531 314 542

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 18 126 5334
I. Hosszl lejaratil kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarati kotelezettségek 18 126 5334
[l. Kalfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési killonbdzete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 816 852

*nem auditalt




Eredménykimutatas*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
l. Pénziligyi miveletek bevételei 527 670 360 747
Il. Pénzligyi miveletek raforditasai 340 280 12 800
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikddési kéltségek 67 859 33 405
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
IX.  Téargyévi eredmény 119 531 314 542

(I-0+11-1V-V+VI-VII-VIIT)

*nem auditalt

Koltségek Osszelét

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 55 262 27 076
Letétkezel 6 dija 8 502 4166
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 920 524
Egyéb koltségek 3175 1639
PSZAF dij 1063 525
Kodzzétételek dija 138 71
Kdnywvizsgalati dij 1612 852
KELER dij 362 191
Osszesen: 67 859 33 405




1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezéseMKB Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alap
Az Alap tipusa: hazai kétvény alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az Alapot a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyel@é®95. julius 25-én Kkelt,

110.045/95. szamu hatarozataval vette nyilvantaatdsA befektetési jegyek
alapcimlete 1999. marcius 28-1.00 Ft-rol 1 Ft-ra valtozott.

Az Alap nem fizet hozamot, a hozam realizalasafakbetési jegyek visszavaltasaval
tortenik.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap célja, hogy el&dlegesen a hosszu tava megtakaritasokhoz nydjstimalis

format, aktivan kezelt portfolioba valé befektetéshetséget teremtve. Az Alap
befektetéseinél a biztonsag és értékénegs mellett elérhét maximalis hozamot
tartja szem éitt, ezért k6zép és hosszu lejarati papirokba felget Az Alap

portfoliojaba tulnyomérészt kozepes kockazati stinképvised fix kamatozasu
allamkotvenyek talalhatok. 2003. julius 16-t0l diarkotvények mellett maximum
50 %-ig véllalati kétvények is bekeriilhetnek az pdda. Ugyanezen é&ponttol az

Alap likvid hanyada 15 %.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabbénye#k

A hazai kétvénypiacon az él$€lévet 0sszességében a vasarlok dominaltak ésoa g
rovid oldalon 60-70-, hossz( oldalon 15-30 ponésétt az évvegi zardszintekhez
képest. A vételi kedvet segitette a tovabbra is igedved inflacios kép, a jelels
hozamfelar és a fajdalmas megszorito intézkedésgk stabilizdlodé gazdasag altal
kirajzolt makrogazdasagi palya. A hazai hozamesiselegybank 6t egymast kotet
25bp-os kamatvagasa is tamogatta. A forint iranykeattbata ezzel 5,25%-0s rekord
alacsony szintre kerilt. A koétvényvasarlok erej@erdmn tobbszor is atmenetileg
megcsappant, egy—egy forintot is magaval ragadi® rggengilési hullam nyoman.
Ugyanis a gorog addssagvalsag esetlege$zsi hatokére miatti aggodalmak a
perifériat is magaval ragadtak Eur6paban. A bizalayitsagot fokozta, hogy a stabil
kétharmados parlamenti tobbséget sizeFidesz retorikaja eleinte meglebstn
negativ szinben Adllitotta be az orszag helyzetékedélyeket a devizamozgasok
borzoltdk, a 220-6s szint felé &wsvajci deviza, valamint a 290 koérul jaré euro
nyomta ra elésorban a bélyegét a hazai kétvénypiaci hanguligyetobb hullamban
egészen a 8%-0s hozamszintig emelkedett a 10 dhaskatvény hozama, hogy
aztan a félév végének kozeledtével némileg megrdjogo A gorbe révid végének
hozamalakulasa alapjan a befelketimmar nem varnak a kovetkeézl évben
kamatcsokkentést, annak ellenére, hogy az Uj koyn#ial bejelentett gazdasagi
akciodterv, valamint a koltségvetési hiany 3.9%-zaten vald tartdsanak igérete akar
segithette is volna egy jobb nemzetk6zi hanguldieth@ kotvénypiacot.



3./ Az Alap eszk6z dsszetétele

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)

Pénzeszkdzok 15 385 0,4% 133 087 3,4%
ebbdl: lekotott betét 0 0,0% 0 0,0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 4 258 417 99,2% 3828472 96,6%
értékpapirok

Allamkétvény 2907 623 67,8% 2633413 66,5%
Diszkont kincstarjegy 190 768 4,4% 0 0,0%
Jelzaloglevelek 721938 16,8% 0 0,0%
Vallalati kotvények 417 220 9,7% 1166 865 29,4%
Kulfoldi allamkotvények 20 868 0,5% 28 194 0,7%
Szarmaztatott tigyletek 16 397 0,4% 0 0,0%
Aktiv id 6beli elhat. 1356 0,0% 320 0,0%
Osszesen 4 291 555 100,0% 3961879 100,0%

4./ 2010. junius 30-an forgalomban |&¥befektetési jegyek szama

2010. januar 1-én forgalomban l1év 6 befektetési jegyek 959878944 db
2010. januér 1.-janius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 215825 630 db
2010. januér 1.- junius 30. kozoétt visszavaltott befektetési jegyek - 320212929 db
2010. janius 30-an forgalomban lév 6 befektetési jegyek szama 855491 645 db

5./ Netto eszkdzeérték, egy jegyre juto nettd eszkéizek
(1 sz. melléklet)

6./ Hitelfelvétel

Az Alap szamara az AlapkeseRt hitelkeret szeidést kotott a MKB Bank Zrt.-vel,
BUBOR-hoz kotott kamatkondicioval. A hitelkeret aeféktetési jegyek
visszavasarlasa céljabol kerilt megnyitasra. AzpAdk 2010. junius 30-a4n nincs
hitele.



7./ Sajat ke valtozas 2010. I. félévben

Idépont Sajéat Valtozéas
téke (eFt) el 6z6
hénaphoz (eFt)
2009. december 31. 4272613
2010. januér 31. 4282738 10 125
2010. februar 28. 4113546 -169 192
2010. mércius 31. 4233 482 119 936
2010. aprilis 30. 4 328 525 95 043
2010. méjus 31. 4120016 -208 509
2010. junius 30. 3955 693 -164 323

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

’ Referenciaindex Alap e
Ev Hozam** hozama
2008 0,20% 2,59% 1lév 13,93% 16,49%
2007 5,12% 6,11% 3év 4,59% 7,44%
2006 5,07% 6,96% 5év 4,92% 6,90%
2005 8,89% 8,89% 3 ho* -2,11% -2,34%
2004 13,30% 14,32% 6 ho* 3,69% 4,50%
2003 -0,60% -0,68%
2002 6,35% 10,24%

Referencia index (benchmark):MAX

* Nem évesitett hozam

** Forgalmazasi koltségek levonasasttl egy jegyre jutd nettd eszkozértékb
szamitott netté hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikbdésében bekdvetkezett valtozasok
2010. januar 1-i hatallyal az Alapke&dyazgatdésaganak dsszetétele valtozott.

Az (] lgazgat6ség tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elnodk ligyveizegazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest,
Véci utca 38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBnB&rt. (1056 Budapest, Vaci
utca 38.)

Daroczi Andor vezérigazgatd , MKB Befektetési Alapkb zRt. (Budapest, Vaci
utca 38.)

Katona Ildiké, igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapevaci utca 38.)

Sziraki Laszl6, §osztalyvezdt, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felligyels Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna ugyve&eagazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Bajusz Péterdosztalyvezei-helyettes, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)



2010. januar 1-ét Daréczi Andor Pal a vezérigazgatd, Dr. Gagyi fédndrasné
vezérigazgato-helyettes.
Nincs jelends atrende#dés a piaci pozicibkban; MKB 6-7. legnagyobb alapgke
(sorrend: OTP, KH, Erste, BB, CIB, Aegon)
Az MKB Alapkezeb termékpalettja jelenleg 37 alapot tartalmaz, sbéel15
nyiltvégi alap, mig a zartvégtokegarantaltiikevédett alapok szama 22. Julius 2-an
zarult 2 zartvég tokevédett alap jegyzése, az egyik Euréban denomiadtorintos
alap hozamvédett.
Az Alapkezeb 2010. el§ félévben 5 (] zéartvég alapot inditott MKB BRIC
Toékevédett Szarmaztatott Alapot, az MKB PAGODA \ok&védett Szarmaztatott
Alapot, és az Eur6ban denominalt MKB IRANYTTokevédett Szarmaztatott
Alapot.
Az MKB EURO TOP 20 dkevédett Likviditasi Alap beolvadt az MKB EURO
Toékevédett Likviditasi Alapba.
2010. jalius 2 — an két uj alap befektetési jeggkijegyzeése fejéalott be:
- MKB Természeti Kincsek Hozam Plusz TBke- és Hozamveédett
Szarmaztatott Alap
Az alap lejarata 2015. december 15. Az alap lgjfragy hatarozta meg az
Alapkezeb, hogy amennyiben a befekiettartds befektetési széidés
keretében fektet az alapba, a hozamra addkedvezuehigénybe venni.
Jegyzettdke: 2.494 milli6 HUF
— MKB Természeti Kincsek Euré Tokevédett Szarmaztatott Alap
Jegyzettdke: 4.627 ezer EUR
2009. év végéhez (119 mrd Ft) viszonyitva az alapsdeesitett allomanya 2010.
junius végén tébb mint 14 milliard Ft-tal, 133,6ch#t-ra emelkedett.

2010-ben ek&dlegesen preferalt piacaink a hazai kotvénypiatyeasanyag piac és a
nemzetk6zi vallalati kotvénypiacok. Teljesitmény kimgetében a vallalati
koétvénypiacon és a nyersanyagok egyes csoportjddamk jO potencialt, a
részvénypiacok esetében vétiet sok fog mulni azon, hogy jédben alkalmazzunk
taktikai poziciofelvételeket.

A tervezett dllomanynéveked&3 milliard Ft, azonban

- a lejaro zartvégalapok mintegy 17,3 mrd forintot tesznek ki, igkiess allomany
noveli a tényleges nbvekmeény igényét.

Milyen tipusu alapokat terveziink

- (j forint denominalt nyiltvégyalap nem szerepel a tervszamokban, azonban a 2010-
es stratégiai fokusz részeként szeretnéenk zdrtkinvatbanki Ugyfelek szamara
elérheb nyiltvédi alapokat Iétrehozni, szorosan egyiitkiddve mind az MKB, mind
kulsé privatbanki szolgaltatokkal

- EUR, illetve USD denominalt nyiltvégalapok inditdsa is szerepel rovid tavu
terveink kozott, els korben meglel népszdi nyilt alapjaink mellé etssorban EUR
denominalt sorozatok inditasat tervezzik

— 7 zart vég toke/hozamveédett/ alap létrehozasa (tovabb fokuszgyeészt a
nyersanyagpiacra, masrészt széles részvénypianiakek).

Budapest, 2010. jalius 30.

/I~

Ddrbezi Andor
\ 7
Vallalkozas vezetdje (képviseldje)




Nettd eszkozérték

MKB Allampapir Befektetési Alap netté eszkozértékén ek és egy befektetési jegyre juté nett6
eszkozértékének alakulasa 2010/01/04 és 2010/06/30 kozott. (1. sz. melléklet)
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