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Az Alap megnevezéseMKB DOLLAR T 6kevédett Likviditasi Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvég értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB BefekteteAlapkezeb zartkorden mikddé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|§fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezek: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
1139 Budapest Véci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok USD-ban

Megnevezés 2009.12.31 | 2010.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 3076 023| 2645098
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forgbeszkdzok 3068888| 2640179
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0

2. Kbvetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kulféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési 0 0
kulénbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési kiillbnbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

IIl. Pénzeszkdzok 3068888| 2640179
1. Pénzeszkozok 3068888| 2640179

2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbdzete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 7 135 4919
1. Aktiv idébeli elhatarolas 7135 4919

2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilbnbdzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 3076 023| 2645098
E.) Sajat téke 3072148| 2641506
I. Indul6 téke 3058987 | 2611825
1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 20 644 956 | 28 949 366

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 17 585 969 | 26 337 541

Il. T6kevéltozas (t6kenbvekmény) 13161 29 681
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -40 292 -44 752

2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 0 0

3. El6z6 év(ek ) eredménye -295 671 53 453

4. Uzleti év eredménye 349 124 20 980

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 3845 1652
I. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 3845 1652
Il. Kulféldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 30 1940

*nem auditalt




Eredménykimutatas*

adatok USD-ban

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30

I Pénziigyi miveletek bevételei 397 077 34 249

Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 2 0

M. Egyéb bevételek 0 0

V. MUkodési koltségek 47 951 13 269

V. Egyéb raforditasok 0 0

VL. Rendkiviili bevételek 0 0

VII.  Rendkivli raforditasok 0 0

VIIl. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0

IX. Targyévi eredmény 349 124 20 980

(I-0+11-1V-V+VI-VII-VII)
*nem auditalt
Kdadgek 0sszetétele
Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
UsD uUsD

Alapkezelési dij 44 218 8912
Letétkezel 6 dija 1412 1485
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 435 235
Egyéb koltségek 1886 2 637
PSZAF dij 376 382
Kozzétételek dija 191 341
Kényvvizsgalati dij 1319 1914
KELER dij 0 0
Osszesen: 47 951 13 269




1./ Az Alap ismertetése

Az alap neve: MKB DOLLAR T ékevédett Likviditasi Alap

Az alap tipusa: nyilvdnosnyiltvégi értékpapir befektetési alap
Futamideje: hatarozatlan

Fellgyeleti engedély szama, kekelll/110.548/2007; 2007. jalius 26.
Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, ketietl/110.548-1/2007, 2007. szeptember 18.

Az alap 2009. szeptember 21-én atalakult nyilvang#tvédi befektetési alappa.

Az atalakulashoz a Felligyeleti engedely szama, ket
EN-I1I/EA-94/2009, 2009. augusztus 19

Az Alap a Nyiltved Befektetési Alapok listdjan a 1111-353 lajstronmsaa szerepel a Fellgyelet
nyilvantartasaban.

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap céljanak elérése érdekében az Alapkeaal Alap befektetési politikajat ugy hatarozta
meg, hogy az Alapskéjének minimum 90%-at varhatéan az MKB Zrt.-nd&ioltt és latra szolo
banki betétekbe, maximum 10%-at az OECD tagorsz&dtai dollarban kibocsatott diszkont
kincstarjegyekbe fekteti.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabbényezk

Sem a tengerentulon, sem Europaban nem valtoz&ybanki alapkamatok, kamatemelésre csak
Ausztralidban kerllt sor, a varakozasoknak medfefel A FED és az ECB is arrél beszélt
kommentarjaiban, hogy bar a gazdasagok elindultgé&ddr mélypontjardl, azonban a névekedés
tartossaga és ereje kérdéses — ennek meaigeleh belathaté davon belil nem varhaté
kamatemelés sem az USA-ban, sem EurOpaban. A xdégsbeindult ndvekedés tartossagat
ugyanis a gordg, portugal, spanyol likviditasi nedégek esetleges féztse veszélyeztetheti, mert
a lemirbsitések, befektetési kategoriabdl vald kikeriléskkdasi hullamot indithatnak el a high
yield piacokon is. A valsag goc kialakulasat elkend az Eurdpai Unidban Ujra napirendre kerult
a kvantitativ lazitas eszkoztaranakviése. Az eurd6 éves minimumara gyengilt a dollarra
szemben. Az arany ara 5%-kabthh A befektetk az inflacids kilatadsokkal kapcsolatban még
mindig elég bizonytalanok, azonban uggnik, hogy majusban a gazdasagi névekedéssel
kapcsolatos aggodalmak felllkerekedtek az inflad&slmeken. Juniusban a kockézatkerilés
erostdésevel parhuzamosan tovabb folytatodott a Bagosnak tekintett eszkdzokbe (amerikai és
német allamkotvények, illetve a svajci frank, azAU&ollar és a japan jen) tortérmenekilés a
befektetk részésl. A forint tdbb mint 25%-kot veszitett ertékidla dollar ellenében.



3./ Az Alap eszkoz dsszetétele

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30

uUsD Arany (%) uUsD Arany (%)
Pénzeszkdzok 3068 888 99,8% 2640179 99,8%
ebbél: lekdtott betét, repo 0 0% 0 0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%

értékpapirok
Allamkotvény
Diszkont kincstarjegy
Jelzaloglevelek

Vallalati kotvények

Aktiv id 6beli elhat. 7 135 0,2% 4919 0,2%
Szarmaztatott ért. kul. 0 0% 0 0%
Osszesen 3076 023 100% 2 645 098 100%

4./ 2010. junius 30-an forgalomban I&¥befektetési jegyek szama:

2010. januér 1-én forgalomban lév 6 befektetési jegyek 3058987 db
2010. januar 1.-janius 30. kozoétt eladott befektetési jegyek + 8304 410 db
2010. januar 1.- junius 30. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 8751572 db
2010. junius 30-an forgalomban l1év 6 befektetési jegyek szama 2611825 db

5./ Netto eszkdzeérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkdzértek
(1. sz. melléklet)

6./ Hitelfelvetel

Az alapnak 2010. junius 30-an nincs hitele.

7./ Sajat ke valtozas 2010. |. félévben
adatok USD-ban

Idépont Sajat Valtozas
téke el6z6
hénaphoz
2009. december 31. 3072148
2010. januér 31. 4027 541 955 393
2010. februar 28. 2759 163 -1 268 378
2010. mércius 31. 2618 368 -140 795
2010. aprilis 30. 2810848 192 480
2010. méjus 31. 2 367 545 -443 303
2010. janius 30. 2 641 506 273 961




8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Nem évesitett hozam*

Alap hozama**
3 hé* 0,35%
6 ho* 0,69%
Indulastol* 2,03%
2008 1,07%

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (herark).
* Nem évesitett hozam

** Forgalmazasi koltségek levonasattl egy jegyre jutd netto eszkodzertéklszamitott nettod
hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikodéseben bekdvetkezett valtozasok
2010. januar 1-i hatallyal az Alapke&dyazgatosaganak dsszetétele valtozott.

Az Uj lgazgatdsag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk Ugyveiegazgatdé, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBhB&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Daroczi Andor vezérigazgatd, MKB Befektetési Alapé zRt. (Budapest, Vaci utca 38.)
Katona Ildiké, igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budape/aci utca 38.)

Sziraki Laszlo, dosztalyvezdt, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felugyel Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budgpéaci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna lgyveéagiazgaté, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&d)
Bajusz Péterdosztalyvezdi-helyettes, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&a)

2010. januar 1-ét Daréczi Andor Pal a vezérigazgato, Dr. Gagyi adndrasné vezérigazgato-
helyettes.

Nincs jelends atrendeidés a piaci poziciokban; MKB 6-7. legnagyobb alagke(sorrend: OTP,
KH, Erste, BB, CIB, Aegon)

Az MKB Alapkezeb termékpalettja jelenleg 37 alapot tartalmaz, ghéll5 nyiltvéd: alap, mig
a zartvég tokegarantalttikevédett alapok szama 22. Julius 2-an zarult Zegrttokevedett alap
jegyzése, az egyik Euréban denominalt, a Forints lmozamvédett.

Az Alapkezeb 2010. el§ félévben 5 U] zartvdg alapot inditott MKB BRIC ®kevédett
Szarmaztatott Alapot, az MKB PAGODA V.6Revédett Szarmaztatott Alapot, és az Eurdban
denominalt MKB IRANYTU Tékevédett Szarmaztatott Alapot.

Az MKB EURO TOP 20 ‘dkevédett Likviditasi Alap beolvadt az MKB EUROGRevédett
Likviditasi Alapba.

2010. jalius 2 — an két uj alap befektetési jeggkijegyzeése fejéalott be:

— MKB Természeti Kincsek Hozam Plusz 6ke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap

Az alap lejarata 2015. december 15. Az alap |gjfragyy hatarozta meg az Alapkezel
hogy amennyiben a befekdetartés befektetési széides keretében fektet az alapba, a
hozamra adékedvezmeényt tud igénybe venni.



Jegyzettdke: 2.494 millio HUF

— MKB Természeti Kincsek Eurd Tékevédett Szarmaztatott Alap
Jegyzettdke: 4.627 ezer EUR

2009. év végéhez (119 mrd Ft) viszonyitva az alajpgdeesitett allomanya 2010. junius végeén
tobb mint 14 millidrd Ft-tal, 133,6 mrd Ft-ra emedlett.

2010-ben elsdlegesen preferdlt piacaink a hazai kétvénypiatyexsanyag piac és a nemzetkozi
vallalati kétvénypiacok. Teljesitmény tekintetéb&nvallalati kbtvénypiacon és a nyersanyagok
egyes csoportjaban latunk j6 potencidlt, a részvi@cpk esetében vélléetn sok fog mualni azon,
hogy jo idbben alkalmazzunk taktikai poziciéfelvételeket.

A tervezett allomanyntévekedé3 milliard Ft, azonban

- a lejaré zartvéjg alapok mintegy 17,3 mrd forintot tesznek ki, igkiass allomany ndveli a
tényleges névekmeény igényét.

Milyen tipusu alapokat terveziink

— 0] forint denominalt nyiltvéfyalap nem szerepel a tervszamokban, azonban a0 Hiratégiai
fokusz részeként szeretnénk zartkdprivatbanki Ugyfelek szamara elémhetyiltvédi alapokat
létrehozni, szorosan egyutikbdve mind az MKB, mind kudsprivatbanki szolgaltatokkal

- EUR, illetve USD denomindlt nyiltvégalapok inditdsa is szerepel rovid tavu terveinkdkt)
elss korben megleyy népszei nyilt alapjaink mellé elssorban EUR denomindalt sorozatok
inditasat tervezzik

— 7 zart vég toke/hozamveédett/ alap létrehozasa (tovabb fokuszgyeészt a nyersanyagpiacra,
masrészt széles részvenypiaci indexekre).

Budapest, 2010. jalius 30.
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Ddr6czi Andor

L

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)



Nettd eszkozérték

MKB Dollar T 6kevédett Likviditasi Alap netté eszkozértekének és egy befek
jegyre jutd netté eszkozértékének alakulasa 2010/01/04

(1. sz. melléklet)
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