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Az Alap megnevezéseMKB EURO T ékevédett Likviditasi Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvéd értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeb zartkoriien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezek: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok
EUR-ban
Megnevezés 2009.12.31| 2010.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 30954 141| 19214821
A.) Befektetett eszkzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgéeszkozok 30829536 19092245
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kdvetelések értékvesztése ( -) 0 0
3. Kilféldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0
kulonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
Ill. Pénzeszkdzok 30829536 19092245
1. Pénzeszkozok 30829536 | 19092245
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 124 605 122 576
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 124 605 122 576
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 30954 141| 19214821
E.) Sajat téke 30920972| 19192384
. Indulé téke 30185636 18659433
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 258 362 381 | 313 207 195
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 228 176 745 | 294 547 762
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmeény) 735 336 532 951
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbbzete 70 084 -263 605
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 0 0
3. El6z6 év(ek ) eredménye 359 486 665 252
4, Uzleti év eredménye 305 766 131 304
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 31429 20 627
I. Hosszl lejaratil kotelezettségek 0 0
Il. Révid lejarati kotelezettségek 31429 20 627
[ll. KUlfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési
kulénbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 1740 1810

*nem auditalt




Eredménykimutatas*

adatok EUR-ban

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30

l. Pénziigyi mlveletek bevételei 649 126 318 517

Il. Pénziigyi mlveletek raforditasai 0 0

M. Egyéb bevételek 0 0

IV.  Mukoédési koltségek 343 360 187 213

V. Egyéb raforditasok 0 0

VI. Rendkivili bevételek 0 0

VII.  Rendkivili r&forditasok 0 0

VIIl.  Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0

IX.  Targyévi eredmény 305 766 131 304

(I-1+11-IV-V+VI-VII-VIII)
*nem auditalt
Kéfigek Osszetétele
Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
EUR EUR

Alapkezelési dij 301 330 164 330
Letétkezel 6 dija 30 133 16 433
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 183 157
Egyéb koltségek 11714 6 293
PSZAF dij 7732 4179
Kbzzétételek dija 496 261
Kényvvizsgalati dij 3486 1853
KELER dij 0 0
Osszesen: 343 360 187 213




1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezéseMKB EURO T ékevédett Likviditasi Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvég ertékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Felligyeleti engedély szama, keltd-111/110.694/2008., 2008. jalius 31.

Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelteE-111/110.694-1/2008., 2008. augusztus 8.

Az Alap a Nyiltvéd Befektetési Alapok listdjan d4111-297 lajstromszamon szerepel a
Fellgyelet nyilvantartasaban.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap céljanak elérése érdekében az Alapkeael Alap befektetési politikajat agy hatarozta
meg, hogy az Alapskéjének minimum 90%-at varhatéan az MKB Zrt.-n&bl@tt és latra szold
banki betétekbe, maximum 10%-at az Eurozona orfza@gaeurOban kibocsatott diszkont
kincstarjegyekbe fekteti.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabbénye#k

Sem a tengerentulon, sem Eurdopaban nem valtozjagybanki alapkamatok, kamatemelésre
csak Ausztralidban kerilt sor, a varakozasoknakfere@en. A FED és az ECB is arrél beszélt
kommentarjaiban, hogy bar a gazdasagok elindulgddér mélypontjarol, azonban a névekedeés
tartossaga és ereje kérdéses — ennek meigeled belathatd @avon belil nem varhat6
kamatemelés sem az USA-ban, sem Eurdpaban. A xdégsbeindult ndvekedés tartéssagat
ugyanis a gorog, portugal, spanyol likviditasi nedének esetleges fézese veszélyeztetheti,
mert a lemidsitések, befektetési kategoriabdl vald kikerulésleklasi hullamot indithatnak el a
high yield piacokon is. A valsdg goc kialakuldsdkedilendd az EurOpai Unidban UGjra
napirendre kertlt a kvantitativ lazitas eszkozt@kamvitése. EKB majusban tag-jegybankjain
keresztll nyiltpiaci allampapir-vasarlasokba kezdeteurozdna tagallamainak kotvénypiacan,
masrészt az amerikai jegybankkal korabban koétotlakan dollarswap megallapodast is
Ujraélesztették. Bar ezen intézkedések az eurdjiaéhypiacokra is hoztak némi megnyugvast,
de a kotvénypiaci befektit idegességét mi sem jellemezte jobban, hogy a ndtecves
allamkotveny, a hagyomanyosan legbiztonsagosabtakahktett allamkotvény Eurdpéban, tébb
mint 20 éves hozammélypontra, 2,5%-0s szint koeelédriult. A forint 5%-kal gyengilt az
eurdpai kdzos valuta ellenében.



3./ Az Alap eszk6z dsszetétele

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
EUR Arany (%) EUR Arany (%)

Pénzeszkdzok 30 829 536 99,6% 19 092 245 99,4%
ebbdl: lekotott betét 16 000 000 51,7% 16 000 000 83,3%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0,0% 0 0,0%
értékpapirok

Allamkétvény (magyar) 0 0,0% 0 0,0%
Diszkont kincstarjegy 0 0,0% 0 0,0%
Kulfoldi allamkotvények 0 0,0% 0 0,0%
Kulfoldi vallalati kétvények 0 0,0% 0 0,0%
Aktiv id ébeli elhat. 124 605 0,4% 122 576 0,6%
Osszesen 30 954 141 100% 19 214 821 100%

4./ 2010. junius 30-an forgalomban l&¥befektetési jegyek szama

2010. januar 1-én forgalomban l1év 6 befektetési jegyek 30185636 db

54 844 814 db
66 371017 db

2010. januér 1.-junius 30. kozott eladott befektetési jegyek +
2010. januér 1.- junius 30. kozoétt visszavaltott befektetési jegyek -

2010. janius 30-an forgalomban lév 6 befektetési jegyek szama 18659433 db

5./ Netto eszkdzeérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkdzértek

(1. sz. melléklet)

6./ Hitelfelvétel

Az Alapnak 2010. janius 30-an nincs hitele.

7./ Sajat ke valtozas 2010. I. félévben

Idépont Sajat Véltozas
téke ( EUR) el6z6
hénaphoz ( EUR)
2009. december 31. 30920972
2010. januar 31. 35139 461 4218 489
2010. februar 28. 37 026 337 1886 876
2010. méarcius 31. 40 520 854 3494517
2010. 4prilis 30. 34 726 759 -5 794 095
2010. méjus 31. 25775 749 -8 951 010
2010. junius 30. 19 192 384 -6 583 365




8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Hozam**
3 ho* 0,21%
6 ho* 0,41%
1év 0,83%
Indulastol* 2,80%

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (herark).
* Nem évesitett hozam

** Forgalmazasi koltségek levonasattl egy jegyre jutd netto eszkodzertéklszamitott nettd
hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikodéseben bekdvetkezett valtozasok
2010. januar 1-i hatallyal az Alapke&dyazgatosaganak dsszetétele valtozott.

Az Uj lgazgatbsag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk Ugyve&efjazgatdé, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, V&ci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBhB&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Daroczi Andor vezérigazgatd, MKB Befektetési Alapé zRt. (Budapest, Vaci utca 38.)
Katona Ildiké, igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budape/aci utca 38.)

Sziraki Laszlo, dosztalyvezdt, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felugyel Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budgpéaci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna lgyveéagiazgaté, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&d)
Bajusz Péterdosztalyvezdi-helyettes, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&a)

2010. januar 1-ét Dar6czi Andor Pal a vezeérigazgato, Dr. Gagyi yddndrasné
vezeérigazgato-helyettes.

Nincs jelends atrende&dés a piaci poziciokban; MKB 6-7. legnagyobb alapke (sorrend:
OTP, KH, Erste, BB, CIB, Aegon)

Az MKB Alapkezeb termékpalettaja jelenleg 37 alapot tartalmaz, ghi¢ll5 nyiltvédi alap,
mig a zartveg tokegarantalttikevédett alapok szama 22. Julius 2-an zarult Zedrttékevedett
alap jegyzése, az egyik Euréban denominalt, a fesrialap hozamvédett.

Az Alapkezeb 2010. el§ félévben 5 U zéartvég alapot inditott MKB BRIC ®kevédett
Szarmaztatott Alapot, az MKB PAGODA V.6Kevedett Szarmaztatott Alapot, és az Euréban
denominalt MKB IRANYTU Tokevédett Szarmaztatott Alapot.

Az MKB EURO TOP 20 Ttkevédett Likviditasi Alap beolvadt az MKB EUROGHRevédett
Likviditasi Alapba.



2010. jalius 2 — an két Uj alap befektetési jeggkifegyzése fejéaott be:
— MKB Termeészeti Kincsek Hozam Plusz 6ke-és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
Az alap lejarata 2015. december 15. Az alap |g§anagy hatarozta meg az Alapkegel
hogy amennyiben a befekietartés befektetési széidés keretében fektet az alapba, a
hozamra adékedvezmeényt tud igénybe venni.
Jegyzettdke: 2.494 milli6 HUF

— MKB Természeti Kincsek Eurd Tokevédett Szarmaztatott Alap
Jegyzettdke: 4.627 ezer EUR

2009. év végéhez (119 mrd Ft) viszonyitva az alajsdzesitett allomanya 2010. junius végén
tobb mint 14 millidrd Ft-tal, 133,6 mrd Ft-ra emedlett.

2010-ben ekdlegesen preferalt piacaink a hazai kétvénypiagjeasanyag piac €s a nemzetkozi
vallalati kdtvénypiacok. Teljesitmény tekintetékeevallalati kdtvénypiacon és a nyersanyagok
egyes csoportjaban latunk j6 potenciélt, a részv@cpk esetében véllien sok fog mulni azon,
hogy jo idbben alkalmazzunk taktikai pozici6 felvételeket.

A tervezett dllomanynéveked&g milliard Ft, azonban

— a lejaro zartvégalapok mintegy 17,3 mrd forintot tesznek ki, igkiass allomany néveli a
tényleges ndvekmény igényeét.

Milyen tipusu alapokat terveziink

— 0j forint denominalt nyiltvéfy alap nem szerepel a tervszamokban, azonban a €¥10-
stratégiai fokusz részeként szeretnénk zaiitkdrvatbanki tgyfelek szamara elémetyiltvedi
alapokat létrehozni, szorosan egyitkixdve mind az MKB, mind ki privatbanki
szolgaltatokkal

- EUR, illetve USD denominalt nyiltvégalapok inditasa is szerepel révid tavu terveinkstt)
el korben megletr népszeai nyilt alapjaink mellé etssorban EUR denominalt sorozatok
inditasat tervezzik

— 7 zart vég toke/hozamveédett/ alap létrehozasa (tovabb fokuszgyeészt a

nyersanyagpiacra, masrészt széles részvénypianiakek).

Budapest, 2010. julius 30.

iTkex1s R
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Ddr6czi Andor
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Vallalkozas veZétéje (képviseloje)



Nettd eszkozérték

MKB EURO T 6kevédett Likviditasi Alap nett6 eszkdzértékének és
jutd nettd eszkozértékének alakulasa 2010/01/04 és
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