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Az Alap megnevezéseMKB Prémium Nyiltvég i Pénzpiaci Befektetési Alap
Az Alap tipusa: hazai pénzpiaci alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeb zartkoriien mikddé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeb: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2009.12.31| 2010.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 6981507 | 15484051
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forg6eszkozok 6924 833 | 15399 816
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési 0 0
kulonbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési killonbodzete 0 0

1. Ertékpapirok 5723804| 10298743
1. Ertékpapirok 5390811 9978573

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 332 993 320170

a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 174 388 239 463

b.) egyéb 158 605 80 707

Ill. Pénzeszkozok 1201 029 5101073
1. Pénzeszkozok 1201 029 5101073

2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbozete 0 0

C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 31 647 84 235
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 31647 84 235

2. Aktiv id6ébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilbnbozete 25 027 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 6981507 | 15484051
E.) Sajat téke 6923070| 15412394
. Indul6 téke 3999 659 8 680 107
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 89910239 | 102 072 831

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 85910580 | 93392724

Il. T6kevéltozas (t6kendvekmény) 2923411 6 732 287
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -2 017 004 1526 483

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 358 020 320170

3. El6z6 év(ek ) eredménye 4 159 445 4582 395

4. Uzleti év eredménye 422 950 303 239

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 57 607 70779
I. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 57 607 70779
[ll. Kulféldi pénzértékre sz6l6 kételezettségek értékelési kiilbnbodzete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 830 878

* nem auditalt




Eredménykimutatas*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
l. Pénziligyi miveletek bevételei 580 532 424 861
Il. Pénziligyi miveletek raforditasai 58 978 21321
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 98 604 100 301
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VIl.  Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 422 950 303 239

(I-0+11-1V-V+VI-VII-VIII)

* nem auditalt

Koltségek Osszetétele

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 81 342 83784
Letétkezel 6 dija 12 514 12 890
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 974 761
Egyéb koltségek 3774 2 866
PSZAF dij 1564 1621
Kodzzétételek dija 138 70
Kdnywvizsgalati dij 1612 852
KELER dij 460 323
Osszesen: 98 604 100 301




1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezéseMKB Prémium Nyiltvégi Pénzpiaci Befektetési Alap
Az Alap tipusa: hazai pénzpiaci alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

A Prémium Alap 1996. januar 31-ével alakult at\zégt alapbdl nyiltvé§ alappa.

Az Alap nyiltvédi befektetési alappa tori@€natalakitasaval a befekt&nek lehebségiuk nyilt a
befektetésik likviddé tételére, illetve a folyansaforgalmazassal tovabléike bevonasara kertilhetett sor.
Ezt kdveben az Alap évente négyszer fizetett hozamot.

Az Alapba 2002. december 16-aval beolvadt a Bohuslyiltvégi Befektetési Alap. A beolvadast a
Pénzugyi Szervezetek Allami Feligyelete a 111/11002/2002. szamu hatarozataval engedélyezte. A
beolvadas indoka az volt, hogy a két dsszeolvadp Alagyon hasonlo stratégiat kdvetett, mindossze a:
Alapokban 1é% eszk6zok komponensek szazalékaban voltak eltéeré@seikepiacrol szold térvény
hatalyba I1épése, a mddosulé makrogazdasagi kildtasgvaltoztattak a hazai értékpapir piaci befékiet
feltételeket. Miutan a régi stratégiat az U] pidejleményekhez kell igazitanunk, a két Alap
komponenseinek szazalékos eltérései még inkablkestik. Ezért volt kedvébb a két hasonld Alapot
0sszevonva egy nagyobb Alapot Iétrehozni.

A beolvadassal egy dthen az Alap hozamfizetése mefysz a hozam realizaldsa a befektetési jegyek
visszavaltasaval torténik meg.

Az alap nevét 2005. januar é-az Alapkezel megvaltoztatta. Az alap felvette a kezéb forgalmazé
MKB csoport nevét. A névvaltoztatast a PSZAF 1131005-13/2004. szamu hatarozataval engedélyezte
Az alap 0j neveMKB Prémium Nyiltvégii Pénzpiaci Befektetési Alap

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap t6kéje az atlagosan egy évnél révidebb hatiafatamideji, a piaci hozamok valtozésaira kisebb
ingadozast mutat6 allampapirokba és vallalati kiyekbe kertl befektetésre. Likvid hanyad 2003 uglli
16-t6l 15 %.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabbényezk

A hazai kotvénypiacon az él$élévet 0sszességében a vasarlok dominéltak ésba govid oldalon 60-
70-, hosszu oldalon 15-30 ponttal esett az év végbd szintekhez képest. A vételi kedvet segitette a
tovabbra is igen kedvéanflacios kép, a jeleds hozamfelar és a fajdalmas megszoritd intézkedétsek
stabilizalodé gazdasag altal kirajzolt makrogazdag#lya. A hazai hozameséseket a jegybank ot
egymast koveét 25bp-os kamatvagasa is tamogatta. A forint irddykdmata ezzel 5,25%-0s rekord
alacsony szintre kerult. A kdtvényvasarlok erejerdman tobbszor is atmenetileg megcsappant, egy—eg
forintot is magaval ragadd régié gyengulési hullApoman. Ugyanis a gordg addéssagvalsag esetlege
fertézési hatdkore miatti aggodalmak a perifériat is avaf) ragadtak Eurépaban. A bizonytalansagot
fokozta, hogy a stabil kétharmados parlamenti tégbs szer& Fidesz retorikgja eleinte meglebstn
negativ szinben allitotta be az orszag helyzetdiedelyeket a devizamozgasok borzoltak, a 220-is sz
felé to svdjci deviza, valamint a 290 korul jar6 eurd nyama el§sorban a bélyegét a hazai
kotvénypiaci hangulatra. igy toébb hullamban egésaeB8%-os hozamszintig emelkedett a 10 éves
allamkotvény hozama, hogy aztan a félév végénelklkdrevel némileg megnyugodjon. A gorbe révid
végenek hozamalakulasa alapjan a beféktehmar nem varnak a kdvetked évben kamatcsokkentést,
annak ellenére, hogy az Uj kormany éltal bejelémyardasagi akcioterv, valamint a koltségvetésmhia



3.9%-0s szinten vald tartasdnak igérete akar sdgitis volna egy jobb nemzetk6zi hangulat mebett
kétvénypiacot.

3./ Az Alap eszkbz 6sszetétele

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)

Pénzeszkdzok 1201029 17,2% 5101073 33%
ebbdl: lekotott betét 1 200 000 17,2% 5100 000 33%
Hitelviszonyt megtestesit 6 5723 804 82,0% 10 298 743 66,5%
értékpapirok

Allamkétvény 2857514 40,9% 6184 841 39,9%
Diszkont kincstarjegy 1 060 450 15,2% 1579472 10,2%
Jelzaloglevelek 1104 565 15,8% 617 349 4,0%
Vallalati kétvények 701 275 10,0% 1917 081 12,4%
Aktiv id 6beli elhat. 31 647 0,4% 84 235 0,5%
Szarmaztatott ért. kil. 25 027 0,4% 0 0,0%
Osszesen 6 981 507 100% 15484 051 100%

4./ 2010. junius 30-an forgalomban l&¥befektetési jegyek szama

2010. januér 1-én forgalomban lév 6 befektetési jegyek 3999659181 db
2010. januar 1.-janius 30. kozoétt eladott befektetési jegyek + 12 162591 718 db
2010. januar 1.- junius 30. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 7482143994 db
2010. junius 30-an forgalomban l1év 6 befektetési jegyek szama 8680106 905 db

5./ Netto eszkodzeérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkdzértek
(I. sz. melléklet)

6./ Hitelfelvétel

Az Alap szdméra az AlapkeseRt 300 millié6 Ft hitelkeret sze$dést kotott a MKB Bank Zrt.-vel,
BUBOR-hoz kotott kamat kondicioval. A hitelkeretbafektetési jegyek visszavasarlasa céljabdl kerlt
megnyitasra. Az Alapnak 2010. junius 30-an a hité®410.466 Forint, mely 2010. jdlius 1-én
visszafizetésre kerult.



7./ Sajat ke valtozas 2010. I. félévben

Idépont Sajat Valtozéas
téke (eFt) el 6z6
hénaphoz (eFt)
2009. december 31. 6 923 070
2010. januér 31. 7376 691 453 621
2010. februar 28. 9982 851 2 606 160
2010. mércius 31. 14 340 807 4 357 956
2010. aprilis 30. 18 280 455 3939 648
2010. méjus 31. 16 708 932 -1 571 523
2010. junius 30. 15412 335 -1 296 597

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Referenciaindex Alap R oo aindex
) hozama

Ev Hozam** hozama
2008 6,47% 8,45% 3ho* 0,47% 1,09%
2007 6,57% 7,67% 6h6* 2,62% 2,86%
2006 5,53% 6,62% 1lév 8,21% 8,83%
2005 7,14% 8,38% 3év 7,54% 8,53%
2004 11,28% 12,16% 5év 6,91% 7,91%
2003 7,59% 6,13%
2002 7,99% 9,83%

Referencia index (benchmark):RMAX
* Nem évesitett hozam
** Forgalmazasi koltségek levonasattil egy jegyre jutd netto eszkozertéklszamitott nettd hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikbdésében bekdvetkezett valtozasok
2010. januar 1-i hatallyal az Alapke&dyazgatdésaganak dsszetétele valtozott.

Az (] lgazgat6ség tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk Ugyveiegazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci ut&a)
Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBhB&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Daroczi Andor vezérigazgatd, MKB Befektetési Alapé zRt. (Budapest, Vaci utca 38.)
Katona lldiké, igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budape/aci utca 38.)

Sziraki Laszlo, dosztalyvezdi, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felugyel Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budgpéaci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna lgyveéagiazgaté, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&d)

Bajusz Péterdosztalyvezdi-helyettes, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&a)

2010. januar 1-ét Daréczi Andor Pél a vezérigazgato, Dr. Gagyi adndrasné vezérigazgato-
helyettes.



Nincs jelends atrendeidés a piaci pozicibkban; MKB 6-7. legnagyobb alapke(sorrend: OTP, KH,
Erste, BB, CIB, Aegon)

Az MKB Alapkezeb termékpalettaja jelenleg 37 alapot tartalmaz, ghi¢l15 nyiltvédi alap, mig a
zartvéd tokegarantalttikevedett alapok szama 22. Julius 2-an zarult Zegrttékevédett alap jegyzése,
az egyik Euréban denominalt, a Forintos alap hoZatett.

Az Alapkezeb 2010. el§ félévben 5 Uj zartvégalapot inditott MKB BRIC ®kevédett Szarmaztatott
Alapot, az MKB PAGODA V. bkevédett Szarmaztatott Alapot, és az Euréban der@tnMKB
IRANYT U Tékevédett Szarmaztatott Alapot.

Az MKB EURO TOP 20 ‘8kevédett Likviditasi Alap beolvadt az MKB EURMRevédett Likviditasi
Alapba.

2010. jalius 2 — an két uj alap befektetési jeggkifegyzése fejéaott be:
— MKB Természeti Kincsek Hozam Plusz 6ke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
Az alap lejarata 2015. december 15. Az alap |garagy hatarozta meg az Alapkezehogy
amennyiben a befektettartos befektetési széidés keretében fektet az alapba, a hozamra
adokedvezményt tud igénybe venni.
Jegyzettdke: 2.494 milli6 HUF

— MKB Természeti Kincsek Eurd Toékevédett Szarmaztatott Alap
Jegyzettdke: 4.627 ezer EUR

2009. év végéhez (119 mrd Ft) viszonyitva az alasszesitett allomanya 2010. junius végén tébb mint
14 milliard Ft-tal, 133,6 mrd Ft-ra emelkedett.

2010-ben ek&dlegesen preferalt piacaink a hazai kétvénypiag/easanyag piac €s a nemzetkozi vallalati
kotvénypiacok. Teljesitmény tekintetében a vallddétvénypiacon és a nyersanyagok egyes csopontjaba
latunk jO potenciélt, a részvénypiacok esetéberheti#n sok fog mdualni azon, hogy jo dden
alkalmazzunk taktikai pozicio felvételeket.

A tervezett allomanyntévekedé3 milliard Ft, azonban

- a lejard zartvégalapok mintegy 17,3 mrd forintot tesznek ki, igkiass allomany ndveli a tényleges
noévekmeény igényét.

Milyen tipusa alapokat terveziink

— (] forint denominalt nyiltvéfyalap nem szerepel a tervszamokban, azonban ae¥)Hiratégiai fokusz
részeként szeretnénk zartkprprivatbanki tgyfelek szaméra elémhetnyiltvédi alapokat Iétrehozni,
szorosan egyuttitkkddve mind az MKB, mind kuésprivatbanki szolgaltatokkal

- EUR, illetve USD denominalt nyiltvégalapok inditdsa is szerepel rovid tavl terveinkdkt) el$
koérben megled népszei nyilt alapjaink mellé etssorban EUR denominalt sorozatok inditasat tervezzik
— 7 zart vég toke/hozamvédett/ alap létrehozasa (tovabb fokuszyeészt a nyersanyagpiacra,
masreszt széles részvenypiaci indexekre).

Budapest, 2010. jalius 30.

/I~

Ddrbezi Andor
\ 7
Vallalkozas vezetdje (képviseldje)




Nett6 eszkozérték

MKB Prémium Nyiltvég G Befektetési Alap nettd eszkozértékének és egy befe  ktetési jegyre jutd
netté eszkdzértékének alakuldsa 2010/01/04 és2010 /06/30 kozott.
(1. sz. melléklet)

20 000 000 000 | 1,790000
18 000 000 000 | 1,780000
16 000 000 000 | 1770000
14000 000 000 |
1,760000
12000 000 000 |
1,750000 £
10 000 000 000 | g
o
1740000 %
8 000 000 000 |
1,730000
6 000 000 000
4000 000 000 1,720000
2 000 000 000 1,710000
0 1,700000
3 N © A &S N ™ o © > Q Q a4 N ™
S ) N P NS & Q3 J N P
SSRGS SR SRR~ K~ SR -Gl R RS R S
SN N RN P N N N N A U S N N
T SO S S S SO N SO S S S SO S S S

mm Nett6 eszkozérték e Arfolyam




