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1. A BEFEKTETESI ALAP ADATAI
Az Alap neve:
MKB EURO Tokevédett Likviditasi Alap

elnevezés( nyilvanos nyiltvégU befektetési alap

Az Alap tipusa, fajtaja
Az Alap nyilvanos, nyiltvégu értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje
Az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan idejd.

2.TOKEVEDELEM

2.1. Tokevédelem

A tékevédelem biztositja, hogy a befektet6 a befektetési jegy megvasarlasakor befektetett tékéjének megfelel6 dsszeget
a befektetési jegy visszavaltasakor visszakapja. A t6ke visszafizetését az Alap befektetési politikaja biztositja. A téke visz-
szafizetéséért harmadik személy garanciat nem vallal.

2.2. Az Alap teljesitményéért harmadik személy garanciat nem vallal.

2.3. Jegyzési garancia

A kibocsatasra kertilé befektetési jegyek lejegyzésére harmadik személy jegyzési garanciat nem vallal.

3. A KEZELESI SZABALYZAT JOVAHAGYASA
3.1. Alapkezeléi hatdrozat szama, kelte: 16/2008., 2008. junius 19.
3.2. Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-11l/110.694/2008., 2008. julius 31.

3.3. Feliigyeleti nyilvdantartdsba vétel szama, kelte:

4. AZ ALAPKEZELO BEMUTATASA
Az Alapkezeld az Alap torvényes képviselGje.
Adatok az Alapkezelorél

Az Alapkezel6 MKB Befektetési Alapkezel6 Részvénytdrsasag néven, a Févarosi Birésagnal mint Cégbirdsagnal a
01-10-044106 szamon kertlt bejegyzésre. (Kelt: 1999. junius 30.)

Alaptéke: 100.000.000 Ft

Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.
Félfogadas: kedd 10 6ratél 13 6réig
Postacime: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Az Alapkezel6 MKB Befektetési Alapkezelé Részvénytarsasag néven, a Févarosi Birésagnal mint Cégbirdsagnal a
01-10-044106 szamon kertlt bejegyzésre. (Kelt: 1999. junius 30.)

Tevékenységi kore

Az Alapkezelé a Feliigyelettél kapott engedéllyel 6sszhangban kizardlag befektetési alapkezeléssel foglalkozik (TEAOR:
6430’08 Befektetési alapok és hasonlok, ezen beliil kizardlag értékpapir, valamint ingatlan befektetési alapok kezelése).
Tevékenységét az APTF 1999. julius 12-én kelt, 100.007-3/1999. szdmu hatarozataval, valamint a PSZAF 2002. december
20-an kelt 111/100.007-6/2002. szamu hatarozataval engedélyezte.
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Uzleti év
Az Alapkezel6 Uizleti éve megegyezik a naptari évvel.

Alkalmazotti Iétszam 2008. aprilis 1-én 9 f6.

Tulajdonosi struktuardja
Az MKB Bank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.) az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkor(ien miikodé Rt. 100 %-os
tulajdonosa.

Az Alapkezeld tagja az MKB Bank Zrt. ltal iranyitott vallalatcsoportnak.

Az Alapkezeldvel szemben a megel6z6 harom naptari éven beliil cséd-, vagy felszamolasi eljarast nem rendeltek
el.

Az Alapkezel6 2005-2007. évi mérlegeit, eredménykimutatasait, a konyvvizsgalati nyilatkozatokat a Tajékoztaté
5. sz. melléklete tartalmazza.

5. A LETETKEZELO BEMUTATASA

A forgalmazdi, letétkezel6i feladatokat az MKB Bank Zrt. latja el.

Cégjegyzék szama a Févarosi Birdsag mint Cégbirésagnal: Cg. 01-10-40952. (Kelt: 1950. december 12.)
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

A Bank cégneve 2005. augusztus 31-ig Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. volt.

A Letétkezel6vel szemben a megel6z6 harom naptari éven beliil cs6d-, vagy felszamolasi eljarast nem rendeltek
el.

Az MKB Bank Zrt. altal kibocsatott értékpapirok:

Fix kamatozasu: MKB 2008/10.21., 2010/10.21., 2013/02.15., 2016/02.15. lejarati kotvények bevezetve a BET-re;
2009/10.27. lejaratu EUR kotvény, bevezetve a Luxemburgi Tézsdére, SKK FIX (2008), 2009/A (2009).

Valtozé kamatozasu: MKB |1, lll. kétvény, bevezetve a BET-re, MKB kdtvények (EUR), bevezetve a Luxemburgi Tézsdére
(Luxemburg Stock Exchange)

AzMKBBank Zrt. nyilvanos kibocsaté tarsasag, rendszeres és rendkiviili tjékoztatasi kotelezettségeit a Magyar Tékepiacban
és a www.mkb.hu honlapjan teljesiti.

Tevékenységi kore (TEAOR)
6419’08 Egyéb monetaris kdzvetités mint f6tevékenység.

Engedélyhez kotott tevékenységek

A Tarsasag a pénziigyi szolgaltatasi és a kiegészitd pénziigyi szolgaltatasi tevékenységeket az Allami Pénz- és Tékepi-
aci Felligyelet 1997. november 26-an kelt 975/1997/F szdmu hatarozata alapjan végzi, mig a befektetési szolgaltata-
si és a kiegészit6 befektetési szolgaltatasi tevékenységeit az Allami Pénz- és Tékepiaci Felligyelet 1998. februar 27-én
kelt 41.0005/1998. szdmu engedélye, valamint a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2001. augusztus 7-én kelt
111/41.005-3/2001. szamu engedélye alapjan folytatja.

Az MKB Bank 2005-2007. évi konszolidalt mérlegeit, eredménykimutatasait, a konyvvizsgalati nyilatkozatokat a
Tajékoztaté 6. sz. melléklete tartalmazza.

Uzleti év

Az MKB Bank Zrt. tizleti éve megegyezik a naptari évvel.

Alkalmazotti létszam
Az MKB Bank Zrt. 2008. januar 1-ji aktiv dllomanyi létszdma: 2000 f6.




6. AZ ALAP BEFEKTETESI STRATEGIAJA, BEFEKTETESI POLITIKAJA
6.1. Az Alap befektetési stratégidja

Az Alap célja, hogy a befekteték szamara az Alap a folyészamla rugalmassagat, likviditasat 6tvozze a lekotott betétek
magasabb hozamaval. Cél, hogy a Befekteték rovidtavon (3 honapon beliili) rendelkezésre allé pénzeszkozei szamara
kiszamithato arfolyam alakulasu, rugalmas, biztonsagos befektetési lehetéséget nyujtson.

6.2. Az Alap befektetési politikdja

Az Alap céljanak elérése érdekében az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat ugy hatarozta meg, hogy az Alap t6ké-
jének minimum 90%-at lekotott és latra sz616 banki betétekbe, varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél (bemutatasat e Kezelési
szabalyzat 5. pontja tartalmazza), maximum 10%-at az Eurozdéna orszagaiban, euréban kibocsatott, diszkont kincstarje-
gyekbe fekteti.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté gondossaggal, a torvényi, valamint a Kezelési szabalyzatban foglaltak szerint fekteti be
az Alap rendelkezésére &ll6 forrasokat. Az Alap befektetési politikaja csak a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének
(PSZAF) engedélyével és a kdzzétételt kdvetd 30 nap elteltével véltoztathatd meg.

6.3. Az Alap portféliéjdnak elemei, ardnyai, befektetési korldtok

Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei
Az Alap t6kéjét az Alapkezel6 — a mindenkor hatélyos Tpt. elGirdsokat figyelembe véve - az aldbbi eszk6zokbe fektetheti.

6.3.1. Likvid eszko6zok

Lekotott és latra szo6l6 bankbetétek
Euré latra szol6 és lekotott bankbetét.
Az Alap netté eszkozértékének minimum 90%-a.

6.3.2. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Az Eurozéna orszagaiban, euréban kibocsatott értékpapirok (diszkont kincstarjegyek).

Az Alap nettd eszkozértékének maximum 10%-a. Ezen portfolidrészben [évé egyes papirok hatralévé futamideje nem
haladhatja meg a hdrom hénapot.

6.3.3. Egyéb befektetési korlat
Az Alap nem szerezheti meg a 6.3.2. bekezdésben meghatéarozott azonos sorozatba tartozé allampapirok tébb mint
20%-4t.

6.3.4. Osszevont befektetési korlatok
Az Alapban 1évé eszkozok atlagos hatralévé futamideje nem haladhatja meg a harom hénapot.

7. A BEFEKTETESI JEGYEK

7.1. A befektetési jegy lényeges jellemz6i

Az értékpapir neve: MKB EURO Tékevédett Likviditasi Alap befektetési jegy, amely a Tpt. alapjan nyilvanos forgalomba
hozatal Gtjan, hatdrozatlan futamidejd, ,A” sorozatu, visszavalthato, dematerializalt értékpapirként kertil Magyarorszagon
kibocsatasra.

A kibocsatas pénzneme: a befektetési jegyek eurdban keriilnek kibocsatasra.

A befektetési jegy névértéke: 1 EUR.

A befektetési jegyek megjelenési formaja: az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként keriilnek

kibocsatasra. A dematerializalt értékpapir olyan névreszél6 értékpapir, amelynek nincs sorszama, a tulajdonos nevét,
egyértelmi azonositasara szolgalé adatait pedig az értékpapirszamla tartalmazza.




Az eredményes jegyzést kdvetden az Alapnak a Felligyelet altal torténd nyilvantartasba vételét kovetéen a befektetési
jegyet az Alapkezeld a KELER Zrt.-nél keletkezteti meg.

Dematerializalt befektetési jegy megszerzésére és atruhdzasara kizardlag értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve jo-
vairds utjan kerilhet sor.

A dematerializalt befektetési jegy tulajdonosnak az ellenkezé bizonyitasig azt kell tekinteni, akinek értékpapirszamlajan
azt nyilvantartjak.

A befektetési jegy fizikailag nem keriil kinyomtatdsra, éppen ezért fizikai formaban nem kérheté ki.
ISIN kéd: HU0000707138

A befektetési jegyek hozama
Az Alap hozamot nem fizet, a Befektet6k a hozamot a Befektetési jegyek visszavaltasaval realizélhatjak, a Befektetési je-
gyek nettd eszkozértékében.

7.2. A befektetési jegyekhez fiiz6dé6 jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa:

- jogosult arra, hogy az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazd kézrem(ikddésével visszavaltsa, barmely banki munka-
napon megbizast adjon a Forgalmazdnak a visszavaltasra,

- jogosult arra, hogy az Alap jogutdd nélkiili megsziinése esetén a meglévd vagyonbdl részesedjen a tulajdonaban
lévé befektetési jegyeknek az 6sszes kibocsatott befektetési jegyhez viszonyitott aranyanak megfelel6en,

- az Alap megsziinése esetén jogosult a megsz(inési jelentés megtekintésére,

- kérheti az Alapkezel6tél, hogy nevezze meg az Alap nyereségének forrasait osztalék, kamat- és arfolyamnyereség
megoszlasa szerint,

- abefektetési jegynek az adott befektet6 szamara elsé alkalommal t6rténé értékesitésekor az Alap Kezelési szabaly-
zatat és Roviditett tajékoztatdjat a befektetének téritésmentesen at kell adni; az Alap tajékoztatojat, legutobbi éves
és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani,

- jogosult arra, hogy részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a Roviditett tajékoztatdt, a Tajékozta-
tot, Kezelési szabdlyzatot, a féléves vagy éves jelentést, valamint a legfrissebb portfolié jelentést kérésére téritésmen-
tesen megkapja.

7.3. Adozds

Az Alap a hatalyos torvényi szabalyozas szerint nem fizet tarsasagi nyereségadot.
A maganszemélyek személyi jovedelemadéjardl sz616, a jelen Kezelési szabalyzat 6sszedllitdsakor hatalyos torvény alap-
jan a nyilvanosan forgalomba hozott befektetési jegy brutté hozama utan az adé mértéke 20 szazalék.

A kilfoldi személy addfizetési kotelezettsége az addilletésége szerinti orszag addjogszabalyai, valamint az illeté orszag
és Magyarorszag kozott estlegesen fennalld kettés addztatas elkeriilésérdl szold jogszabaly figyelembevételével hataroz-
haté meg.

8. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASA
8.1. A befektetési jegyek dra

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazén keresztil - minden banki munkanapon, a pénztari 6rék alatt
folyamatosan — értékesiti, illetve visszavaltja. A Forgalmazé minden banki munkanapon kételes a Befektet6td| befektetési
jegy vételi, illetve eladasi megbizast felvenni. A megbizas teljesitése a megbizas felvétele napjan torténik az erre a
napra kozzétett egy jegyre juto netté eszkozértéken mint eladasi, illetve vételi arfolyamon.

A befektetési jegyek vételére és eladdsara sz616 megbizast a Befektet6tdl a Forgalmazé akkor veszi at, ha a teljesitéshez
szlikséges fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a Forgalmazonal.

8.2. A forgalmazds médja

A befektetési jegyek eladdsa és visszavaltasa a Tajékoztato 5. sz. mellékletében felsorolt forgalmazasi helyeken torténik
az ott feltlintetett pénztari 6rak alatt.




A forgalmazas soran a Befektet6 vételi, illetve eladasi megbizast ad a Forgalmazonak a befektetési jegyek megvasarlasara,
illetve visszavaltasara. A megbizas teljesitése a megbizas felvétele napjan (banki munkanapon) térténik.

Vasarlas sordn a Befektetd a befektetni kivant EUR 6sszeget hatdrozza meg. Ezt az 6sszeget a befektetd a Forgalmazonal
vezetett elszamolasi pénzszamlajan bocsatja rendelkezésre a vasarlas napjan. A befektetési jegyek megvasarlasara ek-
ként elkiilonitett 6sszeg a megbizas napjan érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték alapulvételével kerdil
elszamolasra és atutaldsra az Alap szamlajara, mig ezzel egyidejlileg a Befektetét megilletd befektetési jegyek jovairasra
kerlilnek a Forgalmazoénal vezetett értékpapirszamlajan.

A vasarlas soran a Forgalmazé minden, nala értékpapir nyilvantartasara szolgalé szamlaval nem rendelkezé Befektetének
nyit ilyen szamlat.

Visszavaltaskor a Befektet6 a visszavaltani kivant befektetési jegyek darabszamat hatarozza meg. A megbizasi szerz6dés
teljesitése a megbizas felvétele napjan, az arra a napra érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéken torté-
nik. A befektetési jegy a teljesités napjan kerl ki a Befektetd birtokabdl, ezzel egyidejlileg a befektetési jegyek ellenértéke
(magénszemély befektetd esetén csokkentve a hozamra vetitett 20%-os adéval — kivéve a 7.3. pontban meghatérozott
kalfoldi személyt) jovairasra keriil a Befektet6é Forgalmazonal vezetett elszamolasi pénzszamlajan.

e Minden befektetési jegy tulajdonosra egységes szabalyként érvényes, hogy a kifizetés helyén és idejében a hozam
kifizetése tekintetében adomegallapitasi és -levonasi kotelezettség terhelheti a kifizetét.
o ATajékoztatd készitésének idépontjaban hatdlyos adotorvények ezt a kovetkez6képpen szabalyozzak.

o Belfoldi illetéségli maganszemély befektetdk esetén a Magyarorszagon forgalmazott befektetési alapon elért
hozamra a Kezelési szabdlyzat készitésének idépontjaban hatalyos 1995. évi CXVII. Torvény (Szja.) 65. §-a az
iranyado, mely szerint a befektetési jegyen elért hozam - hozamfizetés és arfolyamnyereség jellegu jévedelem
egyarant — kamatnak minésil és Magyarorszagon 20%-kal adokoteles fliggetlenil attdl, hogy az értékesités
t6zsdén vagy t6zsdén kivil torténik. A felmerilt adot a kifizetd (a befektetd értékpapirszamlajat vezetd befek-
tetési szolgaltato) allapitja meg, vonja le, majd fizeti és vallja be az adéhatdsagnak. Ezzel kapcsolatban a befek-
tetének teenddje nincs.

o Kilfoldi illetéségli maganszemély befektetbkre a fenti szabalyok vonatkoznak azzal a kilonbséggel, hogy a ki-
fizet6 a befektet6é adoilletéségével kapcsolatban a befektetd altal rendelkezésére bocsatott dokumentumok
alapjan allapitja meg az ad6 mértékét.

o Céges befektetok esetén a hozam bruttd értéke keriil a befektetd szamlajan jovairasra.

8.3. A befektetési jegyek dtruhdzdsa

A befektetési jegy szabadon atruhazhato értékpapir, amely a masodlagos értékpapirpiacon szabadon értékesitheté. Az
értékpapir Uj tulajdonosat megilletik mindazon jogok, amelyeket szdmara a Tajékoztatd, a Kezelési szabalyzat és a vonat-
kozo jogszabalyok biztositanak.

9. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASANAK AZ ALAPKEZELO ALTAL TORTENO
FELFUGGESZTESE

A Befektetési Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasat az Alapkezel6 a Tpt. 249. & (1) bek. alapjan kizardlag

elhdrithatatlan kiils6 ok miatt, a befektet6k érdekében az aldbbi rendkiviili esetekben, a Felligyelet haladéktalan tajékoz-

tatasa mellett fliggesztheti fel, ha:

e az Alap nettd eszkozértéke nem allapithaté meg, igy kiilondsen ha az Alap sajat tékéje tiz szazalékara vonatkozéan
az adott értékpapirok forgalmat felfliggesztik, vagy

e aforgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazast a kivaltd ok megsziinésével vagy a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletének felhivasara haladéktalanul
folytatni kell.




10. ATOKENOVEKMENY ES A HOZAM

Az Alap nyeresége a portfolidjaban l1évé befektetési jegyek nettd eszkozértékének novekedésébdl, az értékpapirok a
Kezelési szabalyzat 17. pontjaban meghatéarozott értékelésébdl szarmazd arfolyamnyereségbdl, betétként elhelyezett,
illetve szamlan kezelt pénzeszk6zok kamataibdl szarmazik az Alapot terhel6 — a Kezelési szabalyzat 11. pontjaban megha-
tarozott — koltségek levonasa utan.

Az Alap t6kendvekménye az adott napon szamitott netté eszkozérték (megallapitasa a Kezelési szabalyzat 13. pontjaban
leirtak alapjan) és az Alapra kibocsatott forgalomban 1évé befektetési jegyek 6ssznévértékének pozitiv kiilonbozete.

Az Alap tékendvekményébdl az Alapkezel6 hozamot nem fizet, hanem a tékendvekményt Ujra befektetéssel hasznositva,
megtartja az Alap portfélidjaban. Ezért a tékendvekmény Ujra befektetése az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozér-
téket tovabb noveli.

A Befektetd a befektetési jegy nettd eszkozértékének novekedésétdl tgy juthat nyereséghez (hozamhoz), ha befektetési
jegyét visszavaltja, illetve a masodlagos forgalomban eladja.

11. AZ ALAPOT TERHELO DIiJAK ES KOLTSEGEK

11.1. Dijak és koltségek

11.1.1. Az Alap miikodése soran felmeriil6 koltségek

- abefektetési jegyek eldallitasaval kapcsolatos koltségek,

- az Alapkezel6nek fizetendé alapkezelési dij,

- az Alap lgyletei soran felmeriilt értékpapir forgalmazassal kapcsolatos dijak és banki koltségek (értékpapir forgal-
mazé dija, banki tranzakciés koltségek, KELER Zrt. dijak),

- az Alap kényvvizsgalojanak mindenkori éves dija (tort év esetén az éves dij id6aranyosan kertl elszdmolasra),

- abefektetési jegy tulajdonosok informacidkkal valo ellatasaval 6sszefiiggé koltségek, a féléves és éves tajékoztatod
kinyomtatasdval, szétosztasaval, kozzétételével kapcsolatos koltségek,

- asajtdéban az Alaprél megjelend, az Alapkezel6 altal kozzétett hivatalos kézlemények koltségei, az Alappal kapcso-
latos reklamkaltségek,

- az Alappal kapcsolatos felligyeleti dijak,

- az Alap megsz(inésével, illetve felszamolasaval kapcsolatos dijak és koltségek,

- aletétkezel6nek fizetend6 éves dij.

11.1.2. Megsziinéssel kapcsolatos koltségek
Az Alap megszlinése esetén az eszk6zok értékesitését végzo befektetési szolgaltato dija.

11.2. Dijak, koltségek elszamoldsi szabdlyai

Az Alapot terhelé minden olyan tervezett kdltséget, amely nem folyamatosan (naponta) keriil kifizetésre a Letétkezel6 az

Alap netto eszkozértékének megallapitasa soran a kifizetés tényétdl fiiggetleniil idéaranyosan vesz figyelembe.

» Az Alapkezelének fizetendé: alapkezelési dij, az Alap napi nettd eszkdzértékei szamtani atlagdnak maximalisan 2%-a
évente. Az alapkezelési dij pénziigyi teljesitése havonta esedékes.

+ aletétkezelOnek fizetend6 éves dij az Alap napi nettd eszkdzértékei szamtani dtlaganak maximum 0,2%-a évente. A
Letétkezel6i dij pénziigyi teljesitése havonta esedékes.

Az Alapkezel6 nem terhelhet az Alapra olyan koltségeket, amelyeket felrohaté magatartasaval okozott, illetve olyan ko-
rilmények esetén, amelyekre nézve a torvény tiltja, hogy a koltségeket az Alapkezel6 az Alapra terhelje.

Az Alapkezel6 az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat tékéje legalabb harom hénapon
keresztll nem érte el az indulaskor érvényes torvényi minimum 6tven szazalékat mindaddig, ameddig az utolsé harom
hoénapra szamitott 4tlagos sajat téke ismételten el nem éri az indulaskor érvényes térvényi minimum 6tven szazalékat. A
mentes idészakban felmerilé alapkezelési dij utdlag sem terhelhet6 az Alapra.




12. A BEFEKTETOT TERHELO KOLTSEGEK

12.1. Forgalmazadsi jutalék eladdskor

A Forgalmazé forgalmazasi jutalékot a befektetési jegyek eladasakor nem szamit fel.
12.2. Forgalmazasi jutalék visszavdltdskor

A Forgalmazé visszavaltas esetén forgalmazasi jutalékot nem szamit fel.

13. ANETTO ESZKOZERTEK MEGHATAROZASA

13.1. Az Gsszesitett netto eszkézérték meghatdrozdsa

A Letétkezel6 minden banki munkanapon a rendelkezésre all6 arfolyamok alkalmazasaval meghatarozza a kévetkezé
forgalmazasi napra vonatkozo nettd eszkozértéket. Amennyiben a nettd eszkozérték nem allapithatdé meg, ugy az Alap-
kezel6 a Felligyeletet haladéktalanul tdjékoztatja. A Letétkezel$ a nettd eszkdzértéket a megallapitast kovetd elsé banki
munkanapon teszi kozzé az Alap hivatalos kézleményeinek helyén, illetve a Forgalmazé fidkjaiban.

Az Alap 6sszesitett nett6 eszkozértékét a tulajdonaban 1évé értékpapirok és pénzeszkdzok a Kezelési szabdlyzat 17. pont-
jaban leirtak alapjan szamitott értékének 6sszege hatarozza meg, csokkentve a Letétkezel6 altal a tdrgynapon meghata-
rozott koltségek és kotelezettségek értékével. Az Gsszesitett nettd eszkdzérték eurdban keril megallapitasra.

13.2. Az egy befektetési jegyre juté netto eszkozérték meghatdrozdsa

Az Alapnak egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a Letétkezel az Alap dsszesitett nettd eszkdzértékének és a
kibocsatott befektetési jegyek szamanak hanyadosaként hatarozza meg négy tizedes jegyre kerekitve.

Hibas nett6 eszkozérték elszamolasa (Tpt. 266. § (8), (9))

A befektetési alap nettd eszkozértéke szamitdsaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkozértéket a hiba fel-
tarasat kovetd legkozelebbi netté eszkozérték megallapitasakor a hiba bekovetkeztének idépontjara visszamendleges
hatéllyal javitani kell. A javitas soran a hibas nettdé eszkézértéket a helyes értékre kell modositani minden olyan napra
vonatkozoéan, amelyen nettd eszkdzérték kiszamitasra kerilt sor, s amelyet a feltart hiba érintett.

Ha hibas netto eszkdzértéken befektetési jegy forgalmazasara keriil sor, a hiba és a helyes nettd eszkdzérték szerint szami-
tott forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a befektetével legfeljebb harminc napon beliil el kell szamolni, kivéve ha a hibas
netto eszkozérték szamitas miatt eldallt, egy befektetési jegyre vonatkozo forgalmazasi ar kiilonbség mértéke nem éri el
a helyes netto6 eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét.

13.3. A netto eszkozérték kozzétételének gyakorisdga, helye

A Letétkezeld a nett6 eszkdzértéket a megallapitast kdvetd elsé banki munkanapon teszi kdzzé az Alap hivatalos kozle-
ményeinek helyén, illetve a Forgalmazé fidkjaiban.

14. A BEFEKTETESI JEGYEK ELADASI ES VISSZAVASARLASI ARA

A targynapra kdzzétett egy jegyre jutd netté eszkdzérték az eladasi, illetve vételi ar.

15. A BEFEKTETOK RENDSZERES ES RENDKIVULI TAJEKOZTATASA

Az Alapkezeld hirdetményeit a www.mkb.hu, a www.mkbalapkezelo.hu, valamint a www.kozzetetelek.hu honlapokon
teszi kozzé.




Az Alapkezel6 az Uizleti év elsé felére vonatkozéan nem auditalt, az év végét kdvetden pedig kdnyvvizsgald altal hitele-
sitett jelentést tesz kdzzé az Alap miikodésérdl. Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezel minden banki munkanapon
kozzéteszi.

A féléves jelentést minden év junius 30-at kovetd 45 napon belll kell elkésziteni és nyilvanossagra hozni. Az éves jelentést
az Alap minden Uzleti évének végét kdvetd 120 napon belil kell elkésziteni és nyilvanossagra hozni. A jelentésnek a tor-
vény altal el8irt tartalommal kell rendelkeznie.

Az Alapkezel6 hivatalos kdzleményeinek helyén koteles hirdetményt kozzétenni arrdl, hogy a Befektetési jegy tulajdo-
nosok mikor és hogyan juthatnak hozza a féléves, illetve éves jelentéshez. Az Alapkezel6 ezen feliil a Befektetési jegyek
barmely tulajdonosanak kérésére dijmentesen rendelkezésre bocsatja a féléves, illetve éves jelentés egy masolatat.

A hdénap utolsé banki napra vonatkozdéan megallapitott netté eszkozérték alapjan készitett havi portfolié jelentést az
Alapkezel6 koteles tajékoztatasul megkildeni a Felligyeletnek és a megallapitast kovetd tizedik banki naptol a forgalma-
zasi helyeken és a sajat székhelyén hozzaférhetévé tenni.

Rendkiviili tajékoztatasi kotelezettség
Az Alapkezel6 az Alap mikddésére vonatkozéan koteles a Felligyeletnek megkdildeni, tovabba koteles kozzétenni, és a
Forgalmazonal hozzaférhet6vé tenni:

a) azatalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az atalakulds, beolvadas hatédlybalépése elétt;
b) abefektetési szabalyok valtozasat, legkésébb harminc nappal a hatalybalépés el6tt;

¢) ahatarozott futamido csokkentését, legkésébb harminc nappal a hatalybalépés elétt;

d) az Alapkezelési szabalyzat médositasat legkésébb a hatalybalépés napjan;

e) az Alapkezeld engedélyének visszavonasat, két munkanapon beldil;

f)  abefektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésbbb tizenot nappal a hatalybalépés elétt;

g) atbke és afelosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése az Alapkezelési szabalyzat szerint nem auto-
matikus) kifizetésének idejét, médjat, legkésébb az esedékesség napjan;

h) az Alapkezelével szembeni felszamolds meginditasat két munkanapon beliil;

i) az Alap megszlinésekor a megsziinési jelentést, annak a Felligyelet részére torténd benyujtasaval egyidejileg;

j)  azegy jegyre jutd nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6z6 nettd eszkozértékhez képest, illetve napi
szamitas esetén harom értékelési napon belll bekovetkezett jelentds (husz szazalékot meghalad6) mértékid csokke-
nésének okat, legkésébb a felmerilést kdvetd két munkanapon beldil;

k) akozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kdzzétételi helyet két munkanapon beldil;

I) aforgalmazasi helyek felsorolasaban bekovetkezett barmely valtozast, legkésébb a valtozas napjat megel6z6 mun-
kanapon.

16. A BEFEKTETESI ALAP MEGSZUNESE, ATALAKULASA ES BEOLVADASA
16.1. Az Alap megsziinése

A Tpt. 255. § alapjan az Alap a Felligyelet altal vezetett nyilvantartasbdl valé torléssel szlinik meg. A Felligyelet torli az

Alapot a nyilvantartasbdl

a) a pozitiv sajat tékéji Alap megsziintetésekor a megsziinési jelentés Felligyelethez torténd benyujtasat kovetd nap-
pal,

b) anegativ sajat t6kéji Alap megsziintetésekor a vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték teljes kifizetésekor,

c) mas befektetési alapba torténé beolvadas esetén a beolvadas napjaval,

d) azAlap 6sszes Befektetési jegyének visszavaltasakor, az utolsé Befektetési jegy visszavaltasa napjat kovetd nappal.

Az Alapkezeld jogutdd nélkiili megszlinésekor, illetéleg az Alapkezeld tevékenységi engedélye visszavonasakor — ha az
Alapkezelést masik Alapkezel6 nem vallalja el — az Alapot meg kell sziintetni.

Ha az Alap sajat t6kéje pozitiv, az Alapot az Alapkezeld a Felligyelet engedélyével megsziintetheti.
Ha az Alap sajat t6kéje negativ, az Alap megsziintetését a Felligyelet hatarozatban rendeli el.

Az Alapot az Alapkezeld koteles megsziintetni, amennyiben az Alap sajat tékéje harom hénapon keresztiil atlagosan nem
éri el a hiszmillié forintot.




Az Alap megsziintetését az Alapkezel§, illetéleg a Letétkezel6 a megsziintetésrél szolo felligyeleti hatarozat kézhezvétel-
ét, illetéleg ha a megsziintetés oka az, hogy az Alap sajat tékéje harom hénapon keresztiil nem éri el a hdszmillié forintot,
a hdrom honap elteltét kdveto kettéd munkanapon beliil koteles kozzétenni. A kdzzététel napjatdl a Befektetési jegyek el-
adasat és visszavaltasat fel kell fliggeszteni. A hitelezék a kozzététel napjatdl szamitott harmincnapos jogvesztd hataridén
beliil jelenthetik be kdveteléseiket a Letétkezel5nél.

Amennyiben a megsziintetési eljaras soran az Alap sajat tokéje — a bejelentett hitelez6i kbvetelések figyelembe vételével
egyltt — negativva valik, a Letétkezel6 koteles a Felligyeletnek haladéktalanul bejelenteni.

A megsziintetési eljaras soran az Alap tulajdonaban lévé eszk6zoket egy honapon beliil értékesiteni kell. A befektetési
eszkozok értékesitését az Alapkezel6 is elvégezheti, illetve az értékesitéssel befektetési szolgéltatét bizhat meg. A befek-
tetési szolgaltaté bizomanyosi dija koltségként az Alapot terheli.

Az értékesitést kovetd 6t napon beliil az Alapkezel6 megsz(inési jelentést készit, és azt a Felligyeletnek benyujtja. A meg-
sz(inési jelentés benyujtasatol szamitott tiz napon belll a Letétkezeld koteles megkezdeni a rendelkezésre allo 6sszeg
kifizetését a befektetk részére. A kifizetés megkezdésérél az Alapkezeld rendkiviili kozleményt koteles kozzétenni.

A Befektetési Alap eszkozei értékesitésébol befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kovetden
rendelkezésre allo (pozitiv 6sszegU) téke a Befektetdket Befektetési jegyei névértékének az 6sszes forgalomban lévé Be-
fektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg.

A Befektetdk részére kifizetend6 Osszeget a Letétkezel6 elkllonitett letéti szamlan koteles tartani a Befekteték részére
torténo kifizetésig, illetve az eléviilési idé elteltéig.

Ha az Alap sajat t6kéje negativ, az Alap megsziintetését a Felligyelet altal |étrehozott kozhasznu tarsasag végzi el.
(Tpt. 256-258. 8)

16.2. Az Alap dtalakuldsa

Atalakulasnak minésiil az Alap fajtajanak, tipusanak vagy futamidejének megvaltoztatasa.

Az Alap nem alakulhat at zartvég( (hatarozott futamidejli) befektetési alappa.

Az Alap csak az 6sszes Befektetd hozzajarulasaval alakulhat at zartkord befektetési alappa.

Az Alapkezel6 az atalakulds indokat, napjat és feltételeit tartalmazo tajékoztatot koteles a Felligyeletnek jovahagyasra
benyujtani. Az Alapkezeld a feliigyeleti engedély megszerzését kovetden koteles az talakulas tényét az Alap hirdetményi
lapjaiban, az dtalakulas napjat legalabb harminc nappal megel6z&en kézzétenni.

A Felligyelet a Befektet6k érdekeinek védelme érdekében, killondsen indokolt esetben az atalakulas feltételeit egyedileg
is meghatarozhatja.

16.3. Az Alap beolvaddsa

Az Alapkezeld beolvadasi tajékoztato felligyeleti jovahagyasaval és nyilvanossagra hozataldval kezdeményezheti az Alap
beolvadasat.

Kizardlag hasonlé befektetési politikaval rendelkezd, valamint azonos fajtaju és tipusu Alapok olvadhatnak egybe.

A beolvadas soran meg kell jel6lni a jogutdd alapot. Az Alapnak nem lehet jogutddja zart végu (hatarozott futamidej(i)
befektetési alap.

17. AZ ALAP PORTFOLIO ELEMEINEK ERTEKELESE
17.1. Lekotott és Idtra sz6lo bankbetétek

a) Alekotott betétek értékének megallapitasakor figyelembe kell venni a felhalmozott kamatokat is.
b) A latra sz6l6 betétek értékét oly modon kell figyelembe venni, mintha azokat az Alapkezelé aznap likvidalna.

17.2. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

A 91 napnal rovidebb hatralévé futamideji diszkont kincstarjegyet az adott tétel vasarlaskori hozama alapjan kell érté-
kelni.




18. A BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASANAK FEDEZETERE SZOLGALO ESZKOZOK
18.1. Likvid hanyad

A befektetési jegyek visszavaltasi igényének teljesitése céljara elkilonitett likvid eszkdzok és hitelkeret aranya a netto
eszkozérték minimum 10%-a.

18.2. Hitel

A befektetési jegyek visszavasarlasanak teljesitése céljabdl az Alapkezel6 legfeljebb 30 napra a nettdé eszkozérték
legfeljebb 10%-aig hitelt vehet fel.

19. AZ ALAP BEFEKTETESI ESZKOZEINEK KOLCSONZESE, TERHELHETOSEGE

19.1. Ertékpapirok kdlcsénzése

Az Alapkezeld a Tpt. 273. § (3) bekezdésében megfogalmazott lehetéséget — miszerint az Alap sajat tékéjének 30%-a
erejéig értékpapirokat adhat kdlcson — nem hasznalja.

19.2. Az Alap befektetési eszkbzeinek terhelése

Az Alap befektetési eszkdzeit semmilyen médon nem lehet terhelni.

20. A SZABALYZAT MODOSITASA

Jelen Kezelési szabdlyzat a Felligyelet jovahagyé hatarozata keltének napjatél az Alap megsziinéséig érvényes.

A Kezelési szabalyzat médositasa a Felligyelet jovahagyasaval lehetséges. A jovahagyott médositasrél az Alapkezel6 koz-
leményt tesz kozzé az Alapkezel kdzleményeire vonatkozo szabalyok szerint. A mddositas soran a befektetési jegyek
tulajdonosainak érdekeit figyelembe kell venni. A médositdsnak nem lehet visszamendleges hatélya.

ATpt. 236. § (1) bekezdés alapjan jelen Kezelési szabalyzatban foglaltak az Alapkezel6 és a Befektetd kozotti alta-
lanos szerz6dési feltételeknek tekintendok.

Budapest, 2008. julius 7.

Qe A Tmate Ul

dr. Gagyi Palffy Andrasné Dzsubak Attila Bereczki Zsuzsanna Pasztor Csaba
MKB Befektetési Alapkezeld zartkortien miikddo Rt. MKB Bank Zrt.
Alapkezel6 Forgalmazo

Befektetési szolgaltatd




21. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT
Az MKB EURO Tékevédett Likviditasi Alap Tajékoztatéhoz

Az MKB Befektetési Alapkezel6 zarkortien miikodo Rt. (székhelye: 1056 Budapest, Vaci u. 38.) mint Alapkezeld, valamint az
MKB Bank Zrt. mint Forgalmazd alulirott cégjegyzési joggal felruhazott, a jelen felel6sségvallalé nyilatkozat MKB Befekte-
tési Alapkezel6 zartkorden miikodo Rt. és az MKB Bank Zrt. nevében torténd cégszer( aldirasara felhatalmazott képvisel6i
kijelentjik, hogy a Tajékoztatét az MKB EURO Tokevédett Likviditasi Alap befektetési jegyeinek belfoldi forgalomba
hozatala céljabdl az MKB Befektetési Alapkezeld zartkorlien mikodé Rt. és az MKB Bank Zrt. egyiitt készitette. Alap-
kezel6ként, Forgalmazoként egytttesen jar el, ezért a forgalomba hozatallal kapcsolatos minden jogszabalyon alapuld
felelésséget az Alapkezel6 és a Forgalmazé egyetemlegesen vallal.

Az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkortien mikodoé Rt. és az MKB Bank Zrt.  felelésségvallalasa alapjan kijelentjiik,
hogy

1. a T4jékoztatd a valésagnak megfelel adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és in-
formaciokat, amelyek a befektetési jegyek vagy az Alapkezeld és a Forgalmazé helyzetének megitélése szempontjabdl
jelentdéséggel birnak.

2. a Tajékoztatdban szerepld informaciok megfelelnek a tényeknek, és nem mellézik azon koériilmények bemutatasat,
amelyek befolyasolnak az informacidkbdl levonhaté fontos kdvetkeztetéseket.

Az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkorden mikodoé Rt. és az MKB Bank Zrt. felelésségvallalasa alapjan tudomasul vesz-
sziik, hogy

3. a Tpt. 29. § alapjan a tajékoztatd teljes egészének tartalmaért — beleértve a Tajékoztatd ,Osszefoglald” fejezetét és
minden tovabbi fejezetet és részt —, valamint az értékpapir tulajdonosanak a Tajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az
informacio elhallgatasaval okozott kdr megtéritéséért az MKB Befektetési Alapkezelé zartkoriien miikodd Rt. és az MKB
Bank Zrt. teljes vagyonaval, korlatlanul és egyetemlegesen felelnek.

4. az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkdrden m(ikodé Rt.-t és az MKB Bank Zrt.-t kartéritési felel6sség terheli a befektetdk-
nek okozott karért abban az esetben is, ha a Tajékoztat6 ,Osszefoglaldja” félrevezetd, pontatlan vagy nincs 6sszhangban
a Tajékoztaté mas elemeivel.

5. az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkortien mikodo Rt.-t és az MKB Bank Zrt.-t a Tajékoztatd kdzzétételétdl szamitott Ot
évig terheli a Tajékoztato tartalmaért valo felel6sség, amely érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhaté.

Budapest, 2008. julius 7.

Qe A Tnate Ul

dr. Gagyi Palffy Andrasné Dzsubak Attila Bereczki Zsuzsanna Pasztor Csaba
MKB Befektetési Alapkezeld zartkortien miikddo Rt. MKB Bank Zrt.
Alapkezel6 Forgalmazo

Befektetési szolgaltatd
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