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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

Az MKB Alapkezel§ Zrt. részére

Elvégeztiik az MKB EURO TOP 20 Tékevédett Likviditdsi Alap (tovdbbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2009. évi
éves beszdmoldjdnak a konyvvizsgdlatdt, amely éves beszdmold a 2009. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végOsszege 2.416.129 EUR, a térgyévi eredmény
420.673 EUR nyereség és az ezen idéponttal végzddd évre vonatkozd eredménykimutatdsbél, valamint
kiegészitd mellékletbol all.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatdsokért

Az éves beszdmoldnak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott éltaldnos szdmviteli
elvek szerint torténd elkészitése és wvalés bemutatisa az MKB Alapkezeld Zrt. iigyvezetésének
(tovdbbiakbanligyvezetés”) feleldssége. Ez a feleldsség magdban foglalja az akdr ¢saldsbél, akdr hibabél ered6,
lényeges hibas éllitdsokté! mentes pénzigyi kimutatdsok elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabél relevans
belst ellenérzés kialakitdsdt, bevezetését és fenntartdsit; a megfeleld szamviteli politika kivélasztisdt és
alkalmazdsét, valamint az adott koriilmények kozott ésszer(i szamviteli becslések elkészitését.

A konyvvizsgdld feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszdmolé véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgdlat alapjdn, valamint az dzleti
jelentés és az éves beszdmol6 Osszhangjanak megitélése. A konyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati
Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyok
alapjén hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljiink relevéns etikai kévetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgdlatot dgy tervezziik meg és végezziik el, hogy kelld bizonyosségot szerezziink arrél, hogy a
pénziigyi kimutatdsok nem tartalmaznak lényeges hibds 4llitdsokat.

A konyvvizsgdlat magéban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtisat, amelyek célja konyvvizsgélati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatdsokban szerepld Gsszegekrdl és kozzétételekrsl. A kivélasztott eljardsok, beleértve a
pénziigyi kimutatisok akér csaldsbol, akdr hibdbdl eredd, 1ényeges hibds allitdsai kockdzatdnak felmérését is, a
konyvvizsgdlé megitélésétdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgéld a pénziigyi kimutatdsok
ligyvezetés altali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabdl relevins belsd ellenérzést azért mérlegeli, hogy
olyan kdnyvvizsgilati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelbek, de nem
azért, hogy az Alap belsd ellenérzésének hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgilat
magdban foglalja tovdbbd az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleldségének és az lgyvezetés szdmviteli
becslései ésszerfiségének, valamint a pénziigyi kimutatisok dtfogd bemutatdsinak értékelését. Az iizleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az iizleti jelentés és az éves beszdmolé Osszhangjdnak megitélésére
korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditdlt szdmviteli nyilvédntartdsaibsl levezetett
informicidk dttekintését.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendé és megfelel alapot nytdjt a
kdnyvvizsgéldi zaradékunk (véleményiink) megaddsdhoz.




Zdradék {vélemény)

A konyvvizsgilat sorin az MKB EURO TOP 20 T6kevédett Likviditasi Alap éves beszdmoldjat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati alitdmasztdsit az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjén elegendd és megfelel$ bizonyossdgot szereztink arrél, hogy az
éves beszamol6t a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szdmviteli elvek
szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmolé MKB EURO TOP 20 Tdkevédett Likviditasi Alap
2009. december 31-én fennéllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhatd és valds képet ad. Az
iizleti jelentés az éves beszdmold adataival dsszhangban van.

Budapest, 2010. janudr 28.

KPMG Hungjria Kft.
Kamaraj pejgdyzés: 000202
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MERLEG

Adatok EUR-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 14 121 476 2416 129
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forg6eszkozok 13 346 581 2 410 989
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0
3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0
kildnbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killbnbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
lIl. Pénzeszkdzok 13 346 581 2410989
1. Pénzeszkozok 13 346 581 2410989
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbbzete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 774 895 5140
1. Aktiv id6beli elhatarolas 774 895 5140
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 14 121 476 2 416 129
E.) Sajat téke 14 103 012 2 413 408
I. Indulé téke 14 502 150 2403 380
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 14 502 150 16 140 990
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 13737 610
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) -399 138 10 028
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkulonbozete -27 682 -39 189
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 0 0
3. El6z6 év(ek ) eredménye -917 066 -371 456
4. Uzleti év eredménye 545 610 420 673
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 18 443 2701
I. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarat kotelezettségek 18 443 2701
. KilIfoldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési
kulénbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 21 20
Budapest, 2010. januér 28.
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Vallalkozas vezetdje (képviseldje)




Eredménykimutatas
adatok EUR-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
I Pénziigyi miveletek bevételei 611 027 476 774
Il.  Pénzigyi miveletek raforditasai 0 0
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Mukodési koltségek 65 417 56 101
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 545 610 420 673

(I-0+11-1V-V+VI-VII-VII)

Budapest, 2010. januér 28.
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Vallalkozas ve’iéléje (képviseldje)




Kiegészit 6 melléklet

Az Alap megnevezése2009. szeptember 21-lKB EURO TOP 20 T ékevédett
Szarmaztatott Alap,
2009. szeptember 28HMKB EURO TOP 20 Tékevédett Likviditasi Alap

Az Alap tipusa: 2009. szeptember 21-iyilvdnos, zartvég ertékpapir befektetési alap, 2009.
szeptember 216t nyilvanos, nyiltvég ertékpapir befektetési alap

A befektetési jegy név értékel0 EUR/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapket zartkoriien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|@fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezek: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
Dr. Cselétei Istvanné
Kamarai bejegyzés szama: 001136
1139 Budapest, Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



Szamviteli politika

Az alap ketbs konyvvitelen alapul6 éves beszamol6t késaibban. Az alap kdnyvviteli
nyilvantartasat Eurdban az alapkézetzeti.

A mérleg fordulénapja 2008. december 31.
A mérlegkészités datuma 2009. januar 2.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatokranyitasaért, vezetéséért felés személy
adatai:

Regisztralasi szama: 167875
Név: Koméaromi Katalin
Lakcim: 1123 Budapest, Csorsz u. 9.

Az Alap konyvvizsgalata kotelézAz éves beszamoldt a KPMG Hungaria Kft. auditalja.

Az alap éves beszamoléjat az MKB Befektetési AlapkezRt. vezérigazgatodja irja ala.

Vezérigazgato: Dardczi Andor Pal,1192 Budapest, Kéaoly tér 4. 111/2.

Jelent's 0sszef) hiba: ha a hiba feltardsanak évében a kilodbélkersrzések soran, egy
adott Uzleti évet ériden feltart hibdk és hibahatasok - eredmeényt, Sdjékt noved-
csokkend - értékének egyilttes (gl nélkili) 6sszege meghaladja az efleadtt Uzleti év
meérleg B0sszegének 2 szazalékat, illetve ha a médégskzeg 2 szazaléka meghaladja az 500
millié forintnak megfeled deviza Osszegét, akkor az 500 milli6 forintnak fekwd
devizaértek.

Megbizhatd képet leényegesen befolyasold:Hisaa jelertis 6sszefy hibak és hibahatasok
O0sszevont értéke a sajéke értékét lényegesen megvaltoztatja, és ezértrekizaétett - a
vagyoni, pénzlgyi és jovedelmi helyzetre vonatkeadatok megtéves#k. Minden esetben
a megbizhatd és valds képet lényegesen befolydbdddnak kell tekinteni, ha a
megallapitasok kovetkeztében a hiba feltardsanak éwegedzé Uzleti év mérlegében
kimutatott sajatdke legalabb 20 sz&zalékkal valtozilé ragy csokken).
Mérleghez kapcsolddé szabalyok
Eszk6zok (aktivak)

A) Befektetett eszk6zok
Az alap befektetett eszk6zokkel nem rendelkezik.

B) Forgoeszk&zok

|. Kbvetelések

A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetélsipmak a lezart opcios, swap és hatid
Ugyletek miatt a masik féllel szemben fennalld kéidst.



Il. Ertékpapirok

Az alap eszkozei kozo6tt értékpapir nincs.
lll. Pénzeszk6zok

A pénzeszkdzok kéze az alap az alabbi tételeketjadre:
» Deviza folyészamlak,
* Lekotott betétek.

C) Aktiv idébeli elhatarolas

Aktiv id6beli elhatarolasként az alap a targygdakot érink, be nem érkezett bevételeket,
valamint a targyiflszakot érint, de targyidszakot kovet évben, mérlegkészités il
beérkezett kamatok targyisizakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbozete

A szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbodzetekanthatarids Ugyletek fordulonapi
értékelésekor az Ugylet piaci értékének osszegdhalja el az alap az értékelési kulonbodzet
tartalékaval szemben. Az értékelési kilonbozet gigtz minden értékeléskor a hatésd
Ugylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értéesekilonbdzetet az Ugylet zarasakor meg kell
szintetni az értékelési kulonbozet tartalékavaingmen.

A tézsdén kivil kotott hatarés és opcids lgyleteket a kormanyrendelétrésai szerint kell
ertékelni a lejarati idl alatt és azok piaci értékét (az ugylet targyateképaru, pénzugyi
instrumentumértékelés napi piaci ara és a hdtsridtési ar kiulénbozetét, illetve az opcid
targyat képe& aru, pénzigyi instrumentumértékelés napi piaci ésaaz opcié delta
tényedjének szorzatat, illetve egyéb mddon meghataropisiti értékét) a szarmaztatott
Ugyletek értékelési kulonbozetében kell elszamalni értékelési kilonbozet tartalékaval
szemben.

Az opciés és a swap ugyletnél az alap a legutokgd arfolyamot alkalmazza. A napi
arfolyam a partner altal jegyzett kétoldali arfatyadl szamitott kbzéparfolyam.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat 6ke
l. Indulo ©ke
Indulé ©Bkeként mutatja ki az alap a forgalombansl®@efektetési jegyek névérteket.
Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zariyeg alap befektetési jegyeit az alapkézel

futamid alatt nem valtja vissza, és a jegyzeésilekzarta utdn Uj befektetési jegyeket sem hoz
forgalomba.



Il. Tokevaltozas (tkendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi éiiEkibozete a diszkont aron
kibocsatott befektetési jegyek jegyzési ara énduald tke kozotti kilénbozet.

b) Az el6z6 évek eredménye meérlegsoron az egyes évek eredmaniényvviteli
nyilvantartdsban évenkeénti bontdsban kertilnek apiartasra.

c) Az Uzleti év eredménye az eredmény kimutatas t&rgy@dmény soraban szerépl
ertékkel egyezik meg.

F) Céltartalékok

Az alap a szamviteli torvenyd@tasainak megfeléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek

|. Hosszu lejaratu kotelezettségek

A hosszu lejaratu kotelezettségek kdzé azokaedelédt sorolja be az alap, melyek esetében a
visszafizetés egy éven belll nem esedékes.
Az alap tevékenysége soran jellérma nem merul fel hosszulejaratu kotelezettseg.

Il. ROvid lejaratl kotelezettségek

A rovid lejaratu kotelezettségek kozott az alapeetkesd tételeket tartja nyilvan:
» Kinem egyenlitett kdltségszamlék dsszege,

H) Passziv iébeli elhatarolas

Passziv idbeli elhatarolasként szamolja el az alap a tafgpgdkot érint, nem szamlazott
koltségeket, raforditdsokat, melyek jellédlam a targyévet terhel bankkoltség és
hozamgarancia/igéret alapjabagdanyosan fizeterdchozam 6sszege.

Il. Az eredmény kimutatas tagolasa, tételeinek tadlma

l. Pénzigyi miveletek bevételei

Pénzugyi mMveletek bevételeként kertilnek elszamolasra az alapkovetkeé tételek:
» Kamatbevételek (lekotott betét, folydszamia),
* Realizalt arfolyamnyereség,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,
e Swap ugylet bevétele.



Il. Pénzigyi miveletek raforditasai

Pénzugyi mveletek raforditasakeént kertilnek elszamolasraaandll a kovetkeztételek:
» Kamatréforditasok,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszieség
* Opcios dij.

Az alapkezel dontése értelmében az alap a fizetett opcids feijaeriléskor elszamolja

IV. Mlkodési koltsegek

Mukddési koltségek kdzott az alabbiakban felsorodié&et mutatja ki az alap:
* Alapkezebi dij,
* Banki koltséegek.

V. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kivili tételként tartja nyilvan az alapataridss €s opcios ugyleteket.

Az alap csak hataréd elszamolasi Ugyleteket kot, igy a sseés szerinti hatarid
bekovetkezésekor, illetve az lgylet lezarasakok es&otési ar és a zaraskori piaci érték

kozotti kilonbodzetet szamolja el az alap:

* Nyereség esetén kovetelésként és pénzifyehatek bevételeként,
* Veszteség esetén kotelezettségkeént es pénziigyyletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az alap a mérleg fondahn nyitott hataritk Ugyleteit. A
meérleg fordulénapi piaci érték és az uUgylet konyermti értéke kozotti kulonbozetet a
szarmaztatott Ugyletek értékelési kilénbodzete sdwalh elszamolni, adkevaltozas kozott
szerepd értekelesi kulonbozet tartalekaval szemben.

A kiegészid mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott Ugelgylettipusonkénti
szerddés szerinti értékét (kotési arfolyamat), varhawdményét (értékelési kilbnbozetét,
azaz piaci értékét), targyévben varhato, illetvg/ligges pénzaramlasat.

Ev végén az alap jelleriezn nem rendelkezik nyitott hatadisl ligylettel.

Kdlcsonbe adott, illetve kblcsdnbe vett értekpafiad az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, ova@iekgarancia- és kezességvallalasok az
Alapnal nincsenek

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitektsége az Alapnak nincs.



MKB EURO TOP 20 Tékevédett Likviditasi Alap

Kiegészit melléklet tablazatai
» Likviditasi jelentés értekpapiralapra
* Beveételek, koltségek részletezése
* Vagyonkimutatas
* Netté eszkozerték részletezése
« Ertékpapirok beszerzési és piaci értékének alakulas
» Kotelezettségek alakulasa
» Portfoli6 jelentés értékpapirokra
» Szarmaztatott Gigyletek
» Cash-flow kimutatas

» Toke megoOvaséra tett igéret értéke



MKB EURO TOP 20 Tékevédett Likviditasi Alap

1. Likviditasi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany dsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat | Hatralékos | Kamat
id dpontja Hitelez 6 | 0sszege ideje dsszeg (%)
- - 0 - - -

2. Bevételek, koltségek részletezése

a.) Bevételek

Adatok EUR-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
Arfolyamnyereség 0 1
Eladott értékpapir kamata 0 0
Lekotott betét kamata 610 996 453 468
Bankszamla kamata 31 23 305
Osszesen: 611 027 476 774
b.) Kobltségek részletezése
Megnevezés 2008.12.31 | 2009.12.31
EUR EUR
Alapkezelési dij 65 159 53434
Letétkezel 6 dija 0 1103
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 258 311
Egyéb koltségek 0 1253
PSZAF dij 300
Sajtokozlemények 130
Kényvvizsgalati dij 823
KELER dij 0
Osszesen: 65 417 56 101

Az egyéb koltségeket és a letétkérdijat a Tajekoztatoban foglaltak alapjan az Alegdd

fizette 2009. szeptember 21-ig.
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c.) Idédbeli elhatarolasok

Aktiv id ébeli elhatarolasok EUR

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
Decemberi kamat 3 5140
Lekotott betét kamata 774 892 0
Osszesen: 774 895 5140

Passziv id ébeli elhatarolasok EUR

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
Decemberi bankkoltség 21 20
Decemberi hitelkamat 0 0
Kodnywvizsgalé dija 0 0
Fizetendd hozam 0 0
Osszesen: 21 20
3. Vagyonkimutatas
Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31

EUR EUR
Pénzeszkdzok 13 346 581 2410989
Ertékpapirok 0 0
Kovetelések 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok 774 895 5140
Szarmaztatott Ugylet ért. Kal. 0 0
Eszk6zok dsszesen 14 121 476 2416 129
Koételezettségek -18 443 -2 701
Passziv id6beli elhatarolasok -21 -20
Nettd eszkdzérték konyv. Sz. 14 103 012 2413 408
Letétkezel6 szerint 14103 012 2413 408
Kildnbség 0 0
4. Nett6 eszkozerték részletezése
Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
EUR EUR

Befektetési jegyek értéke 14 474 468 2364 191
Ertékelési kilonbozet 0 0
El6z6 évek eredménye -917 066 -371 456
Mérleg szerinti eredmény 545 610 420 673
Netté eszkozérték konyv. sz. 14 103 012 2413 408
Letétkezel6 szerint 14 103 012 2 413 408
Kilénbség 0 0
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5 . Ertékpapirok beszerzési ara és piaci értéke

Az Alap portfoliéja értékpapirt nem tartalmaz.

6. Kotelezettségek részletezése

Alapkezel 6vel szembeni kételezettségek
2008. szept-dec. havi alapkezelési dij
2009. dec. havi alapkezelési dij
Letétkezel ével szembeni kotelezettségek
december havi letétkezelési dij

Egyéb szallitokkal szembeni
kotelezettségek

IV. né. PSZAF dijj
konywvizsgaléi dij
dec. kozzétételi dij
Osszesen:

Minddsszesen:

2008.12.31
EUR

18 443

O O oo

18 443

2009.12.31
EUR

1405
234

239
823

1062

2701
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7. Portfolio jelentés

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:

Alapkezeld neve:
Letétkezel6 neve:

Portfoli6 jelentés értekpapiralapra

1112-138

MKB EURO TOP 20 T 6kevédett
Szarmaztatott Alap

MKB Alapkezeld zRt.

MKB Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2008.12.31
Sajat téke: 14 103 012,00 EUR
Egy jegyre juto
NEE: 9,724773
Darabszam: 1450 215
Netto
A targynapi nett6 eszktzérték meghatarozasa: eszkodzérték
%-4ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezé Futamidé 0
I/2. Egyéb kotelezettség (6sszes): 18 443,00 0,1%
Alapkezel6i dij miatt 18 443,00 0,1%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
Keler dij 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv id 6beli elhatarolasok 0 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 18 443,00 0,1%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyészamla, készpénz
(6ss2): 6 797,00 0,0%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 6 797,00 0,0%
11/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 0,00 0,0%
11/3. Lekoétott bankbetétek (6ssz.) 13 339 784,00 94,6%

11/3.1. Max. 3 ho lekétésd (6ssz.)
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11/3.2. 3 honél hosszabb lekot 13 339 784,00 MKB Bank Zrt. 364 nap 94,6%
/4. Ertékpapirok Devizanem Osszeg/Erték (%)
(6sszes): 0 0 0,0%
[1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,0%
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes). 0 0 0,0%
11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok
(6ss2): 0 0 0,0%
11./4.2. Gazdalkodoi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesit 6 ép.: 0 0 0,0%
[1/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes): 0 0 0,0%
11/4.2.2. Kiilfoldi kdtvények (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes): 0
11/4.3.1. T6ézsdére bevez.(6sszes): 0 0 0,0%
11/4.3.2. Kilféldi részvények
(6sszes): 0 0 0,0%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes): 0 0 0,0%
11/4.5.1. T6ézsdére bevez. (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.6.Karpétlasi jegyek (6sszes): 0 0 0,0%
II/5. Aktiv id 6beli elhatérolasok EUR 774 895,00 5,5%
II/6. Szarmaztatott tigyletek EUR
értékelési kilonbozete 0,00 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 14 121 476,00 100,1%
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Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:

Alapkezel§ neve:

Letétkezel6 neve:
NEE szamitas tipusa:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

1111-352

Targynap (T):

MKB EURO TOP 20 T 6kevédett
Likviditasi Alap
MKB Alapkezel6 zRt.
MKB Bank
Zrt.
T-1
2009.12.31

Sajat téke: 2413 408,23 EUR
Egy jegyre juto
NEE: 10,041726
Darabszam: 240 338
Netto
A targynapi netté eszktzérték meghatarozasa: eszkozérték
%-4ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezd Futamidé 0
I/2. Egyéb kotelezettség (Osszes): 2 701,00 0,1%
Alapkezel6i dij miatt 1 405,00 0,1%
Letétkezel6i dij miatt 234 0,0%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 239 0,0%
Keler dij 0 0,0%
Konyvvizsgaldi dij 823 0,0%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv id ébeli elhataroldsok 20 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 2721,00 0,1%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Foly6észamla, készpénz
(6ssz): 2410 989,00 99,9%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 2 410 989,00 99,9%
II/2. Egyéb kbvetelés (6sszes): 0,00 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (6ssz.) 0,00 0,0%

[1/3.1. Max. 3 ho lekdtésd (6ssz.)
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11/3.2. 3 hénél hosszabb lekot

/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(6sszes): 0 0 0,0%
[1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0 0,0%

11/4.1.1. Kbtvények (0sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes

értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kilféldi allampapirok
(6ss2):

11./4.2. Gazdalkodoi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesit 6 ép.: 0 0 0,0%

11/4.2.1. T6ézsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. Kilféldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
11/4.3.2. Kilféldi részvények

(6sszes):
11/4.3.3. Tézsdén kivili (0sszes):

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0 0,0%

11/4.4.1. T6zsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes): 0 0 0,0%

[1/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
[1/4.5.2. Tézsdén kivili (0sszes):

11/4.6.Karpétlasi jegyek (6sszes): 0 0 0,0%
11/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok EUR 5 140,00 0,2%
11/6. Szarmaztatott Uigyletek EUR

értékelési kilonbozete 0,00 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 2416 129,00 100,1%
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8. Az Alap opcios lgylete

Az Alap portfoliojaba az Alapkezélegyedi részvényekre szo0lé opciokat vasarolt, melyé
645.346 EUR-t fizetett. Az opcié szédes szerinti értéke 14.502.150 EUR. Az egyedi
részvények harom részvénypiacot reprezentalnakdgayrJapan, és Egyesilt Allamok. A
részvéenykosar opcioban 20 részvény szerepel, 8ikdl iparag kibocsatoitol.

Az opcids konstrukcid altal biztositott hozamotéaavénykosarban szerépeszvényeknek
az alap indulasatol a lejaratdig mutatott teljeéityeinek szamtani atlaga adja. Az atlagolas
soran a husz részvényt tartalmazo kosarbdl a lbgjab részvény teljesitménye 20%-0s
értékkel, mig a masik tiz részvény a ténylegegsiinényével (de egyenként 20%-ot meg
nem haladoé értékkel) szerepel.

Az Alap a vasarolt opcios konstrukcio altal biztoki a 100 % Részesedési rataval korrigalt

hozamot fizeti a befeki&t részére.

A részvénykosar opcié egyend sullyal - a kbvetkek részvényeket tartalmazta:

Részveény Bloombeng Toézsde
Kéd

NIPPON STEEL CORPORATION 5401 JT Tokid
NISSAN MOTOR CO LTD 7201 JT | Tokio
TELECOM ITALIA SPA TIT IM Milano
GENERAL MOTORS CORP GM UN New York
DEUTSCHE TELEKOM DTE GY | Xetra
FORTIS (Amsterdam) FORA NA EN Amsterdam
FRANCE TELECOM FTE FP EN Périzs
NTT DOCOMO INC 9437 JT | Tokio
CS GROUP CSGN VX Virt-x, London
KON PTT NL KPN NA | EN Amsterdam
SHARP CORP 6753 JT | Tokio
VIVENDI VIV FP EN Périzs
ZURICH FINANCIAL ZURN VX |Virt-x, London
SERVICES_SWITZERLAND
ENEL ENEL IM [Milano
CANON INC 7751JT | Tokio
TOYOTA MOTOR CORP 7203 JT | Tokié
TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD 4502 JT Tokio
RENAULT RNO FP | EN Parizs
RWE ST RWE GY | Xetra
BARCLAYS PLC BARC LN | London

A részvénykosar teljesitménye alapjan az opciGkdgkori érteke 2009. szeptember 21-én

0 Eur6 volt.
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9. Cash Flow kimutatas

adatok EUR-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2008.12.31 | 2009.12.31
Szokésos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkodz-
I valtozas -62 598 1174 685
1 Addzés elbtti eredmény 545 610 420 673
2 Elszamolt értékcsokkenés 0 0
3 Elszamolt értékvesztés 0 0
4 Céltartalék képzés és felhasznalas kiulénbozete 0 0
5 Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye 0 0
6 Szallitéi kotelezettség valtozasa -100 -15 742
7 Egyéb révid lejarati kotelezettség valtozasa 0 0
8 Passziv id6beli elhatdroldsok valtozasa 11 -1
9 Vevokovetelés valtozasa 0 0
10 Forgbeszkoz valtozasa (vevd és pénzeszkdz nélkil) 0 0
11 Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa -608 119 769 755
12 Véglegesen kapott pénzeszkdz (rendkiviili bevétel) 0 0
13 Kapott osztalék (pénziigyi miiveletek bevételei) 0 0
14 Fizetett ad6 (nyereség utan) 0 0
15 Fizetett osztalék, részesedés 0 0
Il. Befektetési tevékenységh 6l adédd pénzeszkoz-valtozas 0 0
16 Befektetett eszkdzok beszerzése 0 0
17 Befektetett eszkdzok eladasa 0
18 Kapott osztalék 0 0
Il Pénziigyi m liveletekb 6l szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas 0 -12 110 277
19 Részvénykibocsatas bevétele (t6kebevonas) 0 0
20 Kétvénykibocsatas bevétele 0 0
21 Hitelfelvétel 0 0
22 Véglegesen kapott pénzeszkéz 0 0
23 Részvénybevonas (t6keleszallitas) 0 0
24 Kotvény visszafizetés 0 0
25 Hiteltdrlesztés, visszafizetés 0 0
26 Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
27 Pénzmozgas a befektetési jegy forgalmazashal 0| -12110277
V. Pénzeszkoz valtozasa -62 598 | -10 935 592
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10. Toke megdvasara tett igéret

A tékevédelmet a zartvédutamidd soran a befektetési politika oly médon biztoséoktogy
az Alap sajat dkéjének egy részét fix kamatozasu pénzpiaci eszkObbtétbe fektette,
melynek kamattal novelt értéke lejaratkor elérteeektetk részére kifizetenilsajat dke és
az Alap koltségeinek egyittes 6sszegeét.

A téke megOvésara tett igéret érteke: 14.502.150,- HJIR

A nyiltvégi alap futamideje alatt (2009. szeptember@\ & tokevédelem azt biztositja, hogy
mindazon befektét aki az MKB EURO TOP 20 dkevedett Szarmaztatott Alap befekijet

volt legalabb az atalakulas napjat kdévellss kozzétett egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozertéknek megfetel 0sszeget kapja vissza befektetési jegye utan annak
visszavaltadsakor. Minden olyan befektepedig aki az atalakulas utan a befektetési jegy
folyamatos forgalmazasa soran vasarol befektez§yef, a befektetési jegy megvasarlasakor
befektetett 6sszeget kapja vissza a befektetégivjisgzavaltdsakor. Ake visszafizetését az
Alap befektetési politikdja biztositja. Ake visszafizetéséért harmadik személy garanciat
nem vallal

Az Alap teljesitményéért harmadik személy garanoih vallal.

Budapest, 2010. januér 28.

(1S R
Ddrbczi Andor
\ oy
Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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MKB EURO TOP 20 Tékevédett Likviditasi Alap

UZLETI JELENTES

2009. december 31.

Budapest, 2010. januér 28.
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1./ Az Alap ismertetése

A Befektetési alap nev&009. szeptember 21-MKB EURO TOP 20 T ékevédett
Szarmaztatott Alap,
2009. szeptember 28#tMKB EURO TOP 20 Toékevédett Likviditasi Alap

A Befektetési alap tipusa, fajtaja: 2009. szeptember 21-igyilvanos, zartvég ertékpapir
befektetési alap, 2009. szeptember @1+yilvanos, nyiltvé§ értékpapir befektetési alap
nyilvanos nyiltvég értékpapir befektetési alap

A Befektetési alap futamideje hatarozatlan

Fellgyeleti engedély szama, keltd-111/110.547/2007., 2007. jalius 26.

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:
E-111/110.547-1/2007., 2007. szeptember 18.

Az alap 2009. szeptember 21-én alakult at nyilvangstvédi befektetési alappa.

Az atalakulashoz a Fellgyeleti engedely szama, ket
EN-III/EA-93/2009, 2009. augusztus 19

Az Alap a Zartvé Befektetési Alapok listajan a 1112-138 lajstronmsaa szerepelt, a
Nyiltvégi Befektetési Alapok listajdn a 1111-352 lajstronmsaa szerepel a Fellgyelet
nyilvantartadsaba

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap céljanak elérése érdekében az Alapkeael Alap befektetési politikajat agy hatarozta
meg, hogy az Alapskéjének minimum 90%-at varhatéan az MKB Zrt.-n&bl@tt és latra sz0616
banki betétekbe, maximuml10%-at az eurd6zona ordzaigaeuroban kibocsatott , diszkont
kincstarjegyekbe fekteti.

Az Alapkezeb a ®le elvarhaté gondossaggal, a torvényi, valamintezefési szabalyzatban
foglaltak szerint fekteti be az Alap rendelkezésdi@ forrasokat.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabbényezk

Pénzpiaci 6sszefoglald

Bar 2009-es recesszid az Eurd-zona huzé gazdasgddémetorszagban térténelmet irt az 5%-
0s visszaeséssel, a nyugat eurépai export piatiekdélése 2009 év végére egyértéd tette,
hogy a kilabalas is gyorsabb lesz a vartnal ésy ivegsenyeinyélsl fakadoan Kézéep Eurdpa
profitdlhat ebbl a leginkdbb. Az Eurdpai Kézponti Bank vedieszerint a bank biztos kézzel
fogja lemenedzselni az eddigi nagyszabasu lik\dii&eb intézkedések fokozatos
visszaszivasat. Az élssikit6 intézkedés nyoman a junius utolsé napjan inditatgvitett
lejaratu, 12 havi eurd6 refinanszirozo hitel helyetimar ismét révidebb, féléves hitellebetget
vehetnek igénybe a kereskedelmi bankok. A 200@el&b0bp-tal megvagott és rekord alacsony
szintre, 1%-ra beallitott eur6 alapkamat ugyanakkeég sokaig maradhat. Az EKB egye
nem jelez déire sem inflacidés, sem deflacidos kockdzatokat azoEdnaban és semmilyen
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buborékképédésre nem lat esélyt. lgaz, hogy az inflaci6 az kézepi negativ értékélr
decemberre 0,9%-ra emelkedett, de a kbzponti b#kR célinflaciojatdél még ez is messze all.

Az 1 hoénapos euribor bankkdzi pénzpiaci kamatldb éz eleji 260bp-rél folyamatos
csokkenéssel év végére 45bp-ra erodalodott. A pgiib kvantitativ likviditas Bvito
intézkedések hatékonysagat jelzi, hogy a 7-8 hdmdmmili eurd hitelek kamatait a bankok
egymas kozott még mindig 1% alatt arazzak. Vagysaa szerint ennyi ideig, 2010 masodik
feléig eurd-zénas kamatemelés még nem véarhatd.sazidokdtvény kamatokban tapasztalhato
emelkedés ugyanakkor a gazdasagélérikdrmanyzati programok felduzzasztott allamkoétvény
kibocsatasi sziikséglet@lleredeztethét A megnévekedett kinalati oldal a 10 éves eurdéaiy
hozaméat 50bp-tal 3,40%-ig nyomta fel 2009 végére.

Az eur0 a dollarral szembeni &l&léves térnyerését tovabb tudta ndvelni a masiédi#vben és
az EURUSD devizapér jegyzése az év eleji 1g0december végére 1,43-ra kerilt. Bar az
beindul6 eurd eladasi hulldm év vége felé méar #dwk kedvezett. 2010-ben folytatédhat az
eurd gyengilése, ami azonban az export szektanflillését tamogatva a kilabalast tovabb
gyorsithatja, s mint ilyet, az EKB egyet nem figyeli rossz szemmel. A forint 263,60-r0l -
marcius végén a 308-as szintet is megjarva -, deeenegere végul is alig 3%-kal gyengulve
270,40-en zarta az évet az euro ellenében.

3./ Az Alap eszkOz Gsszetétele

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31

EUR Arany (%) EUR Arany (%)
Pénzeszkdzok 13 346 581 95% 2410989 99,8%
ebbél: lekotott betét, repo 13 339 784 94% 0 0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%

értékpapirok
Allamkotvény
Diszkont kincstarjegy
Jelzaloglevelek

Vallalati kotvények

Aktiv id 6beli elhat. 774 895 5% 5140 0,2%
Szarmaztatott ért. kul. 0 0% 0 0,0%
Osszesen 14 121 476 100% 2416 129 100%

4./ 2009. december 31-én forgalomban lébefektetési jegyek szama

2009. januar 1-én forgalomban l1év 6 befektetési jegyek 1450215 db
2009.szeptember 21-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 163 884 db
2009.szeptember 21-december 31. kozott visszavaltott befektetési

jegyek - 1373761 db
2009.december 31-én forgalomban lév 6 befektetési jegyek szama 240338 db

5./ Nettd eszkozérték, egy befektetési jegyre juttettd eszkdzérték
(1. sz. melléklet)
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6./ Sajat ke valtozas 2009. évben

adatok EUR-ban

Idépont Sajat Valtozas
téke EUR elézé
hénaphoz
2008. december 31. 14103 012
2009. januar 31. 14 150 762 47 750
2009. februar 28. 14 193 845 43 083
2009. marcius 31. 14 241 581 47 736
2009. 4prilis 30. 14 287 776 46 195
2009. majus 31. 14 335510 47 734
2009. junius 30. 14 381 684 46 174
20009. jdlius 31. 14 429 435 47 751
2009. augusztus 31. 14 477 166 47 731
2009. szeptember 21. 14 509 515 32 349
2009. szeptember 30. 6 959 560 -7 549 955
2009. oktober 31. 3106 324 -3 853 236
2009. november 30. 3723434 617 110
2009. december 31. 2413 408 -1 310 026

7./ Az adott naptari évben szamolt utolsé dsszesft nettd eszkdzérték és az egy jegyre jutd

nettd eszkdzérték:

Datum Idépontra Nettd Befektetési jegyek  Egy jegyre juto nettd
érvényes eszkodzérték szama eszkozérték
2007.12.31 2008.01.02 13 877 899,19 1450215 9,569546
2008.12.31 2009.01.02 14 103 012,21 1450 215 9,724773
2009.12.31 2010.01.02 2 413 408,23 240 338 10,041726

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Hozam*
atalakulastél | 0,36% | Nem évesitett
2008 1,60% | évesitett
Hozam*
indulastol 0,03% | évesitett
2008 1,60% | nem évesitett
2009.09.22-ig 2,89% | nem évesitett

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (harark).

* Forgalmazasi koltségek levonasételegy jegyre jutd netté eszkdzértéklszamitott nettd

hozamok.
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9. Az Alapkezeb 2009. évben elért eredményei
2009. junius 1-i hatéllyal az Alapke#dhgazgatosaganak dsszetétele valtozott.

Az (] lgazgatséag tagjai:
Fokas-Rodatos Dimitrios elntk Ugyveiéjazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBhB&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Csorba Nikolettadosztalyvezet, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Katona lldiké, igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budape/aci utca 38.)

Sziraki Laszlo, dosztalyvezdi, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felligyels Bizottsag tagjai:
Nyemcsok Janos igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna lgyveéagiazgaté, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&d)
Bajusz Péterdosztalyvezdi-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

20009. jalius 1-ail az Alapkezeal vezérigazgatdja Csorba Nikoletta.
2010. januar 18 Dardczi Andor Pal a vezérigazgato.

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok &llomanya 2009. év végére %54l csokkent az é£6
€v végehez viszonyitva.

Megnevezés 2008. dec.31. [2009.12.31.
(mFt) (mFt) (%)
Befektetési alap allomany 119 641 119 000 99,46
(zaré allomany)
nyilt végi 61 949 78 000 125,9
zart végi 57 692 41 000 71,1

Nincs jelends atrende&dés a piaci poziciokban; MKB 6-7. legnagyobb alapke (sorrend:
OTP, KH, Erste, BB, CIB, Aegon)

Az MKB Alapkezeb termékpalettaja jelenleg 36 alapot tartalmaz, ghi¢l16 nyiltvédi alap,
mig a zartvég tokegarantaltiikevédett alapok szama 20 (ébt6 db Ft-ban kibocsatott, mig 2-
2 devizaneme dollar, illetve eurd). A nyiltvé@glapok allomanyanak novekedése a lejaro
zartvéd alapok nyiltvégvé alakitdsa miatt isott. A zartvéd alapok allomany csokkenése a
lejaré alapok allomanyaval csokkent, tekintettehahogy az év efsfelében nem inditottunk Uj
alapokat.

A lejaré6 alapjainkat (7 alap) tobbnyire atalakiséttikvid alapokka.
B Pagoda alap 3 év utan sikeresen ért véget és eghiarkjat tekintve hasonlo, de
nyiltvégi hatarozott futamidéjalappa alakult,
B Dollar likvid alapot inditottunk.
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Egyre tobb professzionalis befekieétrdekbdik és befektetési alapjaink iranblég azon alapok
irant, amik egy adott indexet képeznek le ( Allagipa Eurdpai részvény-, Bonus alap)

Az els) félévet kedvedtlen kepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagdlwknanyara
negativan hatott. Az év masodik felénékepiaci eredményei, és a fokozatos kamatvagasok
meghoztak a befekik — ebbszor a lakossag neéhany honap késéssel az intézbefekietk
kedvét.

Az Alapkezeb 2009. masodik felében 6 0] alapot inditott.

Nyilt végi alapok:
MKB Nemzetkozi Vallalati Kotvény Befektetési Alap
MKB Nyersanyag Alapok Alapja

Zart védi alapok:
MKB Természeti Kincsek dke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
MKB EUROPA CSILLAGAI FORINT Tokevédett Szarmaztatott Alap
MKB EUROPA CSILLAGAI EURO Bkevédett Szarmaztatott Alap
MKB Természeti Kincsek II. 3ke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap.

A PSZAF az MKB Bank Zrt. Csoportszintélvizsgalata keretében helyszinen Kiviili
célvizsgalatot tartott az Alapkedekl, a vizsgalt idlszak 2008. januar 1.-2009. junius 12.
A vizsgalatot a Felligyelet felugyeleti intézkedbsbnazasa nélkil zarta le.

Mutatok 2008.12.31 2009.12.31
1. Befektetett eszk6zOk az 6sszes N/A N/A
eszkdzhoz
2. Forg6eszkozok az 6sszes eszkdzhoz 94,51% 99,79%
3. Sajat téke aranya az 6sszes kotelezettség 97,12% 100,30%

+ torzstékéhez

4. Hosszu lejaratu kotelezettségek a sajat N/A N/A
tékéhez

5. MUkddé téke/bsszes kotelezettség 764,68 893,52

6. Mikods téke EUR 14 103 012 2413 408

Budapest, 2010. januér 28.

Ddrbczi Andor
N
Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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MKB EURO TOP 20 T 6kevédett Szarmaztatott alap netté eszkdzértéke

14 600 000

14 500 000

14 400 000

14 300 000

14 200 000

14 100 000

14 000 000

13 900 000

13 800 000

és arfolyama. (1. sz. melléklet)

T 10,600000
T

9,600000

8,600000

7,600000

6,600000

5,600000

4,600000
3,600000
2,600000
1,600000
0,600000

 NEE == 4rfolyam

MKB EURO TOP 20 T 6kevédett Likviditasi Alap netté eszkozértékének és egy befe

ktetési jegyre

jutd nettd eszkdzértékének alakulasa 2009/09/23 és 2009/  12/31 kdzott.

(1. sz. melléklet)

14 500 000 EUR

12 000 000 EUR

3
k=4
9500 000 ER
Q
X
N
[9)
(0]
S 7000000 ER !
[
2
4500 000 EUR ““‘““
2 000 000 EUR ; ||I|III"I““""I"“"““"IIIIIII"“““IIIIIIII
2009.09.23 2009.10.15 2009.11.09 2009.12.01 2000.12.22

1§

‘ m Nett6 eszkozeérték e Arfolyam ‘

26

r 10,050000 EUR

r 10,040000 EUR

r 10,030000 EUR

r 10,020000 EUR

r 10,010000 EUR

r 10,000000 EUR

-+ 9,990000 EUR

9,980000 EUR

Arfolyam



	KPMG-EUROTOP20.pdf
	EUROTOP2009-aláírt.pdf

