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1. OSSZEFOGLALO

1.1. Bevezetés

Jelen tajékoztatd dokumentum az MKB Befektetésipkézeb zartkdfien mikodd
Rt. altal létrehozotMKB EURO TOP 20 Tékevédett Likviditasi Alapnak, mint
beolvado6 befektetési alapnak(a PSZAF nyilvantartasba vételi hatarozatanak szam
E-I11/110.547-1/2007, lajstrom szama: 1111-352)agsMKB EURO Toékevédett
Likviditasi Alapnak, mint jogutdd befektetési alapnak (a PSZAF nyilvantartasba
vételi hatarozatanak szama: PSZAF E-111/110.6900®, lajstrom szama: 1111-297)
a Tokepiacrél szo6lo, tobbszér modositott 2001. évi CXidrvény ebirdsainak
megfeleb beolvadasi tajékoztatoja.

1.2. A beolvadas indoka

Az MKB Befektetési Alapkezél zRt. racionalizalni kivanja a kezelt befektetési
alapok korét, igy arra az elhatarozasra jutott,yhagrarsasag altal kezelt, euréban
kibocsatott, hasonlo befektetési politikéfikevedett likviditasi alapjai kozul az MKB
EURO TOP 20 dkevédett Likviditasi Alapot az MKB EUROGkevédett Likviditasi
Alapba olvasztja.

Ez lehebséget biztosit, hogy a befekiktrugalmasabban fektethessek bkejuket,
mivel az MKB EURO TOP 20 dkevédett Likviditasi Alap esetében csak 10 eurds
névertéeken lehet megvasarolni a befektetési jedyezemben a Jogutod Alappal,
ahol 1 eurds névértéken torténik az értékesités.

1.3. A beolvadas hatarnapja

Beolvado alap: MKB EURO TOP 20 Tokeveédett Likviditasi Alap
Jogutdd alap: MKB EURO Tékevédett Likviditasi Alap

Az beolvadas hatarnapja: 2010. februar 11.

1.4. A beolvadas feltételei

A Beolvadd Alap befektetési jegyeinek forgalmazasabeolvadas hatarnapjan
felflggesztésre keril, azaz a felfliggesztés napggebz6 forgalmazasi napon, a
forgalmazasi orak alatt van letiség utoljara a Beolvadd alap befektetési jegyeinek
forgalmazaséara, ezen dipbntot koveben a Beolvadd alap befektetési jegyeinek
megvasarlasara, illetve visszavaltasara a forgaimsagbizast nem fogad el.

Az MKB EURO TOP 20 Bkevédett Likviditasi Alap befektetési jegyeinek Istb
forgalmazasi napja: 2010. februar 10.

A befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggeszt&30. februar 11.

A letétkezeb a beolvadas hatarnapjara meghatarozza a Joguebésdo Alap egy
befektetési jegyére jutd nettd eszkozértekét, amelyd eszkozértékek figyelembe
vételével torténik az MKB EURO TOP 2MKevédett Likviditasi Alap befektetési
jegyei és az MKB EURO dkevédett Likviditasi Alap befektetési jegyei kozéit
atvaltasi arany meghatarozasa. Az atvaltasi arayiasi alapjat képezi annak, hogy



az MKB EURO TOP 20 dkevédett Likviditasi Alap befektét befektetési jegyeik
ellenében hany darab MKB EUROsKevédett Likviditasi Alap befektetési jegyet
kapnak a beolvadas hatarnapjan. Az igy atvaltasrdkk MKB EURO TOP 20
Tokevedett Likviditasi Alap befektetési jegyek elleeé kapott MKB EURO
Toékevédett Likviditasi Alap befektetési jegyek 201februar 11-én jovairasra
kerllnek a befekték értékpapirszamlain az MKB EURO TOP 2®k&vedett
Likviditasi Alap befektetési jegyek, pedig az épépirszamlakrol egyidéieg
kivezetésre kertlnek.

A Beolvadd Alapnak a beolvadas hatarnapjan megl@ertfolioja, eszkozei,
kovetelései és kotelezettségei atvezetésre keridnékgutdéd alapnak a beolvadas
hatarnapjan érvényes portfolid, eszkozok, kovetdlésés Kkotelezettségek
alloméanyaba.

Datuma: 2010. februar 11.

Az Alapkezeb a Jogutod és Beolvadd Alapok a beolvadas hat&@&napjegléd
portfoliojardl jelentést készit, melyet a letétkézés a konyvvizsgalo is alair, majd a
forgalmazasi helyeken a befekiletrendelkezésére bocsat, megkildi a Fellugyelet
részére, valamint kozzéteszi a kozzétételi helyeken www.mkb.hy a
www.mkbalapkezelo.hwalamint a_www.kozzetetelek.hbionlapokon. A jelentés
tartalmazza a portfélioban |éveszkozoket, azok értékét, az Osszesitett nettd
eszkozertéket, a befektetési jegyek darabszamat,e@z jegyre jutd nettod
eszkozértéket és az atvaltasi aranyt.

Datum: a beolvadas hatarnapjat kévet munkanapon belill, azaz leg&s 2010.
februar 23-ig.

Az Alap beolvadasaval nem jon létre (] alap, enki@ketkeztében a Jogutdd alap is
biztositja a dkevédelmet a befektetési politikajaval. Akévédelem azt biztositja,
hogy azon befektét aki az MKB EURO TOP 20 dkevédett Likviditasi Alap
befektetetési jegye ellenében atvaltassal MKB EURiRevédett Likviditasi Alap
befektetési jegyet kapott, legaldbb a beolvadaarhapjat kovet elss kbzzétett egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozérteknek melffeldsszeget kapja vissza
befektetési jegye utan annak visszavaltasakor, enirmlyan befektét pedig, aki a
beolvadas utan a befektetési jegy folyamatos fargaésa soran vasarol befektetési
jegyet, a befektetési jegy megvasarlasakor legaddidfektetett 6sszeget kapja vissza
a befektetési jegy visszavaltasakor.

A téke visszafizetését az Alap befektetési politikajaztdsitia. A Bke
visszafizetéséért harmadik személy garanciat neial.va

1.5. Befektebk teendoi

Az MKB EURO TOP 20 ‘8kevédett Likviditasi Alap beolvadaséaval kapcsolatlaa
befektetknek nincs teenijik, mert a beolvadas hatarnapjan a letétikieaddefekteat
kulon intézkedése, jognyilatkozata vagy egyéb jetenénye nélkil valtja at a
befektetési jegyeket és intézkedik az értékpapinkddon torted jovairasuk irant.



1.6. A beolvado, és jogutod alapok nettd eszkdzékainek alakulasa

1.6.1 Beolvadé alap nett6 eszkozertekének alakulasa

Nettd eszkozérték Egy jegyre jutd nettod
eszkozértek
2008.12.31. 14101 492,12 9,723725
2009.06.30. 14 380 164,28 9,915884
2009.12.31. 2 416 028,98 10,041495

1.6.2 Jogutdd alap nettd eszkozértékének alakulasa

Nettd eszkozérték Egy jegyre jutd netto
eszkozértek
2008.12.31. 31412 831,18 1,013648
2009.06.30. 32 754 570,82 1,020105
2009.12.31. 30 525 896,75 1,024347

A beolvadé alap nettd eszkdzérték szamitasarapéstidlio ertékelésére alkalmazott
szabalyok megegyeznek a jogutod alapéval, melyektat@hatéak a Kezelési
Szabalyzatban.

1.7. Az atvaltasi arfolyam és az atvaltast kbévéen a Jogutod alap
befektetési jegy darabszamanak meghatarozasa

Az MKB EURO TOP 20 bkevédett Likviditasi Alap, mint beolvad6 alapnaka&s
MKB EURO Tokevédett Likviditasi Alap, mint jogutéd alapnak aedivadas
hatarnapjara szamitott egy befektetési jegyre netio eszkozértékedb szamitott
atvaltasi arfolyambdl keépzett atvaltasi névértékyanl mutatészam, amely a
befektetési jegyek névértékeit is figyelembe vérerautatja meg, hogy a beolvadd
alap egy darab 10,- EUR névériékefektetési jegye ellenében hany darab MKB
EURO Tokevédett Likviditasi Alap 1,- EUR névértgk befektetési jegy kerdl
kiosztasra.

A befekteték szamara a befektetési jegyek névérték valtozasaiatt a Beolvadd
alap altal kibocsatott 10 EUR névértéki befektetési jegyek helyett a Jogutod alap
1 EUR névértéki befektetési jegyeinek jovairasa torténik az
ertékpapirszamlajukon.

Az atvaltasi arfolyam, arany, és néevérték az alafimdon kerul kiszamitasra:

Beolvado alap befektetési jegyeinek a beolvadaa hapjan
érvényes egy jegyre juto nettd eszkdzertéke

10

Atvaltasi arfolyam=

Jogutdd alap befektetési jegyeinek a beolvadasredgn
ervenyes egy jegyre juto nettd eszkozértéke

-5-



Beolvadé alap befektetési jegyeinek a beolvadaahapjan
ervenyes egy jegyre juto nettd eszkozértéke

Atvaltasi arany =
Jogutdd alap befektetési jegyeinek a beolvadasredgn
ervenyes egy jegyre juto nettd eszkozértéke

Atvaltasi névérték = Beolvado Alap befektetési jegy névérték x adsilérfolyam

Az atvaltasi arfolyam, és az atvaltasi arany6idizedes jegypontossaggal kerdl
megéllapitasra.

Az atvaltast koveten a befektét értékpapir szamlajan jévairasra kérdibgutod
alapok befektetési jegy darabszamanak meghatarazasdabbiak szerint torténik:

A befektet értékpapirszamlajan,
A befektets értékpapirszamlajan a beolvadas hatarnapjan )
jovairasra keriilé jogutdd alap = nyilvantartott beolvado alap X Atvaltasi arany
befektetési jegy darabszama befektetési jegy darabszama

A befektetk eértékpapirszamlajan jovairasra kérillogutod alap befektetési jegy
darabszamanak tort réstadfelé kerll kerekitésreegész szamra, igy jovairasra csak
egész darabszamu befektetési jegy kerllhet. A hdéls soran alkalmazott felfelé
kerekitési eljards soran esetlegesen kelétkébblet befektetési jegyek értékének
megfeleb sajat tkét az Alapkezél pétolja a Jogutdd alap szamara.

A kamatadd dlirasok betartasanak érdekében a beféki@tekpapirszamlajan
jovairasra kerid jogutdd alap befektetési jegy darabszamanak magiritsasoran a
befektetési jegyek bekerllési értekét idigyelembe veszi az Alapkezelés a
Letétkezeb.

1.8. A beolvadas engedélyezése

Az Alap beolvadasat az Alapkezdl lgazgatésaga 2009. december 2.-an kelt,
28/2009. szamu hatarozataval hatarozta el.

A beolvadashoz keszitett tajékoztato kozzetételet RSZAF 2010. januar 11.-én
kelt, EN-III/EA-3/2010. szamu hatarozataval engedgkezte.



2. A BEOLVADO ALAP BEMUTATASA

A Beolvado Alap neve: MKB EURO TOP 20 Tkevedett Likviditasi Alap
elnevezés nyilt védi befektetési alap.

A Beolvadé Alap tipusa, fajtdja: nyilvanos, nyilt vég§ értékpapir befektetési alap.
A Beolvadé Alap futamideje: hatarozatlan idéj

A kibocséatas pénznemeEUR

A befektetési jegy névertékel0 EUR

ISIN kédja: HUO000705587

Befektetok kore: A befektetési jegyeket devizabelfoldi és deviz&Hdi magan- és
jogi személyek, valamint jogi szemeélyiséggel nemdetkez gazdasagi tarsasagok
vasarolhatjak.

2.1. A Beolvado Alap befektetési politikaja, stratgiaja

2.1.1. A Beolvado Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy a befekitk szamara az Alap a folyészamla rugalmassagat,
likvidithsat o6tvozze a lekotott betétek magasablahtaval. Cél aodkevédelem
mellett, hogy a Befekték rovidtavon (3 honapon bellli) rendelkezésre allé
pénzeszkdzei szamara kiszamithatdé arfolyam alakul@#sgalmas, biztonsagos
befektetési lehéséget nyujtson.

2.1.2. A Beolvado Alap befektetési politikaja

Az Alap céljanak elérése érdekében az AlapkeaelAlap befektetési politikajat agy
hatarozta meg, hogy az Alafkéjének minimum 90%-at varhatéan az MKB Zrt.-nél
lekotott és latra szo6ld6 banki betétekbe, maximumEd%%az eurdzona orszagaiban
eurdban kibocsatott , diszkont kincstarjegyekbesfiek

Az Alapkezeb a ®le elvarhaté gondossaggal, a torvényi, valamint ezelési
Szabalyzatban foglaltak szerint fekteti be az Alapdelkezésére allo forrasokat. Az
Alap befektetési politikdja csak a Pénziigyi Szestez Allami Feliigyeletének
(PSZAF) engedélyével és a kozzétételt k6 nap elteltével valtoztathatdé meg.

2.1.3. Tokevédelem

Az Alap tokevédelme az Alap lejaratakor az Alap befektetégyg¢inek névértékére
vonatkozik, melyet a befektetési politika tamagdatés biztosit. A befektetési politika
altal biztositott dkevédelem feltétele, hogy az Alap futamideje atatbefektetési
alapok vonatkozasaban lényeges, kefiilea és el nem harithatd hatasu jogszabalyi
valtozadsok ne kovetkezzenek bk.téke visszafizetését harmadik személy nem
garantalja.

Az Alap teljesitményéértharmadik személy garanciat nem vallal.



3. MKB EURO TOKEVEDETT LIKVIDITASI ALAP KEZELESI
SZABALYZATA

A BEFEKTETESI ALAP ADATAI

Az Alap neve: ) )
MKB EURO T OKEVEDETT Likviditasi Alap
elnevezés nyilvanos nyiltvéd befektetési alap

Az Alap tipusa, fajtaja
Az Alap nyilvanos, nyiltvég értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje
Az Alap nyilvantartasba véteféithatarozatlan idej

TOKEVEDELEM

Tokevédelem

A tékevédelem biztositja, hogy a befekted befektetési jegy megvasarlasakor
befektetett dkéjének megfelél Osszeget a befektetési jegy visszavaltdsakor
visszakapja. Adke visszafizetését az Alap befektetési politikajztdsitja. A tke
visszafizetéséért harmadik személy garanciat nelal.va

Az Alap teljesitményéértharmadik személy garanciat nem vallal.

Jegyzési garancia

A kibocsatasra kerdl befektetési jegyek lejegyzésére harmadik szerjedyzeési
garancia nem vallal.

A KEZELESI SZABALYZAT JOVAHAGYASA
Alapkezeléi hatarozat szdma, kelte:16/2008., 2008. junius 19.
Felligyeleti engedély szama, keltd-111/110.694/2008., 2008. jalius 31.

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

AZ ALAPKEZEL O BEMUTATASA

Az Alapkezelb az Alap torvényes képvisdije.
Adatok az Alapkezebr él
Az Alapkezeb MKB Befektetési Alapkezél Részvénytarsasag néven, &viosi

Birésagnal, mint Cégbirésagnal a 01-10-044106 smakeollt bejegyzésre. (Kelt:
1999. junius 30.)



Alaptoke: 100.000.000 Ft

Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.
Félfogadas: kedd 10 6ratdl 13 oraig
Postacime: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Az Alapkezeb MKB Befektetési AlapkezélRészvénytarsasag néven,éa&rosi
Birdsagnal, mint Cégbirosagnal a 01-10-044106 smdwadilt bejegyzésre. (Kelt:
1999. junius 30.)

Tevékenységi kore

Az Alapkezeb a Fellgyeletll kapott engedéllyel 6sszhangban kizarélag befégiet
alapkezeléssel foglalkozik (TEAOR: 6430'08 Befe&sitalapok és hasonldk, ezen
belul kizarolag értékpapir, valamint ingatlan beéétdsi alapok kezelése).
Tevékenységét az APTF 1999. julius 12-én kelt, A@D-3/1999.szamu hatarozataval,
valamint a PSZAF 2002. december 20-an kelt [1/00@-6/2002. szamu

hatérozataval engedélyezte.,

Uzleti év
Az Alapkezeb lzleti éve megegyezik a naptari évvel.

Alkalmazotti Iétszam 2008. aprilis 1-én@ f

Tulajdonosi strukturaja
Az MKB Bank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Vaaau38.) az MKB Befektetési
Alapkezeb zartkdtien mikddé Rt. 100 %-os tulajdonosa.

Az Alapkezeb tagja az MKB Bank Zrt. altal iranyitott vallalatgsortnak
Az Alapkezelbvel szemben a megéké6 harom naptéari éven bellul c$d-,
felszamolasi eljarast nem rendeltek el.

Az Alapkezeb 2005-2007. évi mérlegeit, eredménykimutatasait, a
konyvvizsgalati nyilatkozatokat a Tajékoztatd 5. szmelléklete tartalmazza.

A LETETKEZEL O BEMUTATASA

A Forgalmazoi, Letétkezél feladatokat aMKB Bank Zrt. latja el.

Cégjegyzék szama a¥arosi Birdsag, mint Cégbirésagnal: Cg.01-10-409E2]t:
1950. december 12.)

Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

A Bank cégneve 2005. augusztus 31-ig Magyar Kitiezdelmi Bank Rt. volt.

A Letétkezelbvel szemben a megéké6 harom naptari éven belll c#éd-
felszamolasi eljarast nem rendeltek el.

MKB Bank Zrt. altal kibocsatott ertékpapirok:
Fix kamatozasu: MKB 2008/10.21., 2010/10.21., 2013/02.15, 2016/B82lg¢jaratu

kotvények bevezetve a BET-re; 2009/10.27. lejaatiR kotvény, bevezetve a
Luxemburgi Bzsdére, SKK FIX (2008), 2009/A (2009)

-9-



Valtoz6 kamatozasi:MKB 1., lIl. kétvény, bevezetve a BET-re, MKB kdtnyek
(EUR), bevezetve a Luxemburgbasdére (Luxemburg Stock Exchange)

Az MKB Bank Zrt. nyilvdnos kibocsaté tarsasag, reretes és rendkivili
tajékoztatasi kotelezettségeit a Magyaikdpiacban és a www.mkb.hiodonlapjan
teljesiti.

Tevékenységi kore (TEAOR)
6419°'08 Egyéb monetaris kdzvetites, mistelzékenység.

Engedélyhez kotott tevékenységek

A Tarsasag a pénzlugyi szolgaltatasi és a kiegespénzigyi szolgaltatasi
tevékenységeket az Allami Pénz- ékdpiaci Felligyelet 1997. november 26-an kelt
975/1997/F szamu hatarozata alapjan vegzi, mig fekie¢ési szolgaltatasi és a
kiegészib befektetési szolgéltatasi tevékenységeit az All@anz- és dkepiaci
Feligyelet 1998. februar 27-én kelt 41.0005/199%&ng1 engedeélye, valamint a
Pénzugyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2001. aztgss 7-én kelt 111/41.005-
3/2001. szamu engedélye alapjan folytatja.

Az Bank 2005-2007. évi konszolidalt mérlegeit, eretenykimutatasait, a
konyvvizsgalati nyilatkozatokat a Tajékoztatd 6. szmelléklete tartalmazza.

Uzleti év
Az MKB Bank Zrt. Gzleti éve megegyezik a naptanveélv

Alkalmazotti Iétszam
Az MKB Bank Zrt. 2008. januér 1.-i aktiv allomarigiszama: 20005f

AZ ALAP BEFEKTETESI STRATEGIAJA, BEFEKTETESI POLITI KAJA
Az Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy a befekitk szamara az Alap a folyészamla rugalmassagat,
likvidithsat 6tvozze a lekotott betétek magasabbahwival. Cél, hogy a Befekdt
révidtavon (3 honapon belili) rendelkezésre allazaszkozei szamara kiszamithatd
arfolyam alakulasu, rugalmas, biztonsagos befekitegbetséget nydjtson.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap céljanak elérése érdekében az AlapkeaelAlap befektetési politikajat agy
hatarozta meg, hogy az Alagkéjének minimum 90%-at lekotott és latra szolo bank
betétekbe, varhatéan az MKB Bank Zrt-nél (a Keietzsbalyzat a Letétkezel
Bemutatasa elneveZédekezdésben mutatja be), maximum 10%-at az Eusozon
orszagaiban, euréban kibocsatott, diszkont kinegfgekbe fekteti.

Az Alapkezelb a tiéle elvarhatdo gondossaggal, a torvényi, valamint adzelési
Szabalyzatban foglaltak szerint fekteti be az Alapendelkezésere alld forrasokat.
Az Alap befektetési politikdja csak a Pénzigyi Szeezetek Allami
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Feliigyeletének (PSZAF) engedélyével és a kozzététabvets 30 nap elteltével
valtoztathatd meg.

Az Alap portfoli6janak elemei, aranyai, befektetéskorlatok

Az Alap portfoliojanak lehetséges elemei
Az Alap ©6kéjét az Alapkezél — a mindenkor hatalyos Tpt.6&lasokat figyelembe
véve — az alabbi eszkdzokbe fektetheti.

Likvid eszk6zok

Lekotott és latra szol6 bankbetétek
Euro latra sz616 és lekotott bankbetét.
Az Alap nett6 eszkdzértekének minimum 90%-a.

Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok

Az Eurozdna orszagaiban, eur6ban kibocsatott éatiikpk (diszkont kincstarjegyek)
Az Alap netté eszkdzértekének maximum 10%-a. Ezmtf@io részben |&f egyes
papirok hatraléy futamideje nem haladhatja meg a 0,25 évet.

Egyéb befektetési korlat

Az Alap nem szerezheti meg a®# bekezdésben meghatarozott azonos sorozatba
tartozé allampapirok tébb mint 20 % - at.

Osszevont befektetési korlatok
Az Alapban |é¥% eszktzok atlagos hatratévutamideje nem haladhatja meg a 0,25
évet.

A BEFEKTETESI JEGYEK

A befektetési jegy lényeges jellensk

Az értékpapir neve: MKB EURO T OKEVEDETT Likviditasi Alap befektetési
jegy, amely a Tpt. alapjan nyilvanos forgalomba dtak utjan, hatarozatlan
futamidefi, ,A” sorozatl, visszavalthatdé, dematerializalt é&gapirként kerdl
Magyarorszagon kibocséatésra.

A kibocséatas pénznemea befektetési jegyek eurdéban kerllnek kibocsatasra.
A befektetési jegy névértékel EUR

A Dbefektetési jegyek megjelenési formaja: az Alap befektetési jegyei
Dematerializalt értékpapirként keriilnek kibocsaagk Dematerializalt értékpapir
olyan névre szO6l6 értékpapir, amelynek nincs samazaa tulajdonos nevét,
egyértelnti azonositasara szolgalé adatait pedig az Ertélgz@pia tartalmazza.

Az eredményes jegyzést koteh az Alap Fellgyelet altal tori@myilvantartasba
vételét kovaien a befektetési jegyet az Alapkézel KELER Zrt.-nél keletkezteti
meg.
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Dematerializalt befektetési jegy megszerzésére émuih&asara kizarolag
Ertékpapirszamlan tortérierhelés, illetve jovairas utjan keriilhet sor.

A dematerializalt befektetési jegy tulajdonosnakedienke? bizonyitasig azt kell
tekinteni, akinek Ertékpapirszamlajan azt nyilvéijda.

A befektetési jegy fizikailag nem kertl kinyomtaséppen ezért fizikai formaban
nem kérhet ki.

ISIN kéd: HUO000707138

A befektetési jegyek hozama
Az Alap hozamot nem fizet, a Befekikt a hozamot a Befektetési jegyek
visszavaltasaval realizalhatjak, a Befektetésigigyettd eszkozértékében.

A befektetési jegyekhezifz6dé jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa:

— jogosult arra, hogy az Alap befektetési jegydfioagalmazé kozretikodésével
visszavaltsa, barmely banki munkanapon megbiz§sh ad-orgalmazoénak a
visszavaltasra,

— jogosult arra, hogy az Alap jogutdéd nélkili megszse esetén a megiév
vagyonbdl részesedjen a tulajdonabans |®efektetési jegyeknek az Osszes
kibocsatott befektetési jegyhez viszonyitott ardiakadmegfeleien,

- az Alap megdmeése esetén jogosult a mefyszsi jelentés megtekintésére,

—  kérheti az Alapkezétsl, hogy nevezze meg az Alap nyereségének forrasait
osztalék, kamat- és arfolyamnyereség megoszlasatsze

— a befektetési jegynek az adott befektszamaraelss alkalommal tortérd
ertékesitésekor az Alap Kezelési szabdlyzatat ésdReéit tajékoztatdjat a
befektetnek téritésmentesen at kell adni. Az Alap tajékoza legutdbbi éves
és féléves jelentését a befektdterésére teritesmentesen rendelkezésre kell
bocsétani,

— jogosult arra, hogy részére a befektetési jefiyamatos forgalmazasa soraa
Roviditett Tajékoztatot, a Tajékoztatdt, Kezelézalmlyzatot, a féléves, vagy
eves jelentést, valamint a legfrissebb portféliéneést kérésére téritésmentesen
megkapja.

Adozas

Az alap a hatalyos torvényi szabalyozas szerint fie@htarsasagi nyereségadot.

A maganszemelyek személyi jovedelemaddjardl szalfelen Kezelési Szabalyzat
Osszedllithsakor hatalyos térvény alapjan a nydsan forgalomba hozott befektetési
jegy brutté hozama utan az addé mértéke 20 szazalek.

A kulfoldi személy adofizetési kotelezettsége aziletosége szerinti orszag

adojogszabdlyai valamint az ikebrszag és Magyarorszag kozott estlegesen fennallo
kettos adOztatas elkerllé$€sz06l0 jogszabaly figyelembevételével hatarozmasd.
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A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASA

A befektetési jegyek ara

Az Alapkezeb az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazon kerésztiiinden banki
munkanapon, a pénztari 6rak alatt folyamatosanékeésiti, illetve visszavaltja. A
Forgalmaz6 minden banki munkanapon koteles a Beifitét befektetési jegy vételi,
illetve eladasi megbizast felvenrh megbizas teljesitése a megbizas felvétele
napjan torténik azerre a napra kozzétett egy jegyre jutd nettdé eszkértéken,
mint eladasi, illetve vételi arfolyamon.

A befektetési jegyek vételére és eladasara szolgbinést a Befektétol a
Forgalmazo6 akkor veszi at, ha a teljesitéshez sgélssfedezet a megbizas napjan
rendelkezésre all a Forgalmazoénal.

A forgalmazés maodja

A befektetési jegyek eladasa és visszavaltasa aB HMRO Tokevédett Likviditasi
Alap Tajékoztatojanak 3. sz. mellékletében feldofmigalmazasi helyeken torténik
az ott feltlintetett pénztéri 6rak alatt.

A forgalmazas soran a Befeliatételi, illetve eladasi megbizast ad a Forgalmakon
a befektetési jegyek megvasarlasara, illetve wsdizsara. A megbizas teljesitése a
megbizas felvétele napjaribanki munkanapon) térténik.

Vasérlas sordn a Befekibea befektetni kivant EUR dsszeget hatdrozza megakz
0sszeget a befekteta Forgalmazonal vezetett elszamolasi pénzszaml#gpésatja
rendelkezésre a vasarlas napjan. A befektetésielegyegvasarlasara ekként
elkilonitett 6ssze@ megbizasnapjan érvényesegy befektetési jegyre jutd netto
eszkozérték alapulvételével keril elszamolasrawdalasra az Alap szamlajara, mig
ezzel egyiddjleg a Befektdit megillet befektetési jegyek jovairasra kerllnek a
Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlajan.

A vasarlas sordan a Forgalmazé minden, nala értékpgjilvantartasara szolgald
szamlaval nem rendelk&Befektetnek nyit ilyen szamlat.

Visszavaltaskor a Befekteta visszavaltani kivant befektetési jegyek darainsta
hatarozza meg. A megbizasi szeles teljesitése megbizas felvétele napjanaz
arra a napra érvényes egy befektetési jegyre jettd reszkozértéken torténik. A
befektetési jegy a teljesités napjan kerul ki aeBeft birtokabol ezzel egyidéjeg a
befektetési jegyek ellenértéke (maganszemély betfeksetén cstkkentve a hozamra
vetitett 20 %-o0s adoval — kivéve azon kilfoldi ségm ahol a kilféldi személy
adofizetési kotelezettsége az addiitetige szerinti orszag addjogszabalyai valamint
az illet6 orszdg és Magyarorszag kozott estlegesen fenrdis addztatas
elkertléséfl sz016 jogszabaly figyelembevételével hatarozhmaed) jovairasra kerdl
a Befekteb Forgalmazdnal vezetett elszamolasi pénzszamlgjan.

* Minden befektetési jegy tulajdonosra egységes $gadrit érvényes, hogy

a kifizetés helyén és idejében a hozam kifizetés&intetében

adomegallapitasi és -levonasi kotelezettség tezhiedrkifizett.

A T4ajékoztatd készitésénekombntjaban hatalyos adoétérvények ezt a
kovetkedképpen szabalyozzak.

o Belfoldi illetésédi maganszemeély befekédt esetén a Magyarorszagon
forgalmazott befektetési alapon elért hozamra aekst szabélyzat
készitésének fpontjaban hatalyos 1995. évi CXVIIl. Térvény (Sgja.
65. §8-a az irhnyadd, mely szerint a befektetésygngelért hozam -
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hozamfizetés és &arfolyamnyereség jdllegvedelem egyarant -
kamatnak mifistil és Magyarorszagon 20%-kal adokételes fliggdtlent
attol, hogy az értékesité$zsdén vagy dzsden kivil torténik. A
felmertlt adot a kifizét (a befektet értékpapirszamlajat vezet
befektetési szolgaltatd) allapitia meg, vonja lejdrfizeti és vallja be
az adohatosagnak. Ezzel kapcsolatban a bebeldeteendje nincs.

o Kulféldi illetésédi maganszemeély befekéére a fenti szabalyok
vonatkoznak azzal a kilonbséggel, hogy a kifizet befektet
adoilletbségével kapcsolatban a befektetaltal rendelkezésére
bocsatott dokumentumok alapjan allapitja meg aznagideket.

o0 Céges befekték esetén a hozam bruttd értéke keril a beféktet
szamlgjan jovairasra

A befektetési jegyek atruhazasa

A befektetési jegy szabadon atruhazhaté értékpapmely a masodlagos
ertékpapirpiacon szabadon értékesithétz értékpapir 0j tulajdonosat megilletik
mindazon jogok, amelyeket szamara a Tajékoztatdkeaelési szabalyzat és a
vonatkozo jogszabalyok biztositanak.

A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASANAK FELFUGGESZTESE

A Befektetési Alap befektetési jegyeinek folyamatogyalmazasat az Alapkesdeh
Tpt. 249.8 (1) bek. alapjan kizardlag elharitharatkil$ ok miatt, a befekték
erdekében az alabbi rendkivili esetekben, a Feléigyaladéktalan tajékoztatasa
mellett figgesztheti fel, ha:

. az Alap nettd eszkozeértéke nem Aallapithatd megkidgyndsen, ha az
Alap sajat tkéje tiz szazalékara vonatkoz6éan az adott értéfglapi
forgalmat felfiggesztik, vagy

. a forgalmazas technikai feltételei legalabb a fongaasi helyek felén
nem adottak.
A forgalmazast a kivaltd ok meds®sével, vagy a Pénziigyi Szervezetek Allami
Fellugyeletének felhivasara haladéktalanul folytlaéti

A befektetési alapkezglkérelmére a Feliigyelet a Tpt. 251.8 (2) bek. alapj
meghatarozott ite, de legfeljebb 180 napra felfliggesztheti a letéki jegyek
folyamatos visszavaltasat a befekkeérdekeinek védelmében, kiléndsen, ha:
. tiz egymast kovétforgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visdiavia
kért befektetési jegyek Osszértéke eléri a befékiedlap — az adott
idészak el§ napjan érvényes- netto eszkdzerték 10%-at,

. hisz egymast kowvét forgalmazasi nap alatt a forgalomban dév
befektetési jegyek darabszama 10 %-kal cstkkery, vag

. a befektetési jegyek visszavaltasat biztosito dikeszkozok aranya a
visszavaltasok kovetkeztében a befektetési alaqt €d&jejének 15%-a
ala csokken
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A TOKENOVEKMENY ES A HOZAM

Az Alap nyeresége a portfoligjaban tébefektetési jegyek nettd eszkdzértekének
novekedéséh, az értékpapirok a Kezelési szabalyzat Az Alapfpld elemeinek
ertékelése elnevezés bekezdésben meghatarozott értekel@sélszarmazo
arfolyamnyereségth, betétként elhelyezett illetve szamlan kezelt zesakdzok
kamataibol szarmazik az Alapot tertet a Kezelési szabalyzat Az Alapot tekhel
dijak és koltségek elnevezdsekezdésben meghatarozott — koltségek levonasa uta
Az Alap ttkendvekménye az adott napon szamitott nettd esekéz@negallapitasa a
Kezelési szabélyzat A Nettd eszktzértek meghataeoeiti bekezdésben leirtak
alapjan) és az alapra kibocsatott forgalombat lsfektetesi jegyek
0ssznévertékének pozitiv kilonbodzete.

Az Alap tkenbvekményéli az Alapkezel hozamot nem fizet, hanem a
tokenbvekményt Ujra befektetéssel hasznositva, niggtar Alap portfoliojaban.
Ezért a bdkendvekmény Ujra befektetése az egy befektetésyrgegutd nettd
eszkozeértéket tovabb noveli.

A Befekteth a befektetési jegy nettd eszkozértekének novek&désgy juthat
nyereséghez (hozamhoz), ha befektetési jegyet auiali, illetve a masodlagos
forgalomban eladja.

AZ ALAPOT TERHEL O DIJAK ES KOLTSEGEK

Dijak és koltségek

Az Alap miikbddése soran felmerid koltségek

— A befektetési jegyek éallitasaval kapcsolatos koéltségek,

— az Alapkezedinek fizetend: alapkezelési dij

— az Alap uUgyletei soran felmerilt értékpapir forgakd@issal kapcsolatos dijak és
banki koltségek (értékpapir forgalmazo6 dija, bamddnzakcids koltségek,
KELER Zrt. dijak),

— az Alap koénywvizsgal6janak mindenkori éves dijartTév esetén az éves dij
idéaranyosan keril elszamolasra,

— a befektetési jegy tulajdonosok informaciokkallovallatasaval osszefiigg
koltségek, a féléves és éves tajékoztatd kinyosdat, szétosztasaval,
kozzétételével kapcsolatos koltségek,

— a sajtéban az Alaprél megjelenaz Alapkezél altal kdzzétett hivatalos
kozlemények kdltségei, az Alappal kapcsolatos rektitségek,

— az Alappal kapcsolatos fellgyeleti dijak,

— az Alap megdmésével, illetve felszamolasaval kapcsolatos dgkoltségek,

— a Letétkezdinek fizetend éves dij

MegsZinéssel kapcsolatos koltségek
Az Alap megsinése eseten az eszkdzok ertékesiteésétsmjektetési szolgéltato
dija.

Dijak, koltségek elszamolasi szabalyai

Az Alapot terheb minden olyan tervezett koltséget, amely nem folgarsan
(naponta) kerdl kifizetésre a Letétkezakz Alap nettd eszkdzértekének megallapitasa
soran a kifizetés tény@tfliggetlenll idaranyosan vesz figyelembe.
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Az Alapkezebnek fizetend: alapkezelési dij, az Alap napi nettd eszkdzeértéke
szamtani atlaganak maximalisan 2 %-a évente. Agkealeelési dij péenzigyi
teljesitése havonta esedékes.
a Letétkezdinek fizetend éves dij az Alap napi nettd eszkozértékei szamtani
atlaganak maximum 0,2 %-a évente. A Letétk&izdlj pénzigyi teljesitése
havonta esedékes.
Az Alapkezeb nem terhelhet az Alapra olyan koltségeket, amelydklrohatd
magatartasaval okozott, illetve olyan kérilménysé&tén, amelyekre nézve a térvény
tiltja, hogy a koltségeket az Alapkeéelz Alapra terhelje.

Az Alapkezeb az alapkezelési dijat nem terhelheti az AlapraazhAlap atlagos sajat
tokéje legalabb harom hdénapon keresztll nem érte eldalaskor érvényes tdrvényi
minimum 6tven szazalékat, mindaddig, ameddig ats@tbarom honapra szamitott
atlagos Sajatoke ismételten el nem éri az indulaskor érvényegétdyi minimum
Otven szazalékat. A mentesészakban felmerdl alapkezelési dij utdlag sem
terhelhed az Alapra.

A BEFEKTET OT TERHEL O KOLTSEGEK

Forgalmazasi jutalék eladaskor
A Forgalmazo forgalmazasi jutalékot a befektetégyek eladasakor nem szamit fel.

Forgalmazasi jutalék visszavaltaskor
A Forgalmaz0 visszavaltds esetén forgalmazasigkwainem szamit fel.

A NETTO ESZKOZERTEK MEGHATAROZASA
Az Osszesitett nettd eszkozérték meghatarozasa

A Letétkezeb minden banki munkanapon a rendelkezésre &ll6 yaimbk
alkalmazasaval meghatarozza a koveikdargalmazasi napra vonatkozd nettd
eszkozértéket. Amennyiben a nettdé eszkozérték ndapithatd meg, ugy az
Alapkezeb a Felugyeletet haladéktalanul tajékoztatja. A tketeb a netto
eszkozérteket a megallapitast kdvelss banki munkanapon teszi k6zzé az Alap
hivatalos kézleményeinek helyén, illetve a Forgaldnfdkjaiban.

Az Alap 0sszesitett nettd eszkozértékét a tulajdanaléw értékpapirok és
pénzeszkozok a Kezelési szabalyzat Az Alap podéfadlemeinek értékelése
elnevezé$ bekezdésben leirtak alapjan szamitott értékénskegs hatarozza meg,
csokkentve a Letétkezel altal a targynapon meghatarozott koltségek és
kotelezettségek értékével. Az 0Osszesitett nettokoesrték eurdban kerdl
megallapitasra.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték rghatarozasa
Az Alapnak egy befektetési jegyre jutd nettd esektiket a Letétkezélaz Alap

Osszesitett nettd0 eszkodzertekének és a kibocshedéktetési jegyek szamanak
hanyadosaként hatarozza meg négy tizedes jegyekiker.
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Hibas nettd eszkozérték elszamolagdpt. 266. § (8), (9))

A befektetési alap nettd eszkdzértéke szamitadablaivetkezett hiba esetén a hibas
nettd eszkozértéket a hiba feltarasat kdvaegkozelebbi nettd eszkodzeértéek
megéallapitasakor a hiba bekdvetkezténekpahtjara visszaméieges hatéllyal
javitani kell. A javitas sordan a hibas nettdé esektitket a helyes értékre kell
modositani minden olyannapra vonatkozoan, amelgdtd mszkozérték kiszamitasra
kerilt sor, s amelyet a feltart hiba érintett.

Ha hibas nettdé eszkodzertéken befektetési jegy lim@gasara kertl sor, a hiba és a
helyes nettd eszkdzérték szerint szamitott forgafisiadr kozotti kilonbséget a
befektetvel legfeljebb harminc napon belil el kell szampkivéve ha

- a hibas nettd eszkozértek szamitas miadtliel egy befektetési jegyre

vonatkoz6 forgalmazasi ar kilénbség mértéke neral éihelyes netté eszkozértéken
egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasigyr ezreléket.

A nettd eszkozérték kdzzétételének gyakorisaga, lyel

A Letétkezeb a nettd eszkozértéket a megallapitast ket banki munkanapon
teszi kozzé az Alap hivatalos kozleményeinek helydletve a Forgalmazo
fiokjaiban.

A BEFEKTETESI JEGYEK ELADASI ES VISSZAVASARLASI ARA

A targynapra kozzétett egy jegyre jutd nettd esekigk az eladasi illetve vételi ar.

A BEFEKTET OK RENDSZERES ES RENDKIVULI TAJEKOZTATASA

Az Alapkezeb hirdetményeit a www.mkb.hua www.mkbalapkezelo.hualamint a
www.kozzetetelek.hthonlapokon teszi kozzé.

Az Alapkezeb az uzleti év els felére vonatkozoan nem auditalt, az év végét
kovetben pedig konyvvizsgald altal hitelesitett jelentdssz kozzé az Alap
muikodésébl. Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkézalinden banki munkanapon
kozzéteszi.

A féléves jelentést minden év junius 30-at kéw&b napon belll kell elkésziteni, és
nyilvanossagra hozni. Az éves jelentést az Alapderinizleti évének vegét kovet
120 napon belll kell elkésziteni, €s nyilvanossdgrani. A jelentésnek a torvéeny
altal ebirt tartalommal kell rendelkeznie.

Az Alapkezeb - hivatalos kdzleményeinek helyén - koteles himdatyt kozzétenni
arrol, hogy a Befektetési jegy tulajdonosok mikar logyan juthatnak hozza a
féléves, illetve éves jelentéshez. Az Alapkézeken fellil a Befektetési jegyek
barmely tulajdonosanak kéerésére dijmentesen reeziedke bocsatja a féléves, illetve
éves jelentés egy masolatat.
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A hénap utols6 Banki napra vonatkozéan megallapitettd eszkodzérték alapjan
készitett havi portfolio jelentést az Alapkdzdioteles tajékoztatasul megkuldeni a
Fellugyeletnek és a megallapitast kéuvizedik Banki naptol a forgalmazasi helyeken
€s a sajat székhelyén hozzaféskiéttenni.

Rendkivili thjékoztatasi kotelezettség

Az Alapkezeb az Alap nikddésére vonatkozoan koteles a Fellugyeletnek
megkuldeni, tovdbbé koteles kdzzétenni, és a Fogdnal hozzaférh&té tenni:

a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, leghésharminc nappal az atalakulas,
beolvadas hatalybalépésétel

b) a befektetési szabalyok valtozasat, legkésharminc nappal a hatalybalépéstel

c) a hatarozott futamitl csokkentését, legkésb harminc nappal a hatalybalépés
elott;

e)az Alapkezelési szabalyzat modositasat leiidea hatélybalépés napjan;

f) az Alapkezel engedélyének visszavonasat, két munkanapon bell,

g) a befektetési alapkezelési tevékenység atadasgkedbb tizentt nappal a
hatalybalépés étt;

h) a ke és a felosztott Hozam (amennyiben a felosztatzar kifizetése az
Alapkezelési szabalyzat szerint nem automatikudizetésének idejét, maddjat,
legké$bb az esedékesség napjan;

J) az Alapkezdivel szembeni felszamolas meginditasat két munkanbelil;

k) az Alap megsimésekor a megémési jelentést, annak a Fellgyelet részére tdrtén
benyujtasaval egyidéeg;

[) az egy jegyre jutd nettd eszkodzeérték (hozamfizesetét kivéve) az &6 nettd
eszkozertékhez képest, illetve napi szamitas ebérem értékelési napon belil

bekovetkezett jelefis (husz szazalékot meghaladd) méit@sdokkenésének okat,
legkég$ibb a felmerllést kovétkét munkanapon beldl;

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igenydte kdzzétételi helyet két
munkanapon beldl:

n) a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekovetkd#ethely valtozast, legkéisb a
valtozas napjat medgedé munkanapon.

A BEFEKTETESI ALAP MEGSZ UNESE, ATALAKULASA ES
BEOLVADASA

Az Alap megsifinése

A Tpt. 255.8. alapjan az Alap a Felligyelet altaletett nyilvantartasbol valo torléssel
szinik meg. A Fellgyelet torli az Alapot a nyilvantesbdl

a) a pozitiv Sajatékeji Alap megszintetésekor a mefys&si jelentés
Fellugyelethez torténbenyujtasat kdvétnappal,

b) a negativ Sajabkeji Alap megsziintetésekor a vagyon értekesitéséb
szarmazo ellenérték teljes kifizetésekor,

C) mas Befektetési Alapba tortebheolvadas esetén a beolvadas napjaval,

d.) az Alap 6sszes Befektetési jegyénsszavaltasakor, az utolsd Befektetési
jegy visszavaltasa napjat kogetappal.
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Az Alapkezeb jogutdd nélkili megdmésekor illebleg az Alapkezél tevékenységi
engedélye visszavonasakor - ha az Alapkezeléskrémpkezeb nem vallalja el - az
Alapot meg kell sziintetni.

Ha az Alap Sajatékéje pozitiv, az Alapot az Alapkezdeh Felligyelet engedélyével
megszintetheti.

Ha az Alap Sajatékéje negativ, az Alap megszintetését a Fellgyelgtrdzatban
rendeli el.

Az Alapot az Alapkezél koteles megszintetni, amennyiben az Alap Sé&jétje
harom honapon keresztil, atlagosan nem éri el zntilli® forintot.

Az Alap megszintetését az Alapkegzellletleg a Letétkezél a megszintetédr
sz0l6 Fellgyeleti hatarozat kézhezvételét,dleg ha a megszintetés oka az, hogy az
Alap Sajat ékéje harom hénapon keresztlil nem éri el a husznfiliintot, a harom
honap elteltét kovét ketts munkanapon belil koteles kdzzétenni. A kbzzététel
napjatél a Befektetési jegyek eladasat és vissizméil fel kell fuggeszteni. A
hitelek a kodzzététel napjatdl szamitott harmincnapos gegt hataridbn belil
jelenthetik be kbveteléseiket a Letétkénell.

Amennyiben a megszintetési eljaras soran az Algpt $&keéje — a bejelentett
hitelezi kovetelések figyelembe vételével egyitt — negdtivalik, a Letétkezél
koteles a Felligyeletnek haladéktalanul bejelenteni.

A megszintetési eljaras soran az Alap tulajdondbeih eszkdzoket egy hdnapon
belll értékesiteni kell. A befektetési eszkdzokékesitését az Alapkeselis
elvégezheti, illetve az értekesitéssel befektetgsigaltatot bizhat meg. A befektetési
szolgaltatd bizomanyosi dija koltségként az Alapdieli.

Az értékesitést kovetdt napon belll az Alapkezeiegs#nési jelentést készit és azt
a Fellgyeletnek benyujtja. A megs#si jelentés benyujtasatol szamitott tiz napon
bellil a Letétkezél koteles megkezdeni a rendelkezésre all6 Osszezetéset a
befektetk részére. A kifizetés megkezdédéaz Alapkezead rendkivili kbézleményt
koteles kozzétenni.

A Befektetési Alap eszkozei értékesitédddefolyt ellenértékbl az Alap tartozasai és
kotelezettségei levonasat kodenh rendelkezésre allé (pozitiv Ossizegoke a
Befektetket Befektetési jegyei névértékének az dsszes ltorgsn 1€ Befektetési
jegy néveértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg

A Befektetk részére kifizetentl 6sszeget a Letétkeseklkllonitett letéti szamlan
koteles tartani a Befekték részére tortéhn kifizetésig, illetve az elévilési éd
elteltéig.

Ha az Alap Sajatkéje negativ, az Alap megsziintetését a Felugykdtiérehozott

k6zhasznu tarsasag vegzi el.
(Tpt. 256.8.-258.8.)
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Az Alap atalakulasa

Atalakulasnak miésiil az Alap fajtajanak, tipusanak, vagy futamidefén
megvaltoztatasa.

Az Alap nem alakulhat at zartvéghatarozott futamidé) befektetési alappa.

Az Alap csak az 6sszes Befekidtozzajarulasaval alakulhat at zarik@efektetési
Alappa.

Az Alapkezeb az éatalakulas indokat, napjat és feltételeit baazo tajékoztatot
koteles a Fellgyeletnek jovahagyasra benydjtani. Mapkezeb a Fellgyeleti
engedély megszerzését kdieat koteles az atalakulas tényét az Alap hirdetményi
lapjaiban, az atalakulas napjat legalabb harmippalamegeizéen kbzzétenni.

A Fellugyelet a Befekték érdekeinek védelme érdekében, kiléndsen indelsettben
az atalakulas feltételeit egyedileg is meghatargaha

Az Alap beolvadasa

Az Alapkezeb beolvadasi tdjékoztatd Fellgyeleti jbvahagyaségahyilvanossagra
hozatalaval kezdeményezheti az Alap beolvadasat.

Kizéarolag hasonl6 befektetési politikdval rendetkexalamint azonos fajtgju és
tipusu Alapok olvadhatnak egybe.

A beolvadas sordn meg kell jel6lni a jogutod alapat Alapnak nem lehet jogutddja
zart véd (hatarozott futamidé) befektetési alap.

AZ ALAP PORTFOLIO ELEMEINEK ERTEKELESE

Lekotott és latra szold bankbetétek
a) A lekotott betétek értékének megallapitdsakor figybe kell venni a
felhalmozott kamatokat is.

b) A latra sz0l6 betétek értékét oly médon kell figyembe venni, mintha
azokat az Alapkezeb aznap likvidalna.

Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok
A 91 napnal révidebb hatralé¥utamideji diszkont kincstarjegyet az adott tétel
vasarlaskori hozama alapjan kell értékelni.

A BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASANAK FEDEZETERE
SZOLGALO ESZKOzZOK

Likvid hanyad

A befektetési jegyek visszavaltasi igényének téhss céljara elkilonitett likvid
eszk6dzok és hitelkeret aranya a netto eszkodzéridknmmm 10%-a.

Hitel

A befektetési jegyek visszavasarlasanak teljesitéfabdl az Alapkezéllegfeljebb
30 napra a netto eszkozérték legfeljebb 10% - édif ehet fel.
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AZ ALAP BEFEKTETESI ESZKOZEINEK KOLCSONZESE,
TERHELHET OSEGE

Ertékpapirok kolcsonzése

Az Alapkezeb a Tpt. 273. 8§ (3) bekezdésében megfogalmazottisbget —
miszerint az Alap sajabkéjének 30 %-a erejéig értékpapirokat adhat kdlesbaem
hasznalja.

Az Alap befektetési eszkbzeinek terhelése

Az Alap befektetési eszkdzeit semmilyen médon nefmet terhelni.

A SZABALYZAT MODOSITASA

Jelen Kezelési szabalyzat a Felligyelet jovahagidrdweata keltének napjatol az Alap
megs#inéséig ervényes.

A Kezelési Szabdalyzat modositasa a Felligyelet pyydsaval lehetséges. A
jovahagyott modositasrol az Alapkezekdzleményt tesz kozzé az alapkézel
k6zleményeire vonatkozo szabalyok szerint. A mddessoran a befektetési jegyek
tulajdonosainak érdekeit figyelembe kell venni. Addositasnak nem lehet
visszamedfileges hatélya.

A Tpt. 236. § (1) bekezdés alapjan jelen Kezelész&alyzatban foglaltak az
Alapkezelo és a Befekted kdzotti altalanos szersdesi feltételeknek tekintendk.
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4. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Az MKB EURO T ékevédett Likviditasi Alap Tajékoztatohoz

Az MKB Befektetési Alapkezél zarkotien mikods Rt. (székhelye: 1056 Budapest
Vaci u. 38.), mint Alapkezé| valamint az MKB Bank Zrt., mint Forgalmaz¢ alotir
cégjegyzési joggal felruhazott, a jelen fésdégvallalé nyilatkozat MKB Befektetési
Alapkezeb zartkotien mikéds Rt. és az MKB Bank Zrt. nevében torééoégszei
alairdsara felhatalmazott képvisekijelentjik, hogy aBeolvadasi Tajékoztatot, az
MKB EURO TOP 20 Tdékevédett Likviditasi Alapnak az MKB EURO
Tokevédett Likviditasi Alapba torténé beolvadasa céljabdl az MKB Befektetési
Alapkezeb zartkofien mikdédd Rt. és az MKB Bank Zrt egyitt készitette.
Alapkezebként, Forgalmazoként, egylttesen jar el, ezért rgafomba hozatallal
kapcsolatos minden jogszabalyon alapulo ésedget az Alapkezieks a Forgalmazo
egyetemlegesen vllalja.

Az MKB Befektetési Alapkezél zartkofien ntikodé Rt. és az MKB Bank Zrt.
felelosségvéllaldsa alapjijelentjik, hogy

1. a Tajéekoztatd a valosagnak megfteladatokat és allitAsokat tartalmazza,
illetve nem hallgat el olyan tényeket és informé&ait) amelyek a befektetési jegyek
vagy az Alapkezél és a Forgalmazd helyzetének megitélése szempohtja
jelentbséggel birnak.

2. a T4jéekoztatoban szerépinformaciok megfelelnek a tényeknek, és nem
mell6zik azon kdrtlmények bemutatasat, amelyek befolpékoaz informaciokbdl
levonhato fontos kovetkeztetéseket.

Az MKB Befektetési Alapkezél zartkdfien niikodé Rt. és az MKB Bank Zrt.
felelosségvallalasa alapjandomasul vessziikhogy

3. a Tpt. 29. § alapjan a tajekoztato teljes efdsiz tartalmaért valamint az
értékpapir tulajdonosanak a Tajékoztatd félreviezattalmaval és az informacio
elhallgatasaval okozott kar megtéritéeséért — az MRBfektetési Alapkezél
zartkdfien mikodé Rt. és az MKB Bank Zrt. teljes vagyonaval, kodathl és
egyetemlegesen felelnek.

4, az MKB Befektetési Alapkezelzartkofien mikdods Rt.-t és az MKB Bank
Zrt-t a Téjekoztatd kozzététebbtszamitott 6t évig terheli a Téjékoztato tartalmae
val6 felebsség, amely érvényesen nem zarhat6 ki €s nem dainktt.

Budapest, 2009. december 7.

MKB Befektetési Alapkezeb zRt. MKB Bank Zrt.
Alapkezél Forgalmazo
Dardczi Andor  Szécsi Laszlo BerdéZsuzsanna Pésztor Csaba
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