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1. OSSZEFOGLALO

Jelen kibocsatasi dokumentum az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkorlien mikodo Rt. altal 1étrehozni kivant és a
Tisztelt Befektet6k figyelmébe ajanlott MKB KALEIDOSZKOP Tékegarantalt Szarmaztatott Alap Tajékoztatojat tar-
talmazza a Tékepiacrol sz6l6, tobbszor mddositott 2001. évi CXX. Torvény (tovabbiakban Tpt.) eldirasainak valamint
az Europai K6zosségek Bizottsdga 809/2004/EK rendeletének (tovabbiakban EK rendelet) megfeleléen.

E kibocsatasi dokumentum hivatott arra, hogy a Magyar Koztarsasag torvényeivel és mas jogszabalyaival 6sszhang-
ban meghatarozza mindazokat a m(ikodési szabalyokat és feltételeket, amelyek betartasaval az MKB Befektetési
Alapkezel6 zartkorden mikodo Rt. valamint az MKB Bank Nyrt. mint Forgalmazé és mint Letétkezel6 az MKB KALEI-
DOSZKOP Tékegarantalt Szarmaztatott Alap miikddtetése soran a Befekteték altalanos érdekével egyezéen eljar.

A Téjékoztatot az MKB Befektetési Alapkezel$ zartkorlien miikodd Rt., mint Alapkezel6 valamint az MKB Bank Nyrt.
mint Forgalmazé maga készitette.

A jelen ,Osszefoglal6” fejezet a Tajékoztatd bevezetd fejezete, amelyet a Tajékoztaté tobbi részével egyiitt kell
értelmezni.

A befektetési jegyekbe torténd befektetés el6tt minden leendd befektetének sziikséges a teljes Tajékoztato,
beleértve a hivatkozassal beépitett dokumentumok, valamint a Kezelési szabalyzatban rogzitett feltételek meg-
ismerése. A befektetési dontést kizarolag a Tajékoztato egészének részletes ismeretében lehet meghozni.

1.1. A létrehozando Alap révid bemutatdsa
Az Alap neve :
MKB KALEIDOSZKOP Tékegarantalt Szarmaztatott Alap

Az Alapkezel6 lgazgatdsagi hatarozatanak szama, kelte: 4/2007., 2007. februar 26.
Felliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.516/2007., 2007. majus 8.
Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Az Alap a Zartvégu Befektetési Alapok listdjana ........... lajstromszamon szerepel a Felligyelet nyilvantartasaban.
A Tajékoztatd kozzétételét a Felligyelet engedélyezi.

Az Alap tipusa, fajtaja
Nyilvanos, zart végu értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje
Az Alap nyilvantartasba vételétél 2010. junius 29.

Az Alap befektetési jegyeinek ISIN kédja: HU0000705348

Alapkezel6
MKB Befektetési Alapkezel zartkoriien miikodé Rt.
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Forgalmazé
MKB Bank Nyrt.
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Letétkezel6
MKB Bank Nyrt.
Befektetési alapok letétkezelésére vonatkozé engedély szama: APTF 975/1997/F
Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.

Az alap konyvvizsgaldja
Leposa Gsilla (kamarai bejegyzés szama: 005299)- a KPMG Hungadria Kft (Cg. 01-09-063183), székhelye: 1139 Buda-
pest, Vaci Ut 99. munkatarsa.




Az Alap befektetési jegyeinek tézsdei bevezetésében kozremiikodd Befektetési Szolgaltato:
MKB Bank Nyrt.
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Tajékoztatasok, hirdetmények megjelentetése: A Forgalmazé honlapja: www.mkb.hu, az Alapkezelé honlapja:
www.mkbalapkezelo.hu , valamint a Magyar Tékepiac cim( lap.

A befektetési jegyek forgalmazasa
A befektetési jegyeket az Alapkezel6 Magyarorszagon hozza forgalomba, a forgalmazasi feladatokat ellaté MKB Bank
Nyrt. fidkjaiban. (Tajékoztatd 3. sz. melléklet)

1.2. A befektetési jegy lényeges jellemz6i, befektetési politika és kockazati tényezék
MKB KALEIDOSZKOP Tékegarantalt Szarmaztatott Alap befektetési jegy

A befektetési jegyek egyenként 10.000 Ft névértékben, névre széléan, dematerializalt formaban keriilnek kibocsa-
tasra.
A befektetési jegyek sorozata: ,A”

Jegyzési id6szak
A jegyzésiid6szak kezdénapja: ~ 2007. majus 21.
A jegyzési id6szak zarénapja: 2007. junius 22.

Az Alapkezel6 a Tpt. 49. § (3) bekezdése alapjan a kit(izott zaronap el6tt is jogosult a jegyzési idészakot lezarni. A
jegyzési eljards lezarasa zaronap el6tt feltételeit e Tajékoztatd 6.5. pontja tartalmazza.
A kibocsatasra keriil6 befektetési jegyek lejegyzésére harmadik személy jegyzési garanciat nem vallal.

Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat igy hatarozta meg, hogy az, az Alap céljainak elérését, azaz garantalt
tékét és a meghatarozott részvénypiacok (Japan, Hong Kong, Amerika, Eurépa) teljesitményébdl torténd részesedést
biztositsa a befekteték szamara.

A tékegaranciat a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat t6kéjének tulnyomo részét (~80 %)
varhatdan az MKB Bank Nyrt-nél (bemutatdsat e Tajékoztatd 8.2 pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénzpiaci eszkoz-
be, betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befekteték részére kifizetendé téke és az Alap
koltségeinek egylttes 6sszegét.

A magasabb hozam lehet&ségét vasarolt opcios konstrukcid biztositja, mely a négy részvénypiaci indexet tartalmazoé
portfoliéd Részesedési rataval korrigdlt pozitiv hozama.

Az Alap tékegarancidja

Az Alap tékegaranciaja az Alap lejaratakor az Alap befektetési jegyeinek névértékére vonatkozd garancia, melyet a
befektetési politika tdmaszt ald és biztosit. A befektetési politika altal biztositott tékegarancia feltétele, hogy az Alap
futamideje alatt a befektetési alapok vonatkozasaban lényeges, kedvezétlen és el nem hérithaté hatdsu jogszabalyi
véltozasok ne kdvetkezzenek be.

A téke visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

A hozam meghatdrozdsa

Az Alap befektetési politikaja szerint opcids konstrukcid vasarlasaval, az opcios konstrukcié altal biztositott, a Része-
sedési rataval korrigdlt hozamot fizet a Befekteték szamdra. A hozamot az opcids konstrukcio lejaratkori kifizetése
hatarozza meg.

Az alap altal fizetett hozam

A./ 0 %, ha a részvénypiaci indexekbdl kialakitott Index Kosar hozama (KosdrHozam(t)) negativ,

B./ 20 % x Részesedési Réta, ha az Index Kosér hozama (KosdrHozam(t)) nagyobb egyenld, mint 0 %, de kisebb, mint
20 %,

C./ az Index Kosar hozama (KosarHozam(t)) x Részesedési Rata, ha az nagyobb, mint 20 %.




1.3. Kockdzat

Felhivjuk a Befektet6k figyelmét az alabbi kockazati tényez6kre, melynek részletes leirdsat a Tajékoztato 2. pont-
ja tartalmazza:

Altalanos gazdasagi kornyezetbél ad6dé kockazat

Részvénypiaci kockazat

Kamatlab kockazat

Devizaarfolyam kockazat

Likviditasi kockazat

A szarmaztatott ligyletek, és a mogottiik 1évo tékepiaci eszkdzok arazasi és elszamolasi kockazata
Ertékpapirok, tékepiacok 6sszeomlasanak arazasi és értékelési kockazata
Partnerkockdzat

Ertékelésbél eredé kockazat

Adézasi kockazat

Szabalyozas valtozasabol ered6 kockazat

Aluljegyzési kockazat

Jegyzési eljaras korabbi elzarasa

Toke- visszafizetési garancia

A téke visszafizetését harmadik személy nem garantdlja.
1.4. Felelésség

A Tajékoztatod Osszedllitdsa sordn az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkorlien miikodé Rt. valamint az MKB Bank Nyrt.
mint Forgalmazé a legteljesebb mértékben tigyelt arra, hogy

- a T4jékoztato tartalmazzon minden az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkorlien m(ikodd Rt. valamint az MKB Bank
Nyrt. piaci, gazdasagi, pénzugyi, jogi helyzetének és annak varhaté alakuldsanak, valamint a kibocsatasra kerilé be-
fektetési jegyhez kapcsolodo jogoknak a befektetd részérél torténé megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot,

- a Tajékoztatoban, illetéleg a Tajékoztatérol és a Befektetési jegyekrdl kdzzétett hirdetményekben kozolt adatok,
adatcsoportositasok, elemzések a valdsagnak megfelel6ek, helytalléak legyenek, tovabba elésegitsék az MKB KALEI-
DOSZKOP Tékegarantalt Szarmaztatott Alapba torténé befektetéshez sziikséges megalapozott doéntést,

—aTajékoztatd és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kdvetkeztetés levonasara alkalmas csoportositast, elemzést
ne tartalmazzon, ne hallgasson el olyan tényt, amely sziikséges a befektetéshez térténé megalapozott dontés meg-
hozataldhoz.

A Tajékoztatd teljes egészének tartalmaért — beleértve a jelen ,Osszefoglald” fejezetet és minden tovabbi fejezetet
és részt — az MKB Befektetési Alapkezeld zartkorlien miikodo Rt. valamint a forgalmazéi feladatokat ellaté MKB Bank
Nyrt. teljes vagyonukkal, korlatlanul, egyetemlegesen felelnek.

Az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkortien miikodé Rt.-t valamint az MKB Bank Nyrt.-t, mint Forgalmazét, mint a Ta-
jékoztatd és ,Osszefoglald” tartalmaért felelésséget vallald személyeket egyetemleges kartéritési felelsség terheli a
befektetéknek okozott karért abban az esetben, ha az ,Osszefoglalo” félrevezetd, pontatlan, vagy nincs 8sszhangban
aT4jékoztaté mas elemeivel.

A Felligyelet a Tajékoztatd jovahagyasa soran az abban szereplé adatok valédisagat nem vizsgalja és nem vallal fe-
lel6sséget az abban foglalt informaciok valodisagaért.

A Felel6sségvallalé Nyilatkozatot e Tajékoztatd 13. pontja tartalmazza.
Ha a Tajékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra keriil sor, elé6fordulhat, hogy az Euré-

pai Unié tagallamainak nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetének kell viselnie a birdsagi eljaras meg-
inditasat megel6z6en a Tajékoztato forditasanak koltségeit.




2. KOCKAZATI TENYEZOK

Az Alapkezel6 olyan banki betétbe torténd befektetéssel biztositja a téke visszafizetését, melynek lejarata megegye-
zik az Alap futamidejének lejarataval. A betéti kamat Ugy keriil meghatarozasra, hogy a betét tékedsszege és a betét
kamatanak egyiittes 6sszege az Alap altal garantalt toke és az Alap koltségének egylittes 6sszegét a visszafizetéskor
elérje. Az Alapkezel a hozam lehetdségét részvénypiaci index opcids konstrukciéd vasarlasaval biztositja. A részvény-
piaci indexek négy részvénypiacot reprezentélnak: japan, hong-kongi, amerikai, eurépai részvénypiac.

Mivel a Befektetési Alap miikodése tékepiaci kockazattal jar, az Alapba torténd befektetési dontés soran e kockazatok
atgondolasa, felmérése sziikséges. Ezért az Alapkezel6 felhivja a Tisztelt Befekteték figyelmét, az aldbbiak figyelembe
vételére:

Altaldnos gazdasdgi kérnyezetbél adédé kockdzat

A részvénypiac teljesitménye fligg az 6t korllvevé nemzet, illetve régid gazdasagi helyzetének alakulasatél, ami je-
lentés mértékben kitett a nemzetkdzi gazdasagi folyamatoknak. A nemzetkdzi pénz- és tékepiacok er6s6dé integralt-
saga miatt egy-egy orszagban, illetve régidban eszkozolt befektetésre mas orszagok és régiok tékepiaci folyamatai
is hatast gyakorolnak, ezek a rovid- és kozéptavu ingadozasok negativan is befolyasolhatjak az Alap eszkdzeinek
értékét.

Részvénypiaci kockdzat
Az Alap a bankbetéten kivil az egyes részvénypiacok teljesitményére sz6l6 olyan szarmaztatott ligyletet — opciot
- vasarol, mely csak az adott részvénypiaci index pozitiv teljesitménye esetén fizet. A részvényindexek negativ teljesit-
ménye esetén az Alapnak nem keletkezik fizetési kotelezettsége, viszont a konstrukcidért fizetett dijat elvesziti. A ku-
[6nb6z6 pénzligyi, makrogazdasagi, iparagi vagy egyéb folyamatok hatasara a részvényarfolyamok, ezeken keresztiil
arészvényindexek, jelentds valtozékonysaggal birnak. Az elébbiingadozas megjelenik az opcid, azon keresztiil pedig
az Alap befektetési jegyeinek értékében is.

Kamatlab kockdzat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikajanak megfeleléen magas részt képviselhetnek a kamatozo esz-
kozok, melyek mindenkori hozamat elsésorban a piaci hozamszint hatarozza meg. Ezért a befektetési jegyek arfolya-
manak alakuldsa nagymértékben fligghet a piaci hozamszint valtozasatdl. A piaci hozamszint véaltozasa a kamatozé
és szarmaztatott eszkdzok arfolyamvaltozasan keresztiil negativan befolyasolhatja az Alap befektetési jegyeinek
arfolyamat az Alap futamideje alatt.

Devizadrfolyam kockdzat

Az Alapban a szarmaztatott Ugyletek mogott allo kiilfoldi részvénypiaci indexek teljesitménye kilféldi devizaban
van kifejezve, igy a forintra (Alap devizaneme) atszamitott hozamuk Iényegesen eltérhet a sajat devizaban szamitott
értéktdl. Ezért az Alap olyan szarmaztatott ligyleteket kot, hogy a befektetdk ezt a devizaarfolyam kockazatot ne vi-
seljék. Az Alap eszkozeinek értékére a devizaarfolyam ingadozasa nincs hatassal, csak az adott index sajat devizajaban
szamitott teljesitményétél fligg.

Likviditdsi kockdzat
A portfolidban [évé opcidk prémiuma, illetve a megvasarolt opcidk piaci értékének futamidé alatti valtozasa miatt az
alap befektetési jegyeinek nettd eszkdzértéke a névérték alatt is tartdzkodhat.

Mdsodlagos forgalmazdsbdl ered6 kockdzat

Az alap zart véqgu, ezért a befektetési jegy lejarat el6tti visszavaltasara nincs torvényi lehetéség. Az Alapkezel6 az
Alap Fellgyelet altal torténé nyilvantartasaba vald vételét kovetéen az Alap Befektetési jegyeit bevezeti a Budapesti
Ertékt6ézsdére.

Az Ugyfél lejarat el6tt a befektetési jegyét a tézsdén értékesitheti. A befektetési jegy tézsdei arfolyama ugyanakkor
jelentés mértékben fligg a piaci kornyezettdl (piaci hozamok, devizaarfolyam), valamint a kereslet/kinalat alakula-
satol. A Forgalmazé nem vidllalja a zart végU befektetési jegyek folyamatos tézsdei arjegyzését, illetve azok arfolya-
manak karbantartdsat. Ezen kockazat miatt az Alapba torténd befektetés azoknak a befektetéknek ajanlott, akik a
befektetést az Alap lejaratdig meg kivanjak tartani.

A szdrmaztatott ligyletek, és a mogéttiik lévé tékepiaci eszk6zbk drazdsi és elszamoldsi kockdzata

Az Alap a részvénypiacok teljesitményébdl a befektetési politika altal részletesen meghatérozott feltételek szerint
részesedik. Az Alap szamara a részvénypiacok teljesitményét az indexben szereplé vallalatok arfolyam-alakulasa hata-
rozza meg. Ezen indexek szamitasaban, kdzzétételének mddjaban bekdvetkezd valtozésok hatassal lehetnek az index




teljesitményére, igy az Alap éltal elérheté hozamra is. Az ilyen eset bekdvetkeztének esélye kicsi, hatdsa varhatéan
elhanyagolhato, mindazonaltal ez is 1étez6 kockazati tényezé.

Ertékpapirok, tékepiacok 6sszeomldsdnak drazdsi és értékelési kockdzata

A tékepiaci eszkozok, illetve indexek kereskedését végzd tézsdéken eléfordulhat olyan szélséséges piaci arvaltozas
(piaci 6sszeomlas), illetve likviditas szlkilés (piacok kiszaradasa), hogy az érintett instrumentumok értéke realis mo-
don nem meghatarozhatd, ilyen esetben az 6sszeomlast kdvetd elsd értékelésre alkalmas napon torténik az érték-
meghatdarozas.

Partnerkockdzat

Az Alapkezel6 az Alap jegyzési id6szaka alatt 6sszegyUjtott Sajat téke jelentds részét az MKB Bank Nyrt.-nél lekotott,
az Alap futamidejének megfelel6 Futamidére, forint bankbetétben helyezi el a téke, valamint az Alap kéltségeinek
egyuttes biztositasa érdekében.

Az alap az MKB partnerkockdzatat futja az MKB-nal elhelyezett betét utan, és egy gondos mérlegelés soran kivalasz-
tott kiilfoldi bankét a megvasarolt opcids konstrukcio utan.

Az MKB Bank Nyrt. és a kiilfoldi partnerbank pénziigyi,valamint tulajdonosi helyzete alapjan igen kicsi annak a valé-
szinlisége, hogy az Alap lejaratakor nem képesek eleget tenni fizetési kotelezettségeiknek.

Ertékelésbél eredé kockdzat
Az Alapkezeld a torvényi el6irasok betartasaval ugy igyekezett meghatarozni az eszkozok értékelési szabalyait, hogy
azok a lehetd legpontosabban tiikr6zzék az Alapban szerepld befektetések aktualis piaci értékeket.

Addzdsi kockdzat

A Befektetési Alapokra, valamint a Befektetési jegyekre vonatkozé a Tajékoztatd készitésének idépontjaban hatdlyos
belfoldi ad6zési szabalyok jovébeni esetleges hatranyos valtozasai befolyasolhatjak a befektetések nettdé hozamat,
illetve a téke visszafizetési garanciat.

Szabdlyozds vdltozdsdbdl eredé kockdzat

A Befektetési jegyekre vonatkozo jelenleg hatédlyos szabdlyok a jovében megvéltozhatnak, ezek a valtozasok befo-
lyasolhatjak az Alap t6kegarancidjat, illetve hozamat. llyen szabdlyozasi valtozas lehet példaul az alapok addalannya

valasa, aminek kovetkeztében - a kibocsatas idépontjaban nem ismert - tarsasagi vagy barmely mas kdzponti, vagy

helyi adot kell fizetnitk, illetve valamely hatésag, vagy harmadik személy felé jogszabdlyban eléirt médon - a kibo-
csatas idépontjaban nem ismert — dijat, téritést kotelesek teljesiteni.

A befektetési jegybél szarmazé jévedelemre vonatkozé a Tajékoztatd készitésekor hatalyos belfoldi adézasi szabalyok

a jovében megvaltozhatnak, ezek a valtozasok befolydsolhatjak a befektetési jegyen elérheté hozamot.

Aluljegyzési kockdzat
A Befektetési jegyek kibocsatasa meghiusul abban az esetben, amennyiben az Alap jelen tdjékoztatéban el6irt mini-
malis indulé Sajat tékéje (6tszaz millio forint) a jegyzési id6szak zard napjaig nem keriil lejegyzésre.

T6ke visszafizetési garancia

A tékegarancia az Alap altal kialakitott olyan konstrukcié, ami biztositja, hogy a Befekteté a tulajdonaban lévé befek-
tetési jegy névértéknek megfelel6 6sszeget az Alap futamidejének lejaratakor visszakapja. Az Alapkezel6 olyan banki
betétbe fektet, melynek lejarata megegyezik az Alap futamidejének lejarataval, és hozama tgy keriil meghatéarozasra,
hogy a betét tékedsszege és a betétre kapott hozam egyiittes értéke az Alap altal garantalt t6ke 0sszegét annak
esedékességekor elérje, és fedezetet nyujtson az alap koltségeire. A portfolidban l1évé opcidk prémiuma, illetve a
megvasarolt opcidk piaci értékének futamidé alatti valtozasa miatt az Alap befektetési jegyeinek nettd eszkozértéke
a névérték alatt is tartozkodhat a futamidé kozben.

A t6ke visszafizetését az Alap befektetési politikdja biztositja. Harmadik személy a t6ke visszafizetését nem ga-
rantalja.

Jegyzési eljdrds kordbbi lezdrdsa
Felhivjuk azintézményi Befektet6k figyelmét arra, hogy a jegyzési eljaras kordbbilezarhatésaga miatt a fedezet dtutala-
sat megel6zéen megfelel gondossaggal tdjékozodjanak a jegyzés szabdlyos megtételéhez rendelkezésre all6 id6rol.

3. FELELOS SZEMELYEK ES RESZTVEVOK

3.1. Felel6s személyek
A Felel6sségvallalé Nyilatkozatot e Tajékoztatd 13. pontja tartalmazza.
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3.1.1. Alapkezel6
MKB Befektetési Alapkezel6 zRt.
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Az Alapkezel6 igazgatdsaga:

- Vanyi Balintné elndk, ligyvezetd igazgatd, MKB Bank Nyrt. 1056, Budapest, Vaci utca 38.

- Dr. Kraudi Adrienne, vezérigazgatd-helyettes, MKB Bank Nyrt. 1056. Budapest, Vaci utca 38.

- Dr. Gagyi Palffy Andrasné, vezérigazgatd, MKB Befektetési Alapkezeld zértkorlien miikodé Rt. 1056 Budapest, VAci
utca 38.

- Bartha Akos, féosztalyvezets, MKB Bank Nyrt. 1056 Budapest, V4ci utca 38.

Az Alapkezeld Felligyelé Bizottsaga

- Nyemcsok Janos, igazgatd, MKB Bank Nyrt. 1056. Budapest, Vaci utca 38.

- Bereczki Zsuzsanna ligyvezetd igazgatd, MKB Bank Nyrt. 1056 Budapest, Vaci utca 38
- Bajusz Péter f6osztalyvezetd helyettes, MKB Bank Nyrt. 1056 Budapest, Vaci utca 38.

3.1.2. Letétkezel6
MKB Bank Nyrt
Befektetési alapok letétkezelésére vonatkozé engedély szama: APTF 975/1997/F
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

3.1.3. Forgalmazoé
MKB Bank Nyrt
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

3.1.4. Szabalyozott piacra bevezetésért felel6s befektetési szolgaltato
MKB Bank Nyrt
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkortien mikodé Rt.-t valamint az MKB Bank Nyrt.-t, mint Forgalmazét, mint a Ta-
jékoztatd és ,Osszefoglald” tartalmaért felelésséget vallald személyeket egyetemleges kartéritési felelsség terheli a
befektetéknek okozott karért abban az esetben, ha az ,Osszefoglalo” félrevezetd, pontatlan, vagy nincs 8sszhangban
aT4jékoztaté mas elemeivel.

3.2. Bejegyzett kdnyvvizsgdlo
Leposa Gsilla (kamarai bejegyzés szdma: 005299)- a KPMG Hungadria Kft (Cg. 01-09-063183), székhelye: 1139 Budapest,

Vaci Ut 99. munkatarsa.

4. AZ ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK
4.1. Az Alap bemutatdsa

Az Alap neve
MKB KALEIDOSZKOP Tékegarantalt Szarmaztatott Alap

Az Alap tipusa, fajtaja
Nyilvanos, zart végu értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje
Az Alap nyilvéntartasba vételétél 2010. junius 29.

Alapkezel6
MKB Befektetési Alapkezeld zRt.
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.
Az alapkezel6 bemutatdsat e Tjékoztato 8.1. pontja tartalmazza.

Forgalmazé
MKB Bank Nyrt.
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.
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Letétkezel6
MKB Bank Nyrt.
Befektetési alapok letétkezelésére vonatkozé engedély szama: APTF 975/1997/F
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Az MKB Bank Nyrt. Bemutatasat e Tdjékoztato 8.2. pontja tartalmazza.

4.2. A befektetési jegyek kibocsdtdsi pénzneme: forint
4.3. Az Alap befektetési célja

Az Alap célja, hogy a befektetéknek olyan kedvezé befektetési alternativat kinaljon, mely a t6kegaranciat 6tvozi
a mérsékelt kockazatvallalassal, azaz japan, hong-kongi, amerikai és eurépai részvénypiacok teljesitményétdl
figgé magasabb hozam elérésének esélyével.

4.4. Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat gy hatarozta meg, hogy az, az Alap céljainak elérését, azaz garantalt t6-
két és a meghatarozott részvénypiacok, (Japan, Hong-Kong, Amerika, Eurdpa) teljesitményébdl torténd részesedést
biztositsa a befekteték szamara.

A tékegaranciat a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat t6kéjének tulnyomo részét (~80 %)
varhatdéan az MKB Bank Nyrt-nél (bemutatasat e Tajékoztatéd 8.2 pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénzpiaci esz-
kozbe, betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befektetok részére kifizetendé téke és az Alap
koltségeinek egylittes 6sszegét.

A magasabb hozam lehet&ségét vasarolt opcios konstrukcid biztositja, mely a négy részvénypiaci indexet tartalmazé
portfolié Részesedési rataval korrigdlt pozitiv hozamat fizeti ki lejaratkor.

4.5. A portfolio elemei és befektetési korldtok
A befektetési politika megvaldsitasa érdekében az Alap sajat tékéje a kdvetkez6 eszkozdkbe kerll befektetésre: betét,

lekotott betét, szarmaztatott eszkdzok — részvénypiaci index opcids konstrukcio.

Az opcids konstrukcié az aldbbi elemeket tartalmazza::

Részvénypiacok: 40% - Japdan részvénypiac

- a Nikkei 225 index a tokidi tézsde legfontosabb részvény-
indexe, melyben 225 vezetd japan vallalat részvénye sze-
repel. Az alap hozama az index teljesitményétdl fligg az
IndexKosarban meghatarozott suly figyelembevételével.

10% - Hong Kongi részvénypiac

- a Hang Seng index 33 vallalat t6zsdei kapitalizacidjaval
sulyozott index, mely a hong kong-i részvénypiac 6ssz-
kapitalizacidjanak kb. 70%-at fedi le. Az alap hozama az
index teljesitményétdl fliigg az IndexKosarban meghata-
rozott suly figyelembevételével

10 % Amerikai részvénypiac.

—aNasdaq 100 index, azamerikai gazdasag 100 legnagyobb
technoldgiai vallalatanak teljesitményét tiikrozi.

40 % Eurdpai részvénypiac

- az Eurostoxx 50 index 50 eurdpai vallalat részvényét tartal-
mazza és kol tlikrOzi az eurdpai gazdasag teljesitményét.

Japan

A japan gazdasag konjunkturaja lassan Uj ciklusba Iép. A hosszu évekig tarté stagnalast, illetve lassu bdéviilést kovets-
en egyre szaporodnak a stabil gazdasagi névekedésre utald jelek. Az eddigi novekedést meghatarozé kilsé kereslet
fokozatosan hattérbe szorul és helyét a belsé gazdasagi komponensek veszik at, hiszen a beruhazasok, a fogyasztas
de még a készletek is hosszabb tavon fenntarthatd névekedési palyara kertiltek. Bar a novekedés motorja a belsé ke-
reslet felfutasa lesz, a japan jen redl effektiv arfolyamanak a tébbi tavol- keleti devizaval szembeni leértékel6dése mi-
att valdszintleg a kiils6 kereslet sem esik vissza. A jen arfolyama rendkiviil kedvezé helyzetbe hozza az exportéroket
a termékeik drazdsanal, mely a vallalati eredmények novekedéséhez vezet. A japan gazdasag élénkulése az eddig jel-
lemz6 deflacios kornyezet megsziinését is jelenti. Az inflacié megjelenése vasarlasra készteti a fogyasztokat, melyhez
a deflacids idészakban elhalasztott vasarlasaik is hozzaadodnak. A fogyasztas élénkilése nyoman a vallalatok szive-
sebben novelik készleteiket és kezdenek Uj beruhazdsokba, melyek egyardnt a termelés megugrasdhoz vezetnek.
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Ezek a folyamatok mar 2006 elsé negyedéves GDP adataiban is megmutatkoztak, ahol a fogyasztas és a készletek a
vartnal magasabb szinteket értek el. A japan vallalati szféra — melynek teljesitményét jol tiikrozi a Nikkei index — ked-
vez6 kilatasok melletti stabil novekedésre szamithat a kdzeljovében.

Hong Kong

Hong Kong gazdasagi fejlédése a nemzetkozi kereskedelemtdl és Kina gazdasagi teljesitményétél fligg. Az export
és az import kilon-kiilon is meghaladja a GDP-t. Hong Kong mar a kinai fennhatdsdg ald keriilés elétt is kiterjedt
kereskedelmi és beruhazasi kapcsolatokat dpolt Kinaval, és a két gazdasdg integracidja azt kovetden felgyorsult, amit
a kereskedelmi akadalyok (vdmok, szabalyok) leépitését célzé 2003-as gazdasagi egyiittmiikodési program (CEPA) is
jelez. A GDP atlagosan 5%-kal n6tt 1989-1997 kozott, de az dzsiai vélsag és a vilaggazdasagi novekedés visszaesése
miatt 1998-ban és 2001-2002-ben recesszidba keriilt, és a madarinfluenza kitorése szintén negativan érintette a gaz-
dasdgot. 2003-ban a fogyasztoi bizalom emelkedése, a turizmusnak a kinai utazasi korlatozasok enyhiilése miatti fel-
futasa és az export dinamizalédasa kdvetkeztében visszatért a gazdasagi novekedés, amely azéta is nagyon erételjes.
A GDP 2004-ben 8,6, 2005-ben 7,3 és 2006. |. negyedévben 8,2 szdzalékkal nétt. 2006-ra az el6rejelzések 5-6% kozott
szérodnak. A magas gazdasagi ndvekedés mogott ma mar a belfoldi kereslet élénkilése is meghatarozo, dinamikus a
fogyasztas (4,5%) és a beruhazas névekedése is (8,5%). A fogyasztast a csokkend munkanélkiliség, a javulo jovedelmi
helyzet és a magasabb részvény és ingatlandrak, a beruhdzasokat a magas vallalati profitok és kedvezé kildtasok hajt-
jak. A termelés oldalardl a gépipar, az IT - szektor és a pénziligyi szektor a f6 hajtéerd. A magas novekedés ellenére az
inflacié alacsony, és az el6rejelzések szerint 2% alatt marad 2006-ban is.

Az Euro Zéna gazdasaga

Az euro zona gazdasagaiban tovabb folytatédott a fellendiilés 2006 folyaman. A gazdasagi névekedés gyorsult 2005-
hoz viszonyitva, varhatdan éves atlagban a GDP novekedés mértéke 2,7-2,8 % volt 2006-ban. A fogyasztdi drindex

2007 januarban 1,8 % volt éves szinten az euro zéndban. A munkanélkiiliségi rata 7,4 %-on allt. Az Eurdpai Kozponti

Bank 2007 marciusadban az irdnyadd kamatszint emelése mellett dontott, igy az azéta 3,75 %-on all. Az euro zéna gaz-
dasdgi bizalmi indexének értéke 109,7 pont volt 2007-elején. Az el6rejelzések szerint varhatdéan tovabb folytatédhat

a mérsékelt gazdasagi novekedés a régidban.

Az amerikai gazdasag

El6zetes adatok szerint az amerikai gazdasag 2006-ban éves szinten dtlagosan 3,1 %-kal névekedett. A FED tovabbra
is 5,25 %-0s szinten tartotta az irdnyadd kamatszintet elsé Glésén 2007-ben, azonban tovébbra is az inflaciot jelolte
meg, mint a gazdasag egyensulyi palyajara vonatkozé nagyobb kockdazatot. 2007 janudrjaban a fogyasztéi drindex
éves szinten 2,1 % volt. A munkanélkiliségi rata 2007 janudrjdban 4,6 %-on allt. A feldolgozdipari konjunktura in-
dexek mérséklet szinten vannak, a feldolgozoipari konjunktura leszalléagba kertlt, azonban a szolgaltatasok szektora
tovabbra is névekedési fazisban talalhato.

Az opcios konstrukcio alapjaul szolgalé Index Kosar portfolio:

Sualy Index neve Bloomberg Kéd
i Wi
1 40% Nikkei 225 Index NKY Index
2 10% Hang Seng Index HSI Index
3 10% Nasdaq Index NDX Index
4 40% Eurostoxx50 Index SX5E Index

Nikkei- 225

Japan vezetd részvényindexe (Bloomberg kéd: NKY index), az indexben 225 vezeté japan vallalat részvénye szerepel,
amely a japdan részvénypiac egyik legfontosabb mutatéja. Az index a tokidi tézsde elsé szekcidjanak részvényeinek
aralakulasérol ad irdnymutatast. Az index devizaneme: japan jen, JPY.

Hang Seng Index

A hong-kongi tézsde a jegyzett cégek piaci kapitalizaciojat tekintve (1 300 Mrd dollar) a vilag 8. legnagyobb tézsdéje.
A Hang Seng Hong-Kong vezeté részvényindexe (Bloomberg kéd: HSI index), és a helyi piac teljesitményének egyik
legfébb mutatéja. Azindexben a 33 legnagyobb véllalat részvénye szerepel (kdztiik a HSBC, Cathay Pacific, Hutchison
Whampoa, Esprit, CNOOC, Lenovo stb.), amelyek a t6zsdei kapitalizacié 70 szazalékéat adjak. Az index devizaneme:
hong-kongi dollar, HKD.
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Nasdaq 100 Index

Az amerikai Nasdag- elektronikus t6zsdére bevezetetett 100 leglikvidebb és legnagyobb kapitalizacioju, nem pénz-
lUgyi szektorban tevékenykedd amerikai és nemzetkdzi véllalat részvényeinek teljesitményét méré index. Kezdd érté-
ke 1985 februdr elsején 125 pont. Az index devizaneme: amerikai dollar, USD.

Eurostoxx 50 Index
Az Eurdpai Monetaris Unidban részt vevé orszagokbol az 50 legnagyobb eurdpai blue chip vallalat részvényeit tar-
talmazza az index. Az index kezdé értéke 1991. december 31-én 1000 pont volt. Az index devizaneme eurd, EUR.

A portfolid lehetséges elemei és befektetési korlatok részletes leirdsat a Kezelési szabalyzat 2.3. pontja tartalmazza.
4.6. A nettd eszkézérték megdllapitdsa (Ertékelés)

A Letétkezel6 a rendelkezésre all6 piaci arak alkalmazasaval minden munkanapon meghatarozza az Alap netté esz-
kozértékét és az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket. Amennyiben a nett6 eszkdzérték nem allapithato
meg, Ugy az Alapkezeld a Felligyeletet haladéktalanul tajékoztatja. A Letétkezel6 a nettd eszkozértéket a megal-
lapitast kdvetd elsé Banki munkanapon teszi k6zzé az Alap hivatalos kdzleményeinek helyén, illetve a Forgalmazé
fiokjaiban.

A nett6 eszkozérték megallapitasanak részletes szabalyait a Kezelési szabalyzat 9. pontja hatarozza meg.

4.7. Az Alap sajdt tékéje

Az Alap sajat tékéje a nettd eszkdzértékével azonos.
Az Alap induld sajét tékéje minimum 500 millid, maximum 10 milliérd forint.

4.8. Az Alap megsziinése

A Futamid® leteltével az Alapkezel6 elkésziti az Alap megsz(inési jelentését, azt a Felligyelet részére megkiildi, egy-
idejlileg hirdetményei kozott kozzéteszi, hogy a Befektetbk részére a téke- és — amennyiben van kifizetheté hozam -
hozamfizetést mikortol kezdi meg a Letétkezel6. (Részletes szabdlyok a Kezelési szabdlyzat 10.1. pontjaban.)

5. AJANLATTETEL
A felajanlott befektetési jegyekre vonatkozé informaciok
5.1. Afelajdnlott értékpapir neve:

MKB KALEIDOSZKOP Tékegarantalt Szarmaztatott Alap befektetési jegy, amely a Tpt. alapjan nyilvanos forgalomba
hozatal Gtjan, hatarozott futamidejd, zartvégu, dematerializalt értékpapirként kerlil Magyarorszagon kibocsatasra.

5.2. A kibocsdtds pénzneme: a befektetési jegyek forintban keriilnek kibocsatasra. A befektetési jegy névértéke:
10.000 Ft

5.3. A befektetési jegyek megjelenési formdja: az Alap befektetési jegyei Dematerializalt értékpapirként keriilnek
kibocsatasra. A Dematerializalt értékpapir, olyan névre sz616 értékpapir, amelynek nincs sorszama, a tulajdonos nevét
egyértelm( azonositasara szolgald adatait pedig az Ertékpapirszamla tartalmazza.

Az eredményes jegyzést kovetden az Alap Felligyelet altal torténd nyilvantartasba vételét kovetéen a befektetési
jegyet az Alapkezel6 a KELER Zrt.-nél keletkezteti meg.

Dematerializalt befektetési jegy megszerzésére és atruhazasara kizardlag Ertékpapirszamlan térténd terhelés, illetve
jovairas utjan kertlhet sor.

A dematerializalt befektetési jegy tulajdonosnak az ellenkezé bizonyitésig azt kell tekinteni, akinek Ertékpapirszam-
[3jan azt nyilvantartjak.

A befektetési jegy fizikailag nem keril kinyomtatasra, éppen ezért fizikai formaban nem kérheté ki.

5.4. Nyilatkozat a kibocsdtds engedélyezésérél

Jelen Tajékoztatd alairasaval az Alapkezeld, mint a befektetési jegyek kibocsatdjanak torvényes képviselbje kijelenti,
hogy Igazgatdsaganak 4/2007., 2007. februdr 26. szdmu hatarozatadban dontott a befektetési jegyek kibocsatasarol,
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valamint a Felligyelet 2007. mdjus 8-an kelt, E-111/110.516/2007. szamu hatarozataval az Alap befektetési jegyei-
nek nyilvanos forgalomba hozataldt engedélyezte.

5.5. A befektetési jegyekhez fiiz6d6 jogok

A Befektetéket megilletd, a befektetési jegyekhez fiz6d6 jogok jelen Tajékoztatd 6.10. pontjaban olvashatdak.
5.6. A befektetési jegyek kibocsdtdsdnak id6szaka

A jegyzésiid6szak kezdénapja: ~ 2007. majus 21.
A jegyzési id6szak zarénapja: 2007. junius 22.

A jegyzésre vonatkozo részletes informacidkat a Tajékoztatd 6. A befektetési jegyek forgalmazasa cim( fejezet tar-
talmazza.

5.7. Az Alap futamideje
A nyilvantartasba vételét6l 2010. junius 29-ig.
5.8. Megcélzott befektet6i kor

Befektetési jegyet jegyezni a jegyzési id6szak alatt a jegyzési helyeken lehet. Befektetési jegyeket deviza-belfoldi és
deviza-kilféldi magan és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezetek jegyezhetnek.

5.9. A befektetési jegyek forgalmazdsa

A befektetési jegyeket az Alapkezel6 Magyarorszagon hozza forgalomba, a forgalmazasi feladatokat ellaté MKB Bank
Nyrt. fidkjaiban. (Tajékoztatd 3. sz. melléklet)

5.10. A befektetési jegy szabdlyozott piacra torténé bevezetése és kereskedésre vonatkozé szabdlyok

A zart végu befektetési alapra forgalomba hozott befektetési jegy a befektetési alap futamidejének vége el6tt nem
valthatok vissza. (Tpt. 263.§ (1))

Az Alap nyilvantartasba vételét kdvet6 egy honapon beliil az Alapkezelé kezdeményezi a Befektetési jegy szabalyo-
zott piacra, ezen beliil pedig a BET-re térténd bevezetését. Az Alap futamideje alatt a Befektetési jegy a masodlagos
forgalomban értékesithetd.

5.11. A befektetési jegyek hozama
A Hozam meghatarozasa
Az Alap - befektetési politikaja szerint — a vasarolt opcids konstrukcio, altal biztositott, a Részesedési rataval korrigalt

hozamot fizet a Befekteték szamara.

Az opcios konstrukcid az alabbi elemeket tartalmazza: a részvény indexek négy piacot reprezentalnak: Japan, Hong-
Kong, Amerika, Europa

Az opcios konstrukcid alapjaul szolgalé Index Kosar portfolio:

Sualy Index neve Bloomberg Kéd
i Wi
1 40% Nikkei 225 Index NKY Index
2 10% Hang Seng Index HSI Index
3 10% Nasdaq Index NDX Index
4 40% Eurostox 50 Index SX5E Index

Nikkei- 225

Japan vezetd részvényindexe (Bloomberg kéd: NKY index), az indexben 225 vezetd japan vallalat részvénye szerepel,
amely a japan részvénypiac egyik legfontosabb mutatdja. Az index a tokidi tézsde elsé szekcidjanak részvényeinek
aralakulasarol ad iranymutatast. Az index devizaneme: japan jen, JPY.
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Hang Seng Index

A hong-kongi tézsde a jegyzett cégek piaci kapitalizaciojat tekintve (1 300 Mrd dollar) a vilag 8. legnagyobb tézsdéje.
A Hang Seng Hong-Kong vezeté részvényindexe (Bloomberg kod: HSI index), és a helyi piac teljesitményének egyik
legfébb mutatdja. Az indexben a 33 legnagyobb vallalat részvénye szerepel (kdztiik a HSBC, Cathay Pacific, Hutchison
Whampoa, Esprit, CNOOC, Lenovo stb.), amelyek a tézsdei kapitalizacio 70 szazalékat adjak. Az index devizaneme:
hong-kongi dollar, HKD.

Nasdaq 100 Index

Az amerikai Nasdag- elektronikus tézsdére bevezetetett 100 leglikvidebb és legnagyobb kapitalizacioju, nem pénz-
lUgyi szektorban tevékenykedd amerikai és nemzetkozi véllalat részvényeinek teljesitményét méré index. Kezdd érté-
ke 1985 februdr elsején 125 pont. Az index devizaneme: amerikai dollar, USD.

Eurostox 50 Index
Az Eurdpai Monetaris Unidban részt vevé orszagokbol az 50 legnagyobb eurdpai blue chip vallalat részvényeit tar-
talmazza az index. Az index kezdé értéke 1991. december 31-én 1000 pont volt. Az index devizaneme eurd, EUR.
Az opci6 altal biztositott hozam:
Névérték x Megnovelt KosarHozam (t)
ahol
a Megnovelt KosarHozam(t) = Max (20%; KosarHozam(t)), ha a KosarHozam(t) nagyobb vagy egyenlé, mint 0 %,
vagy,
a Megnovelt KosarHozam(t) = 0, ha a KosarHozam(t) kisebb, mint 0 %

Az Index Kosar hozama:

Az Index Kosar hozama az alabbi képlet alapjan keriil meghatéarozasra:

4 Sk
KosdrHozam(t) = Z W(k)x[S—lk - 1]

k=1 0
ahol:

Sk Index (k) zaro értéke a futamid6 végén, a Zaré értékelési napon
S§: Index (k) zar6 értéke az Indulé értékelési napon.

k=1,2,3, 4 az alap mogott allé 4 részvénypiaci indexet jelenti.

W (k): Index sulya az IndexKosdarban a fenti tablazat szerint

(t) a Zard értékelési nap

Indulé értékelési nap: 2007. junius 29.

Zaro értékelési nap: 2010. junius 29.

A Index Kosar értékének meghatarozasa az alabbi piaci jegyzések alapjan torténik:

i Index neve Piaci jegyzés Bloomberg Kéd
1 Nikkei 225 Index Zard ar NKY Index

2 Hang Seng Index Zard ar HSI Index

3 Nasdaq 100 Index Zaro ar NDX Index

4 Eurostox 50 Index Zard ar SX5E Index

Az egy befektetési jegyre juté nominalis Hozam kalkulaciéja:
Névérték x Megnovelt KosarHozam(t) x Részesedési rata

A Részesedési rata azt mutatja meg, hogy a vésarolt opcids konstrukcio index kosar névértéke hogyan aranylik az
Alap indulé Sajat tékéjéhez, azaz az Alap a portfolio teljesitményébdl hany szazalékban részesedik. A Részesedési rata
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értéke 70 % és 200 % kodzott mozoghat. Elére nem lehet meghatarozni, hogy az Alap indulé sajat tékéjének mekkora

hanyadat forditja az Alapkezel6 az opcié beszerzésére, mert az opcio arat a jegyzési idészak alatti piaci koriilmények
befolyasoljak. Emiatt az Alapkezel6 a Részesedési rata értékét a fenti tol-ig hatarok kézott tudja megadni. A Részese-
dési rata pontos értéke csak az opcié megvasarlasakor all az Alapkezel6 rendelkezésére.

A Részesedési rata pontos értékét az Alapkezel6 az Alap nyilvantartasba vételét koveté 15 munkanapon beliil

teszi kozzé az Alap hirdetményi helyein.

A hozam részletes szamitasi szabalyait, szampéldaval, a Kezelési szabdlyzat 3. pontja mutatja be.

5.12. Hozamfizetés
A t6éke visszafizetés és a hozamfizetés részletes szabalyait a Kezelési szabdlyzat 4. pontja tartalmazza.

5.13. Téke visszafizetési garancia

A tékegarancia az Alap &ltal vallalt olyan fizetési garancia, ami biztositja, hogy a Befektetd a tulajdonaban lévé befek-
tetési jegy névértékének megfelel6 6sszeget az Alap futamidejének lejaratakor visszakapja.

A t6ke visszafizetését az Alap befektetési politikdja biztositja. Harmadik személy a t6ke visszafizetését nem ga-
rantalja.

5.14. A befektetési jegyek mdsodlagos forgalmazdsa
Az Alapkezeld az Alap Felligyelet altal torténé nyilvantartasba vételét kovetden, egy hdnapon beliil kezdeményezi a
Befektetési jegyek BET-re torténé bevezetését.

A befektetési alap |étrejotte utan Befektetési jegyeket vasarolni, illetve eladni kizarélag a Masodlagos értékpapirpi-
acon lehet. A Futamido alatt a Forgalmazé az Alapkezel6 megbizasabdl nem ad el és nem valt vissza Befektetési
jegyeket.

5.15. Addzds
Az Alap a T4jékoztato készitésekor hatdlyos torvényi szabdlyozds szerint nem fizet tarsasagi nyereségadot.

A maganszemélyek Személyi jovedelemaddjardl szold, a Tajékoztatd készitésekor hatalyos térvény alapjan a nyilva-
nosan forgalomba hozott Befektetési jegy Hozama, illetve az értékpapir szamlan nyilvantartott értékpapirtok arfo-
lyamnyeresége utan az ad6é mértéke 20 %.

A kilfoldi személy adéfizetési kotelezettsége a lakdhelye (székhelye) szerinti orszag adojogszabalyai valamint az illeté
orszag és Magyarorszag kozott esetlegesen fennalld kettés adoztatds elkerllésérél sz616 jogszabaly figyelembevéte-
[ével hatdrozhat6 meg.

6. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASA

A befektetési jegyeket az Alapkezel6 Magyarorszagon hozza forgalomba, a forgalmazasi feladatokat ellaté MKB Bank
Nyrt. fidkjaiban. (Tajékoztatd 3. sz. melléklet)

6.1. A kibocsdtdsra keriil6 befektetési jegyek mennyisége

Kibocsatasra keril legaldbb 50.000 db legfeljebb 1.000.000 db, egyenként 10.000 forint névérték, névre sz6l6, ,A”
sorozatu, dematerializalt Befektetési jegy. A Befektetési jegyek végleges darabszamat az Alapkezel6 a jegyzés sikeres
lezarasat kovetden az érvényes jegyzések Osszesitésével, illetve szilkség esetén az allokacids eljarassal allapitja meg.

6.2. A jegyzés, fizetés modja

Befektetési jegyet jegyezni a jegyzési id6szak alatt a jegyzési helyeken lehet. Befektetési jegyeket deviza-belfoldi és
deviza-kilféldi magan és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé szervezetek jegyezhetnek. A
jegyzés a jegyzett befektetési jegyek jegyzési dranak megfizetésével és a megfeleléen kitoltott jegyzési iv aldirdsaval
torténik. Jegyzés napja az a legkorabbi nap, amelyen a fenti két feltétel mindegyike maradéktalanul teljestil.

Egy befektetd altal egy jegyzési iven minimalisan jegyezhet6 névérték 100.000 Ft. A befektetd személyesen vagy
meghatalmazott képvisel6je Utjan jegyezhet befektetési jegyet a jegyzési ar megfizetése és a jegyzési iv alairdsa
ellenében.
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6.2.1. Nem intézményi befekteték

A Befektetési jegyek jegyzési drat a nem intézményi befekteték akként fizethetik meg, hogy a jegyzéshez a fedezetet
a Forgalmazénal vezetett lgyfélszamlajukon a megfeleléen kitoltott jegyzési iv aldirasaval egy idében bocsatjak
rendelkezésre. A fedezetet a Forgalmazo a jegyzés alkalmaval az Alap 10300002-10326229-49020013 HUF szamu
szdmlajdra utalja at. A Befektetének jegyzéskor a Forgalmazonal értékpapirszamlaval kell rendelkeznie, vagy értékpa-
pirszamlat kell nyitnia.

Forgalmazénal vezetett értékpapirszamla hidnyaban az Alapkezel6 nem fogad el jegyzést.

6.2.2. Intézményi befekteték

Intézményi befekteték, amennyiben nem rendelkeznek a Forgalmazondl Ggyfél- illetve értékpapirszamlaval, a je-
gyezni kivant befektetési jegyek ellenértékét ugy is megfizethetik, hogy a jegyzés 6sszegét kozvetleniil a Forgalmazé
10300002-20190196-70383285 HUF szamu szamldjara utaljak at. A fedezetet a Forgalmazé a megfeleléen kitoltott és
aldirt - érvényes — jegyzési iv befogaddsakor atutalja az Alap 10300002-10326229-49020013 HUF szdmu szamlajéra.

6.2.3. Jegyzési id6szak

A jegyzési id6szak kezdénapja:  2007. majus 21.

A jegyzési id6szak zarénapja: 2007. junius 22.

A jegyzési eljaras zardnap el6tti lezardsanak feltételeit a 6.5. pont tartalmazza.

6.3. Jegyzési dr
A Befektetési jegyeket a jegyzési eljaras soran diszkont dron lehet jegyezni. A diszkont arfolyam 10,0 %-os (365/365
bazison) betéti kamattal kerult kiszamitasra.

A jegyzési id6szak alatti értékesitési arak

Arfolyam Arfolyam
a névérték Jegyzési a névérték
Jegyzésinap  %-aban nap %-aban

2007.05.21 99,13% 2007.06.08 99,62%
2007.05.22 99,16% 2007.06.11 99,70%
2007.05.23 99,18% 2007.06.12 99,73%
2007.05.24 99,21% 2007.06.13 99,75%
2007.05.25 99,24% 2007.06.14 99,78%
2007.05.29 99,35% 2007.06.15 99,81%
2007.05.30 99,37% 2007.06.18 99,89%
2007.05.31 99,40% 2007.06.19 99,92%
2007.06.01 99,43% 2007.06.20 99,95%
2007.06.04 99,51% 2007.06.21 99,97%
2007.06.05 99,54% 2007.06.22 100,00%
2007.06.06 99,56%
2007.06.07 99,59%

6.4. A jegyzés lezdrdsa
A jegyzési eljaras akkor tekinthet6 eredményesnek, ha a jegyzés végéig legaldbb 500.000.000,-Ft azaz 6tszazmillié
forint sajat toke 6sszegyl(lt. Az eredményes jegyzés esetén az Alap nyilvantartasba vételét kbvetéen a befektetési
jegyek a nem intézményi befekteté Forgalmazondl vezetett értékpapirszamlajan kerlilnek jévairasra. Intézményi
befektet6 esetében a Forgalmazo a befekteté altal a jegyzési iven meghatarozott értékpapirszamlajara transzferalja
a befektetési jegyeket.

Az Alap nyilvdntartdsba vételét kévetéen a Forgalmazondl vezetett értékpapirszdmldn jovdirt befektetési jegyek transz-
ferdlhatok mds befektetési szolgdltatondl vezetett értékpapirszamldra.

Eredménytelen jegyzés esetén, tehat ha az Alap sajat tékéje az 500.000.000,-Ft 6sszeget nem érte el, az Alapkezel
a Befektetdk ltal a jegyzésre befizetett 0sszegeket jutalék levonasa nélkil a jegyzési idészak végét kovetd 3 munka-
napon belll visszautalja a Befektetéknek a Forgalmazonal vezetett Gigyfélszamlaira, illetve a Forgalmazonal tigyfél-
szamlaval nem rendelkezé intézményi befektetd esetén a Befektetd azon szamlajara, ahonnan a jegyzés ellenértéke
érkezett.
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6.5. A jegyzési eljdrds lezdrdsa a zdrénap elétt

Az Alapkezeld a meghirdetett lejarat el6tt lezarhatja a jegyzési idészakot:

(a) tuljegyzés esetén, ha a jegyzés kezdd idépontjatol szamitva harom banki nap mar eltelt, vagy

(b) ha azt a pénz- és tékepiaci folyamatok, igy elsésorban a hozamkornyezet és a pénz- és tékepiacok volatilitdsanak
id6kozbeni, jelentés mértéki valtozasai indokoljdk, az alabbi feltételek egyiittes teljesiilése esetén:
(i) az Alap minimalis indul6 sajat tékéje szabalyszer(ien lejegyzésre kerdilt;
(i) az Alapkezel6 a jegyzési eljaras kordbbi lezarasarol az Alap hirdetményi helyein kdzzétett és a Forgalmazasi
Helyeken hozzaférhet6évé tett kzleményben tajékoztatja a befektetéket a jegyzési idészak kordbbi lezarasat leg-
aldbb egy Banki Nappal megel6z&en, megjeldlve azt az 500 milli6 forintot meghaladé 10 milliard Ft-ot el nem éré
Ossznévértéket, ameddig terjedd jegyzést az Allokacié soran elfogad;
(iii) a jegyzésre a jegyzési id6szak kezdénapjatdl szamitva legaldbb harom Banki nap rendelkezésre all.

Felhivjuk az intézményi Befektet6k figyelmét arra, hogy a jegyzési eljaras korabbi lezarhatdsaga miatt a fedezet at-
utalasat megel6z6en megfelelé gondossaggal tajékozdodjanak a jegyzés szabalyos megtételéhez rendelkezésre allo
ido6rél.

6.6. Tuljegyzés

A Befektetési jegyek jegyzése soran az Alapkezel6 legfeljebb 10 millidrd Ft 0sszegig fogad el jegyzést. Tuljegyzésre
akkor keril sor, ha a jegyzési id6szak lezarasaig érvényesen lejegyzett Befektetési jegyek 6sszes névértéke meghalad-
ja ezt, illetve a 6.5. (b)(ii) pont szerinti 0sszeghatar feletti mennyiséget.

6.7. Allokdcio

Tuljegyzés esetén a jegyzés lezarasat kdvetd Banki napon allokéciora keril sor. Az Allokacié kértyaleosztasos elven
torténik, és valamennyi érvényes jegyzés részt vesz benne. Az egyazon befektetd altal kiilonb6z6 idépontokban
adott jegyzések nem kerlilnek 0sszevonasra. A leosztas egyes korei az adott kdrben még résztvevé jegyzések id6-
rendje szerint haladnak: a legkorabbinal kezdédnek és a legkésébbinél végzédnek. Az utolsé - tort — leosztasi kor
utan el nem fogadottként fennmarado befektetési jegy igényeknek megfelelé darabszamok utan befizetett jegyzési
Osszegeket az Alapkezel6 az eredménytelen jegyzés utani elszamolasrol szold szakaszban (Tajékoztatd 6.4. pontja)
foglaltak szerint utalja vissza a befektet6knek. Tuljegyzés esetén az allokacié eredményérdl a Forgalmazo allokacios
értesit6t juttat el a befektetékhoz.

6.8. Ervénytelen jegyzés

A jegyzés a kovetkez6 esetekben tekintendd érvénytelennek:

- ajegyzés tartalmilag, ill. alakilag nem felel meg a torvényes kdvetelményeknek,

- a jegyzési arnak megfelelé 6sszeg a jegyzéskor nem all rendelkezésre a Forgalmazonal, azaz a befektetési jegy
ellenértéke nem all rendelkezésre az lGgyfélszdmlan, illetve intézményi befekteték esetében a Forgalmazé 6.2.
pontban nevesitett szamlajan.

6.9. Jegyzési garancia
A kibocsatasra kerilé befektetési jegyek lejegyzésére harmadik személy jegyzési garanciat nem vallal.

6.10. A befektetési jegyekhez fiiz6dé jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa:

- jogosultarra, hogy az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint részesedjen az Alap
hozamabdl,

- jogosult arra, hogy az Alap futamidejének lejarataval a meglévé vagyonbdl részesedjen a tulajdonaban 1évé befek-
tetési jegyeknek az 6sszes kibocsatott befektetési jegyhez viszonyitott ardnyanak megfeleléen,

- jogosult arra, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési jegyét befektetési szolgaltatd igénybevételével a tézsdén,
illetve masodlagos forgalomnak mindsiilé egyéb modon értékesitse,

- auditalatlan féléves és auditalt éves jelentést kérhet az Alapkezel6tél,

- az Alap futamidejének lejaratat kdvetéen jogosult a megsziinési jelentés megtekintésére,

- kérheti az Alapkezel6tél, hogy nevezze meg az Alap nyereségének forrasait osztalék, kamat- és arfolyamnyereség
megoszldsa szerint,

-— kérheti az Alapkezel6tél e Tajékoztatd egy példanyat téritésmentesen,

-— jogosult arra, hogy a befektetési jegy els6é alkalommal t6rténd jegyzésekor az Alap Kezelési szabalyzatat térités-

mentesen megkapja.
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6.11. Joghatosdg

A jelen Tajékoztatd valamint a Kezelési szabalyzat alapjan létrejott barmely jogviszonyra a Magyar Kéztarsasag joga
aziranyado.

A Befektetd, az Alapkezeld, az Alap, a Letétkezeld, valamint a Forgalmazé kozott a jelen Téjékoztatoban, az Alapkeze-
[ési szabdlyzatban, a jegyzési jognyilatkozatokban illetve szerz6désekben nem szabalyozott kérdésekben a Tpt.-ben,
az EK rendeletben, valamint a Ptk.-ban foglalt rendelkezéseket kell alkalmazni.

Adozasi kérdésekben a Magyar Koztarsasdg mindenkor hatalyos adézasi jogszabalyait kell alkalmazni.

7. A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

Tajékoztatasok, hirdetmények megjelentetése: A Forgalmazé www.mkb.hu, az Alapkezel6 www.mkbalapkelezo.hu
honlapja, valamint a Magyar Tékepiac cimu lap.

Az Alapkezel6 az Alap m(ikodésérdl az lzleti év elsé felére vonatkozéan nem auditdlt, az év végét kovetden pedig
kényvvizsgalo altal hitelesitett jelentést készit a PSZAF részére, illetve tesz kdzzé a fent megjeldlt honlapon, valamint
a forgalmazasi helyeken. Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezelé minden banki munkanapon kdzzéteszi.

A féléves jelentést minden év junius 30-at kdvet6 45 napon belil kell elkésziteni, és nyilvdnossagra hozni. Az éves
jelentést az Alap minden Uzleti évének végét kdvetd 120 napon belll kell elkésziteni, és nyilvanossagra hozni. A je-
lentésnek a torvény dltal el6irt tartalommal kell rendelkeznie.

A befektetési jegyek tézsdére valé bevezetése utan az Alap hirdetményei, tajékoztatasai a BET honlapjan is megte-
kinthet6ek.

Megtekinthet6 dokumentumok
A Befektetdk altal megtekintheté dokumentumok az Alap Tajékoztatdja, Kezelési szabalyzata, féléves és éves jelenté-
sei, rendes és rendkivili hirdetményei.

8. A FORGALOMBA HOZATAL SZEREPLOI
8.1. Az Alapkezel6 bemutatdsa

Az Alapkezeld az alap torvényes képviseldje.
Adatok az Alapkezel6rél

Az Alapkezel6 MKB Befektetési Alapkezelé Részvénytdrsasag néven, a Févarosi Birdsagnal, mint Cégbirdsagnal a
01-10-044106 szamon keriilt bejegyzésre. (Kelt: 1999. junius 30.)

Alaptoke: 100.000.000 Ft

Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Félfogadas: kedd 10-13-ig

Az Alapkezeld sem az elmult harom évben, sem jelenleg nem altt, illetve all cséd- és felszamolasi eljaras alatt.

Tevékenységi kore
Az Alapkezel6 a Felligyelettdl kapott engedéllyel dsszhangban kizarélag befektetési alapkezeléssel foglalkozik
(TEAOR: 6523 Mashova nem sorolt, egyéb pénziigyi tevékenység).

Uzleti év
Az Alapkezel6 tizleti éve megegyezik a naptari évvel.

Tulajdonosi strukturaja:

Az MKB Bank Nyrt. (székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.) az MKB Befektetési Alapkezel$ zartkorlien miikodd Rt.
100 %-os tulajdonosa.

Az Alapkezelé tagja az MKB Bank Nyrt. altal irdnyitott vallalatcsoportnak.

Az Alapkezel6 szervezeti felépitése
Az Alapkezel6 stratégiai irdnyitasat az Ilgazgatosag, tevékenységének ellendrzését a Felligyel6 Bizottsag latja el. Az
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Alapkezel6 munkaszervezete a vezérigazgatd kdzvetlen irdnyitasa alatt all. A munkaszervezet Front-office és Back-
office egységekre tagozddik, a Front-office irdnyitasat kereskedési igazgaté latja el.

Az Alapkezel6 altal mar létrehozott Befektetési Alapok
Nyiltvégl Befektetési alapok

MKB Prémium Nyiltvég(i Pénzpiaci Befektetési Alap

(Korabbi elnevezése: Prémium Nyiltvégi Befektetési Alap)

(Atalakult a zartvégU Befektetési Alapbdl 1996. januér 4-én.)

Eredeti Feligyeleti engedély szama: E-111/110.005/1992, kelte:1992. november 30.

Eredeti Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szdma: E-lll/ 1112-02, kelte:1992. december 15.

Atalakulas Felligyeleti engedély szama: E-lI/110.005-5/95, kelte:1996 januér 4.

Atalakulas Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama: 1111-14, kelte:1996.februar 1.

Névvaltoztatas Felligyeleti engedély szama: E-111/110.005-13, kelte: 2004. december 17.

Sajat téke 2005. 12. 31-én: 12.024.950 eFt, amit 9.197.265.961 db 1 Ft névérték( névre sz6l6 befektetési jegy , 2006.
12.31-én 18.680.479 eFt, amit 13.543.235.619 db. 1 Ft névérték(, névre sz6l6 befektetési jegy testesit meg.
Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Futamidé: hatarozatlan

Befektetési politika: az Alapkezeld a befektetSktdl dsszegyjtott tékét elsédlegesen a Magyar Allam altal kibocsatott
értékpapirokba, valamint gazdalkodo és egyéb kibocsatdk nyilvanos kibocsatasu hitelviszonyt megtestesité értékpa-
pirjaiba fekteti be.

Portfolié a befektetési politika szerint: Allampapirok, gazdalkodoi kétvények, bankbetét

Hozamfizetés: Nincs (2002. november 13-val megsz(int)

A hozam realizdlasa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Az alap éves hozama: 2003. 12.31. 7,54 %: 2004. 12.31. 11,26 %, 2005. 12.31. 7,13 %, 2006. 12.29. 6,62 %

MKB Bonus Nyiltvég(i Részvény Befektetési Alap

(kordbbi elnevezése: Bonus NyiltvégU Befektetési Alap )

Eredeti Feligyeleti engedély szama: E-111/110.0023-1, kelte:1994. szeptember 26.

Eredeti Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama: E-11I/1112-23, kelte:1994. december 22.

Atalakulasi Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.044, kelte 1995. julius 25.

Névvaltoztatas Felligyeleti engedély szama: E-111/110.044-12, kelte 2004.december 17

Atalakulasi Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama: 1111-08, kelte 1995. augusztus 10.

Sajat téke 2005.12. 31-én: 2.110.120 eFt, amit 1.101.620.670 db 1 Ft névértékd névre sz616 befektetési jegy, 2006. 12.
31-én 2.015.149 eFt, amit 927.664.860 db. 1 Ft névértékd, névre sz6l6 befektetési jegy testesit meg.

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Futamidé: hatarozatlan

Befektetési politika: az Alapkezelé a befektet6ktél 0sszegyjtott tékét elsédlegesen

Magyar részvényekbe fekteti be. Az egyes értékpapir fajtak portfélidban 1évé aranyairdl - a mindenkori torvényi el6-
irasokat figyelembe véve - az alapkezel 6 dont.

Portfolié a befektetési politika szerint: részvények, gazdalkoddéi kotvények, allampapirok, derivativ Ggyletek, bank-
betét

Hozamfizetés: Nincs (2002. november 13-val megsz(int) A hozam realizalasa a befektetési jegyek visszavaltasaval
torténik.

Az alap éves hozama: 2003. 12.31.9,61 %: 2004. 12.31. 33,82 %, 2005. 12.31. 28,02%, 2006. 12. 29. 13,91 %

MKB Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alap

Felugyeleti engedély szama: E-111/110.045/95, kelte 1995. julius 25.

Felligyeleti nyilvantartasba vétel szdma: 1111-08, kelte 1995. augusztus 10.

Sajat téke: 2005. 12.31-én:3.351.393 eFt, amit 904.199.723 db 1 Ft névértékd

névre szo6l6 befektetési jegy, 2006. 12.31-én 3.642806 eFt, ami 933.835.859 db 1 Ft névértékd, névre sz6l6 befektetési
jegy testesit meg.

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Futamidé: hatarozatlan

Befektetési politika: Az Alapkezel6 a Befektet6ktdl 0sszegyjtott tékét elsédlegesen és legaldbb 50%-ban a Magyar
Allam altal kibocsatott értékpapirokba fekteti be. Ezen feliil a gazdalkodo szervezetek altal kibocsatott hitelviszonyt

20




megtestesit6 értékpapirok vasarlasaval az Alapkezeld az dllampapirokénal magasabb hozam elérésének lehetdségét
kivanja megteremteni. Az egyes értékpapirfajtdk portfolidban lévé ardnyéarol — a mindenkori torvényi eléirasokat
figyelembe véve - az Alapkezel6 dont.

Portfolié a befektetési politika szerint: Allampapirok, gazdalkod6 szervezetek hitelviszonyt megtestesitd értékpapir-
jai, bankbetét.

Hozamfizetés: nincs. A hozam realizaldsa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Az alap éves hozama: 2003. 12.31.- 0,41 %: 2004. 12.31. 13,06 %, 2005. 12.31. 8,97 %, 2006. 12. 29.6,84 %

MKB Nyiltvégl Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap

Felugyeleti engedély szama: E-lll/ 110.152/2000, kelte 2000. méarcius 3.

Felugyeleti nyilvantartasba vétel szama: 1111-102, kelte 2000. marcius 23.

Sajat téke 2005. 12. 31-én: 544.552 eFt, amit 422.338.333 db 1 Ft névértékl névre sz616 befektetési jegy , 2006. 12.
31-én 576.142 E Ft, amit 455.503.692 sb. 1 Ft névértékd, névre sz6ld befektetési jegy estesit meg.

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Futamidé: hatarozatlan

Befektetési politika: Az Alapkezel6 az Alapban 6sszegydijtott tékének likvid hanyadon feliili részét - lehet6ség sze-
rint - az OECD tagallamokban székhellyel rendelkezé szervezetek altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd érték-
papirokba fekteti be. Az egyes orszagokra vonatkozd, piaci helyzettdl fligg6 szazalékos korlatokat az Alapkezel6 nem
allit fel.

Portfolié a befektetési politika szerint: Kiilfoldi értékpapirok, az OECD tagallamokba székhellyel rendelkezé szerveze-
tek altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, gazdalkodéi kotvények, allampapirok

Hozamfizetés: nincs. A hozam realizaldsa a befektetési jegyek visszavaltasaval

torténik.

Az alap éves hozama: 2003. 12.31.7,31 %: 2004. 12.31. - 1,40 %, 2005. 12.-31. 8,60 %, 2006. 12. 29.

MKB Eurépai Nyiltvégl Részvény Befektetési Alap

Fellgyeleti engedély szama: E-1ll/ 110.151/2000, kelte:2000. marcius 3.

Felugyeleti nyilvantartasba vétel szdma, : 1111-101, kelte: 2000. marcius 23.

Sajat téke 2005. 12.31-én: 2.112.956 eFt, amit 2.823.394.293 db 1 Ft névértékd

névre sz6l6 befektetési jegy, 2006. 12. 31-én 4.346.449 eFt, amit 5.055.128.123 db. 1 Ft névértékd, névre sz616 befek-
tetési jegy testesit meg.

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Futamidé: hatarozatlan

Befektetési politika: Az Alapkezel6 az Alapban 6sszegydijtott tékének likvid hanyadon feliili részét — lehet6ség sze-
rint — kalfoldi értékpapirokba, elsésorban az eurdpai t6zsdékre bevezetett részvényekbe fekteti be. Az egyes orsza-
gokra vonatkozé, piaci helyzettél fligg6 szazalékos korlatokat az Alapkezel6 nem Allit fel.

Portfolié a befektetési politika szerint: Kiilféldi Ertékpapirok, elsésorban eurdpai tézsdékre bevezetett részvények,
gazdalkoddi kdtvények, dllampapirok, derivativ termékek

Hozamfizetés: nincs. A hozam realizélasa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Az alap éves hozama: 2003. 12.31. 22,51 %: 2004. 12.31. 3,92 %, 2005. 12.31. 20,19 %

MKB ,Hozamvadasz” Nyiltvég(i Befektetési Alap

Fellgyeleti engedély szdma: E-111/110.258-1/2005 , kelte: 2005. aprilis 20.

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szdma: 1111-152, kelte: 2005. majus 11.

Sajat téke: 2005. 12.31. 3.246.780 eFt, amit 3.085.242.404 db 1 Ft névértékd, névre sz6l6 befektetési jegy , 2006. 12.
31-én 3 162.631 eFt, amit 2 931.359.080 db 1 Ft névérték(, névre sz6l6 befektetési jegy testesit meg.

Forgalmazé: MKB Bank Rt.

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Futamidé: hatérozatlan

Az Alap befektetési politikaja — az Egyesiilt Allamokban és Nyugat-Eurépaban mar elterjedt — un. absolut vagy total
return befektetési alapokra hasonlit.

Az absolut vagy total return befektetési alap befektetési politikdjanak tag keretén beliil szabadon viélasztja meg
befektetéseinek piacat és befektetési eszkozét, illetve a befektetési eszkoz tartdsi politikajat. Ezaltal nem jel6lhetd ki
elére egy meghatarozott befektetési szerkezet. Befektetési politikdja nem kotelezi egyetlen piac hangsulyos megje-
lenésére sem és egyetlen befektetési eszkdz-csoport minimalis szintjének fenntartasara sem.
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Hozamfizetés: nincs. A hozam realizélasa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.
Hozam: 2005. 12.31. 5,68 % (nem évesitett!)

MKB Alapok Alapja

Felugyeleti engedély szama: E-111/110.302/2005.. 2005. december 8.

Médositas engedély szama: E-111/110.302-2/2006., 2006. november 29.

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szdma: E-111/110.302-1/2005. , 2005.december 16.

Sajat téke: 2005. 12. 16.induld téke 200.000 e Ft, 2006. december 31-én 1.739.064 e Ft, amit 236452.046 db 1 Ft név-
érték(, névre sz6l6 befektetési jegy testesit meg.

Forgalmazé: MKB Bank Rt.

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Futamidé: hatérozatlan

Az Alap befektetési politikdja: Az Alap megfogalmazott befektetési elveinek megfeleléen alapvetéen befektetési
alapokba kivan befektetni. A befektetési alapok kivalasztasa egyértelm( kritériumoknak megfeleléen tortént, mely-
nek keretében az egyes befektetési alapok jol korilhatérolt kockdzatot, piaci orientaciot, és regiondlis jelenlétet
biztositanak.

Hozamfizetés: nincs. A hozam realizélasa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Az Alap éves hozama: 2006. 12. 29.5,18 %

MKB Ingatlan Alapok Alapja

Felligyeleti engedély szama: E-111/110.477/2007., 2007. januar 18.

Felligyeleti nyilvantartasba vétel szdma: E-111/110.477-1/2007., 2007. januar 26

Sajat téke: induld téke 2007. janudr 24. 200.000 e Ft.

Forgalmazé: MKB Bank Rt.

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Futamidé: hatérozatlan

Az Alap befektetési politikdja: Az Alapkezelé az Alap befektetési politikdjat igy hatarozta meg, hogy az, az Alap
céljainak elérését diverzifikdlt modon lehetévé tegye, a hazai és nemzetkozi ingatlanpiacon tevékenykedé alapok
teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befekteték szamara.

Hozamfizetés: nincs. A hozam realizélasa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Zartvégu, garantalt alapok

MKB Euroforint T6ke- és Hozamgarantalt Szarmaztatott Alap

Felugyeleti engedély szama: E-111/110.294/2005, kelte: 2005. november 10.

Felugyeleti nyilvantartasba vétel szam: 1112-71, kelte: 2005. november 29.

Indulé sajat téke: 1.751.270.000 Ft.

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégli értékpapir befektetési alap

Futamidé: hatérozott idejd, 2005. november 29. - 2007. november 29.

Az alap befektetési politikdja: Az Alapkezel6 az alap befektetési politikajat ugy hatarozta meg, hogy az, az alap célja-
inak elérését, a befekteték szdmdra garantélt tékét és a Garantalt minimum hozam valamint az el6re meghatarozott
feltételek szerinti arfolyam alakulds esetén a Prémium hozam kifizetése dltal a betéti hozamoknal kedvezébb, azt
jelentésen meghaladdé hozamot biztositson.

Az Alapkezel6 olyan banki betétbe torténé befektetéssel biztositja a téke és a Garantalt minimum hozam visszafize-
tését, melynek lejarata megegyezik az alap futamidejének lejarataval, és hozama ugy keriil meghatdrozasra, hogy a
betét tékedsszege és a betét dltal fizetett hozam egylittes értéke az alap altal garantalt téke és a Garantalt minimum
hozam egyiittes 6sszegét annak esedékességekor elérje.

Az Alapkezel6 az alap befektetetési politikdjat azonnali és opcids Uizletkotésekkel valdsitja meg. A szarmaztatott esz-
kozokbe torténd befektetés célja a Prémium hozam lehetéségének biztositasa.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel® a BET-re bevezette.

MKB MOZAIK Tékegarantalt szarmaztatott alap

Felugyeleti engedély szdma: E-111/110.389/2006, kelte: 2006. marcius 1..
Felugyeleti nyilvantartasba vétel szam: E-111/110.389-2/2006., 2006. majus 3.
Lajstrom-szam: 1112-82

Induld sajat téke: 3.749.250.000 Ft.

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.

22




Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvég(i értékpapir befektetési alap

Futamidé: hatérozott idejd, 2006. majus 3. - 2008. november 12

Az alap befektetési politikdja:

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat igy hatarozta meg, hogy az, az Alap céljainak elérését, azaz garantalt
t6ékét és a pénz- (pénzpiaci index: 1 hetes BUBOR alapjan) és tékepiac (Nikkei-225 Japan részvényindex, Nasdaq Com-
posite amerikai elektronikus t6zsde 6sszetett indexe) valamint a nyersanyagpiac olaj, arany, réz) kedvezé teljesitmé-
nyébdl torténd részesedést biztositsa a befekteték szamara.

A tOékegaranciat a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat t6kéjének egy részét fix kamatozasu
pénzpiaci eszkdzbe, betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befekteték részére kifizetend6
sajat téke és az Alap koltségeinek egylttes Gsszegét.

A magasabb hozam lehetéségét vasarolt opcids konstrukcié biztositja, mely a harom diverzifikdlt, részvénypiaci,
nyersanyag és pénzpiaci elemeket kiilonb6z6 mértékben tartalmazé portfolio teljesitménye koziil a legjobb teljesit-
ményt nyujtd portfolié Részesedési rataval korrigdlt pozitiv hozamat fizeti ki lejaratkor.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB GRANIT Tékegarantalt Szarmaztatott Alap

Felugyeleti engedély szama: E-111/110.409/20056., kelte: 2006. junius 20.

Felugyeleti nyilvantartasba vétel szam: E-11I/110-409-1/2006., 2006. julius 18.

Lajstrom-szam:1112-94

Indulé sajat téke: 4.582.470.000 Ft.

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvég(i értékpapir befektetési alap

Futamidé: hatérozott idejd, 2006.julius 18.. — 2009. januar 27.

Az Alap befektetési politikdja:

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat igy hatarozta meg, hogy az, az Alap céljainak elérését, azaz garantalt
tékét és a meghatdarozott ingatlanpiacok (Eurépa, Japan, Magyarorszag) teljesitményébdl torténé részesedést bizto-
sitsa a befektet6k szamara.

A tékegaranciat a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat t6kéjének tulnyomo részét (~80 %)
varhatdan az MKB Bank Nyrt-nél fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe, betétbe

fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befektetdk részére kifizetendé téke és az Alap koltségeinek
egyuttes 0sszegét.

A magasabb hozam lehetéségét vasarolt opcios konstrukcid biztositja, mely a harom ingatlanpiaci indexet tartalma-
z6 portfolio Részesedési rataval korrigalt pozitiv hozama.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel® a BET-re bevezette.

MKB PAGODA Tékegarantalt Szarmaztatott Alap

Felugyeleti engedély szama: E-11I/110.417/2006., kelte: 2006. julius 26.

Felugyeleti nyilvantartasba vétel szam: E-11I/110-417-1/2006., 2006. augusztus 25..

Lajstrom-szam:1112-101

Induld sajat téke: 8.006.780.000 Ft.

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégli értékpapir befektetési alap

Futamidé: hatérozott idej(i, 2006.augusztus 25. - 2009. szeptember 9.

Az Alap befektetési politikdja:

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat igy hatarozta meg, hogy az, az Alap céljainak elérését, azaz garantalt
tékét és a meghatarozott részvénypiacok Kina, Japan, Hong Kong) teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a
befekteték szdmara.

A tékegaranciat a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat t6kéjének tulnyomo részét (~80 %)
varhatdan az MKB Bank Nyrt-nél fix kamatozasu pénzpiaci eszkozbe, betétbe fekteti, melynek kamattal névelt értéke
lejaratkor eléri a befektetdk részére kifizetendd téke és az Alap koltségeinek egylittes 6sszegét.

A magasabb hozam lehet6ségét vasarolt opcios konstrukcid biztositja, mely a harom részvénypiaci indexet tartalma-
z6 portfolid Részesedési rataval korrigalt pozitiv hozama.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel® a BET-re bevezette.
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MKB TRICOLLIS Tékegarantalt Szarmaztatott Alap

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Fellgyeleti engedély szdma: E-111/110.454/2006., kelte: 2006. oktdber 27.
Felligyeleti nyilvantartasba vétel szam: E-11l/110-454-1/2006., 2006. december 14.
Lajstrom-szam:1112-101

Indulé sajat téke: 1.226.650.000 Ft.

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvég(i értékpapir befektetési alap

Futamidé: hatérozott idej(, az Alap nyilvantartasba vételétdl — 2009. junius 22.

Az Alap befektetési politikdja:

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat igy hatarozta meg, hogy az, az Alap céljainak elérését, azaz garantalt
tékét és a meghatarozott részvénypiacok (Kina, Japan, Hong Kong) és ingatlanpiacok (eurézdéna, Japan) teljesitmé-
nyébdl torténd részesedést biztositsa a befekteték szamara.

A tékegaranciat a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat t6kéjének tulnyomo részét (~80 %)
varhatdan az MKB Bank Nyrt-nél fix kamatozasu pénzpiaci eszkozbe, betétbe fekteti, melynek kamattal névelt értéke
lejaratkor eléri a befektetdk részére kifizetendd téke és az Alap koltségeinek egylittes 6sszegét.

A magasabb hozam lehetdségét vasarolt opcids konstrukcié biztositja, mely a harom részvény-, ingatlan- és pénz-
piacbdl kialakitott portfolié Részesedési rataval korrigalt pozitiv hozamat fizeti ki lejaratkor.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB VILAGSZAM Téke- és Hozamgarantalt Szarmaztatott Alap

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Feligyeleti engedély szama: E-111/110.486/2006., 2006. december 13.

Felugyeleti nyilvantartasba vétel szam: E-11I/110.486-1/2007., 2007. februar 13.

Induld sajat téke: 1.866.700.000 Ft.

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvég(i értékpapir befektetési alap

Futamidé: hatérozott idej, az Alap nyilvantartasba vételét6l 2009. augusztus 21.

Befektetési politika: garantalt t6két és Garantalt hozamot, illetve a meghatarozott részvények teljesitményébdl torté-
né részesedést biztosit a befekteték szamara. A tékegaranciat és a Garantalt hozamot a befektetési politika oly mo-
don biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyomo részét (~80 %) varhatdan az MKB Bank Nyrt-nél fix kamatozasu

pénzpiaci eszkdzbe, betétbe fekteti, melynek kamattal névelt értéke lejaratkor eléri a befektetdk részére kifizetend6

t6ke, Garantalt hozam és az Alap koltségeinek egyiittes 0sszegét. A Prémium hozam lehetéségét 15 részvénybdl allo,
vasarolt opcids konstrukcio biztositja.

A hozamgarancia biztositja, hogy a Befektet6 a tulajdonaban 1évé befektetési jegy névértékére vetitett 7,67 % Garan-
talt hozamot kapjon a futamidé végén.

T6ke- és hozamfizetés: lejaratkor

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB PAGODA II. T6kegarantalt Szarmaztatott Alap

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Fellgyeleti engedély szama: E-111/110.486/2007., 2007. februar 7.

Felligyeleti nyilvantartasba vétel szam: E-111/110.486-1/2007., 2007. marcius 23.

Induld téke: 2.565.960.000 Ft.

Futamidé: zartvég, lejarat 2010. marcius 29.

Befektetési politika: garantdlt téke és a meghatarozott részvénypiacok (Kina, Japan, Hong-Kong) teljesitményébdl
torténd részesedés biztositasa a befekteték szamdra, betét elhelyezésével és vasarolt opcids konstrukcidval.
T6ke- és hozamfizetés: lejaratkor

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB HOZAM EXPRESSZ Tékegarantalt Szarmaztatott Alap

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Felugyeleti engedély szama: E-111/110.502/2007., 2007. marcius 23.

Indulé t6ke: 2.817.270.000 HUF

Futamidd: zartvégd, lejarat 2010. méjus 14. (Meghatdrozott feltételek teljesiilése esetén révidebb is lehet.)
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Befektetési politika: garantalt téke és egy olyan swap konstrukcio, amely 12 részvénybdl 4ll6 (3 tavol-keleti, 6 eurdpai,
3 amerikai) részvénykosar teljesitményébdl részesiti a Befektet6t.
T6ke- és hozamfizetés: lejaratkor

8.2. Forgalmazé, Letétkezeld és a befektetési jegyek szabdlyozott piacra térténé bevezetésében kézremiik6dé
befektetési szolgdltaté bemutatdsa

A Forgalmazdi, Letétkezel6i és a befektetési jegyek szabdlyozott piacra torténé bevezetésében kozrem(ikodd szol-
géltatdi fel adatokat az MKB Bank Nyrt. latja el. Befektetési alapok letétkezelésére vonatkozd engedély szama: APTF
975/1997/F

Cégjegyzék szama a Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsagnal: Cg.01-10-40952, (Kelt: 1950. december 12.)

Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

A Bank cégneve 2005. augusztus 31-ig Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. volt.

Az MKB Bank Nyrt. sem az elmult harom évben, sem jelenleg nem allt, illetve all cséd- és felszamolasi eljaras alatt.

Tevékenységi kore (TEAOR)

6512’03 Egyéb monetaris tevékenység: 6521'03 Pénzligyi lizing, 6523’03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kbzve-
tités, 6712’03 Ertékpapir-ligynoki tevékenység, 6713’03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység,
672003 Biztositast, nyugdijalapot kiegészit6 tevékenység, 7414'03 Uzletviteli tanacsadas.

MKB Bank Nyrt. altal kibocsatott értékpapirok:

Fix kamatozasu: MKB 08/10.21., 10/10.21., 13/02.15, 16/02.15. lejératu kdtvények bevezetve a BET-re; 09/10.27. leja-
ratt EUR kotvény, bevezetve a Luxemburgi Tézsdére.

Valtoz6 kamatozasi: MKB 1., lIl. kétvény, bevezetve a BET-re, MKB kotvény (EUR), bevezetve a Luxemburgi Tézsdére
(Luxemburg Stock Exchange)

Az MKB Bank Nyrt. nyilvanos kibocsato tarsasag, rendszeres és rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségeit a Magyar T6-
kepiacban és a www.mkb.huo honlapjan teljesiti.

9. A KIBOCSATASBAN ERINTETT JOGI ES TERMESZETES SZEMELYEK ERDEKELTSEGE

A befektetési jegy kibocsatasaban és az Alap nyilvantartasba vételében jogi személyként érintett az Alapkezeld, a
Forgalmazé és a Letétkezeld. Az Alapkezel6 és a Forgalmazé abban érdekelt, hogy az Alap a jelen Tajékoztatoban
megfogalmazott befektetési célokat a lehet6 legteljesebb mértékben megvalositsa. A Letétkezel6 érdekeltsége,
hogy a Tpt.-ben megfogalmazott letétkezel6i feladatokat elldssa. A befektetési jegy kibocsatasaban érdekelt ter-
mészetes személyek az Alapkezeld vezetd tisztségvisel6i, vezet6 allasu dolgozoi, valamint a munkaszervezetben
tevékenyked6 alkalmazottai. A Forgalmazonal és a Letétkezel6nél a kibocsatasban érdekelt természetes személyek a
vezetl tisztségviseldk, a Felliigyel Bizottsag tagjai, tovabba a befektetési szolgaltatasi terilet iranyitasat ellatd, vala-
mint a forgalmazasi, illetve letétkezelési feladatokat ellaté munkavallalok.

9.1. Osszeférhetetlenség
A Tpt. 242. §-a szerint az érintett természetes személyek osszeférhetetlenségére az alabbi torvényi szabalyozas vo-
natkozik.

. 242. 8 (1) A befektetési Alapkezel6 vezetd tisztségviseldje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban
résztvevd alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban allo személye nem lehet kdzvetleniil a be-
fektetési alapkezeléshez kapcsolodo teriileten tevékenykedd alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jog-
viszonyban all6 személye
a) a Letétkezel6nek;

b) a befektetési dontések végrehajtasaban kdzremiikddé szolgaltatdnak, igy kiilondsen a befektetési szolgaltatdnak,
az ingatlanértékelének, ingatlanforgalmazénak, masik befektetési alapkezelének, valamint

¢) a befektetési alapkezel6 lgyfelének.

(2) Az a személy, aki esetében az el6z6ekben meghatarozott 6sszeférhetetlenség meriil fel, koteles azt haladéktala-
nul a Felligyeletnek bejelenteni és az 0sszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.”

JelenTajékoztato aldirasdval az MKB Befektetési Alapkezel6 zarkortien miikodé Rt. és az MKB Bank Nyrt. kijelenti, hogy
legjobb tudomasuk szerint a Tajékoztatd készitésének idépontjaban nem allt fenn 6sszeférhetetlenség az érdekelt
személyek tekintetében.
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9.2. Erdekiitk6zés elkeriilése

Az érdekitkozés elkeriilése érdekében az Alapkezel6 a Tpt. aldbbi rendelkezéseit kovetkezetesen szem el6tt tartja:

- az alapkezel6 az alap m(ikodése soran a befekteté érdekében a jogszabdlyoknak, miikodési szabalyoknak és a min-
denkor érvényes alapkezelési szabalyzatnak megfelel6en koteles eljarni (Tpt. 236. § (2)),

- abefektetési alapkezel6 az egyenlé elbanas elve alapjan koteles eljarni a befekteték tekintetében (Tpt. 236. § (3)),

- abefektetési Alapkezel6 egymastdl elkiilonitetten tobb befektetési alapot is Iétrehozhat és kezelhet és befektetési
alaponként tobb, kiilonb6z6 befektetési jegy sorozatba tartozé befektetési jegy forgalomba hozasardl is donthet
(Tpt. 239.5 (1)),

- a befektetési alapkezelé a befektetési alapok és az ligyfelek vagyonat a sajat és az alapkezel6 egyéb tgyfelei va-
gyonatdl elkiilonitetten koteles kezelni és nyilvantartani (Tpt. 239. § (2)),

- abefektetésialapkezeld dltal kezelt portfolidban 1évé eszk6zok nem képezik az alapkezeld tulajdonat (Tpt. 239.5§(3)),

- a befektetési alapkezeld az altala kezelt vagyonrél befektetési alaponként és ligyfelenként elkilonitett nyilvantar-
tast koteles vezetni (Tpt. 239. § (4)).

10. JOGI SZABALYOZAS

10.1. A befektetési alapra vonatkozé torvényi szabdlyozds

A magyarorszagi befektetési alapok torvényi szabdlyozasa idestova tizennégy éves multra vezethet6 vissza. Az elsé
szabalyozo, az 1991.évi LXIII. térvény hatdlybalépése 6ta a jogi elbirdsok, a befektetési alapok miikodése sordn szer-
zett Uizleti és piaci tapasztalatokat valamint az Eurépai Unié normarendszerét is figyelembe véve, részletesebbé és
differenciadltabba valtak. A befektetési alapokra vonatkozé hatalyos torvényi el6irdsokat a jogalkoto, az egységes jogi
szabalyozas elvét vallva, beépitette a tékepiaci torvény szabdlyrendszerébe. Jelenleg tehat a befektetési alapokra
vonatkozé normat a Tpt. rendelkezései kozott, kiilon cimszé alatt, a toérvény nyolcadik részében taldlhatja meg a
Befektetd. De az egységes jogi szabalyozas elve azt is jelenti, hogy a befektetési alapokra vonatkozé el6irdsokat nem
lehet csak a torvény nyolcadik részében taldlhato rendelkezésekbdl megismerni, ugyanis teljes és hi képet kizérdlag
a torvény egészének megismerése és értelmezése utan nyerhet a Befektetd.

A Tpt. mellett az Alapkezel6, Forgalmazo és a Letétkezel6 szervezetére, torvényes mikodési rendjére, tevékenységi
korére, tovabba a tevékenység gyakorlasa soran kotott igyletek polgari jogi bazisszabalyozasara vonatkozé jelentés
hattérszabalyok a Ptk. a Gt. valamint a Hpt.

A Tpt.-nek az MKB KALEIDOSZKOP Tékegarantalt Szarmaztatott Alap miikddésére vonatkozé egyes fontosabb ren-
delkezéseit az Alap Kezelési szabalyzat 1. sz. melléklete tartalmazza.

10.2. EK szabdlyozds

Jelen Téjékoztatd az Eurdpai Kozosségek Bizottsdga 809/2004/EK rendelete (2004. prilis 29.) alapjan késziilt, amely
a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a Téjékoztatoban foglalt informacidk formatuma, az infor-
maciok hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok kdzzététele és a rekldmok terjesztése tekintetében torténd
végrehajtasrol szol.

A befektetési alapokra vonatkozé eurdpai és magyarorszagi jogi szabdalyozas eltérése miatt a Rendelet alabb felsorolt
pontjai az Alap vonatkozasaban nem, vagy csak bizonyos részelemeiben értelmezhetdk.

A Bizottsadg 809/2004/EK Rendeletének I. sz. mellékletének 3.,5.1.2,,5.1.5,, 5.2,,6.8.,9.1,,9.2.1,,9.2.3,,104.,,11,,12,,13,,
14.,15.,16,,17.,18,,19. 20, 21.,22,,23., 25., XV. mellékletének 7., 8. pontja.
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11. JOGVITAK RENDEZESE

Az Alapkezel6 a Forgalmazo és a Letétkezel6 az Alap miikodése soran esetlegesen felmerlé vitas kérdéseket elsésor-
ban egyeztetés utjan igyekszik rendezni a Befektetével. Az egyeztetés sikertelensége esetén a felek részére a polgari
peres eljaras adhatja a vita torvényes rendezését.

12. TOVABBI INFORMACIOK

A Tajékoztatd 6sszeallitasdban szakérté nem muikodott kozre.
A Téjékoztatd nem tartalmaz harmadik féltél szarmazé adatot.

Budapest, 2007. marcius 28.

Qg @A G by

dr. Gagyi Palffy Andrasné Dzsubadk Attila Bereczki Zsuzsanna Kérészy Barna
MKB Befektetési Alapkezel6 zarkoriien miikodé Rt. MKB Bank Nyrt.
Alapkezel Forgalmazo

Befektetési szolgaltato
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13. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT
Az MKB KALEIDOSZKOP Tékegarantalt Szarmaztatott Alap Tajékoztatéhoz

Az MKB Befektetési Alapkezel6 zarkortien miikodd Rt. (székhelye: 1056 Budapest VAci u. 38.), mint Alapkezelé, vala-
mint az MKB Bank Nyrt., mint Forgalmazd alulirott cégjegyzési joggal felruhazott, a jelen felelésségvallalé nyilatkozat
MKB Befektetési Alapkezel6 zartkoriien miikodd Rt. és az MKB Bank Nyrt. nevében torténd cégszerd alairasara felha-
talmazott képvisel6i kijelentjiik, hogy a Tajékoztatét az MKB KALEIDOSZKOP Tékegarantalt Szarmaztatott Alap

befektetési jegyeinek belfoldi forgalomba hozatala céljabdl az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkor(ien miikodd Rt.
és az MKB Bank Nyrt egyutt készitette. Alapkezel6ként, Forgalmazoként, a szabalyozott piacra torténé bevezetés

kezdeményezoéjeként is egylttesen jar el, ezért a forgalomba hozatallal kapcsolatos minden jogszabalyon alapulo

felel6sséget az Alapkezeld és a Forgalmazé egyetemlegesen vallalja.

Az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkoriien miikodé Rt. és az MKB Bank Nyrt. felelésségvallalasa alapjan kijelentjiik,
hogy

1. aTajékoztatd a valosagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és

informaciokat, amelyek a befektetési jegyek és az Alap, mint a befektetési jegyek kibocsatoja vagy az Alapkezel és

a Forgalmazé helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak.

2. aTajékoztatdban szerepld informaciok megfelelnek a tényeknek, és nem mellézik azon kérilmények bemutatasat,
amelyek befolyasolnadk az informaciokbol levonhaté fontos kdvetkeztetéseket.

Az MKB Befektetési Alapkezeld zartkortien mikodé Rt. és az MKB Bank Nyrt. felelésségvallalasa alapjan tudomasul

vessziik, hogy

3. a Tpt. 29. § alapjan a tajékoztato teljes egészének tartalmaért — beleértve az ,Osszefoglald” fejezetet és minden

tovabbi fejezetet és részt — valamint az értékpapir tulajdonosanak a Tajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az infor-
maci6 elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért — az MKB Befektetési Alapkezelé zartkorlien miikddo Rt. és az MKB

Bank Nyrt. teljes vagyonaval, korlatlanul és egyetemlegesen felelnek.

4. az MKB Befektetési Alapkezeld zartkorlen miikodo Rt.-t és az MKB Bank Nyrt.-t kartéritési felelésség terheli a be-
fektetéknek okozott karért abban az esetben is, ha az ,Osszefoglalé” félrevezetd, pontatlan, vagy nincs 6sszhangban

aTajékoztaté mas elemeivel.

5. az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkortien miikodé Rt.-t és az MKB Bank Nyrt-t a Téjékoztato kozzétételétdl szami-
tott Ot évig terheli a Tajékoztatd tartalmaért valé felel6sség, amely érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhato.

Budapest, 2007. marcius 28.

Qe @A G iy

dr. Gagyi Palffy Andrasné Dzsubadk Attila Bereczki Zsuzsanna Kérészy Barna
MKB Befektetési Alapkezel6 zarkoriien miikodé Rt MKB Bank Nyrt
Alapkezel6 Forgalmazé

Befektetési szolgaltato
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1.SZ. MELLEKLET

A tajékoztatoban talalhato hivatkozasok jegyzéke

Tajékoztato Kezelési szabalyzat

Hivatkozasok tartalma

Fejezet Oldalszam Fejezet Oldalszam
A portfolio elemei 45, 11-13. 2.3. 5.
Netto eszkozérték 4.6. 13. 9. 13.
Az Alap megsziinése 4.8, 13. 10.1. 15.
A hozam meghaté- 5.11. 14-16. 3 7-9
rozasa
Hozamfizetés 5.12. 16. 4. 10-11
Befektetési alapra 10.1. 26. 1. sz. melléklet 17-25
vonatkozd torvényi 10.2
szabdlyozas
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2. SZ. MELLEKLET
A Tajékoztatoban hasznalatos egyes fogalmak magyarazata
Jelen Tajékoztaté alkalmazasaban:

Alap

MKB KALEIDOSZKOP Tékegarantalt Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap befektetési jegyek nyilvanos kibocsatasaval létrehozott és mikodtetett jogi személyiséggel rendelkez6 va-
gyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezel a befekteték dltalanos megbizasa alapjan, azok érdekében kezel.

Zdrt végl alap az olyan befektetési alap, amelyre a futamidé lejaratanak kivételével vissza nem valthaté befektetési
jegyek kertilnek kibocsatasra és forgalomba hozatalra.

Alapkezel6
MKB Befektetési Alapkezeld zartkortien miikddo Rt.
Alapkezel6 a befektetési alapkezelési tevékenységre engedéllyel rendelkez6 részvénytarsasag, vagy fidktelep.

Allokacio

Tuljegyzés, illetve aukcids tulkereset esetén a jegyzés, illetve az aukcid lezarasat kdvetd eljaras, mely soran a kibocsato,
illetve a forgalmazoé az elére meghirdetett elvek alapjan dont az egyes jegyzések, illetve aukcios ajanlatok elfogada-
sanak mértékérdl.

Banki nap
Az a nap, amikor a Forgalmazé tigyfélfogadas céljabdl nyitva tart.

Befektetési alapkezelési tevékenység

A befektetési alapkezeld altal, a meghirdetett befektetési elveknek megfelelé befektetési alap kialakitasa és a befek-
tetési alap portfoliojaban 1évé egyes eszkozelemeknek (befektetési eszkdz vagy ingatlan) a befektetési alapkezeld
dontése alapjan, a befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez igazodo adasvétele.

Befektetési alap letétkezel
MKB Bank Nyrt.
A befektetési alap letétkezelési tevékenységét végzd hitelintézet.

Befektetési alap letétkezelési tevékenység

Az a Hpt. 3. § (1) bekezdésének i) pontjdban meghatdrozott pénziigyi szolgaltatasi tevékenység, amely sordn a letét-
kezel6 a befektetési alapkezel6 megbizasa alapjan letéteményesként a befektetési alap tulajdonaban Iévé értékpa-
pirok letéti 6rzését és az ahhoz kapcsolddo kezelését, tovabba a befektetési alap bankszamlajanak — ideértve az alap

sajat tékéjének 0sszegyljtése céljabol nyitandod letéti szamlat is -, illetve értékpapir szamldjanak vezetését, valamint

a befektetési jegyek eladasaval, visszavasarlasaval, a hozamok kifizetésével és a nettd eszkozérték megallapitasaval

kapcsolatos technikai tevékenységet és az alapkezeldk sajatos ellenérzését végzi.

Befektetési jegyek forgalmazdja
MKB Bank Nyrt.
Forgalmazé a befektetési jegyek forgalomba hozataldban kdzrem(ikddoé befektetési szolgaltato.

Befektetési jegy

Befektetési alap nevében (javara és terhére) — a Tpt.-ben meghatarozott mdédon és alakszerlséggel - sorozatban
kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat biztositd, atruhazhato értékpapir.

Befektetési jegy sorozat: az azonos tipusu, azonos eléallitasu, azonos jogokat megtestesité befektetési jegy egy meg-
hatarozott idépontban kibocsatott teljes mennyisége.

Befektetési eszkoz
A Tpt. 82.8. altal meghatarozott mindazon befektetési eszkdz, amelybe jelen Tajékoztaté az Alapnak megengedi a
befektetést.

Befektetési szolgaltato

A befektetési vallalkozas és a befektetési szolgaltatasi tevékenységet és kiegészit befektetési szolgaltatasi tevékeny-
séget is folytato hitelintézet, ide nem értve az elszamolohazat.
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Befektetd

Az a személy, aki a befektetési szolgaltatoval, befektetési alapkezelével, drutézsdei szolgaltatoval, vagy mas befekte-
tével kotott szerz6dés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a tékepiac, illetve
a tézsde hatasaitdl teszi fliggové, kockaztatja.

Intézményi befektetd:

a) a hitelintézet, a pénzligyi véllalkozas, a befektetési véllalkozas, a befektetési alap, a befektetési alapkezeld, a kocka-
zati téketarsasag, kockazati tékealap, a kockdazati tékealap-kezeld, a biztosito, az 6nkéntes kolcsonos biztosito pénztar,
a magannyugdijpénztar, az Orszagos Egészségbiztositasi Pénztar, és az Orszagos Nyugdijbiztositasi Féigazgatdsag,
b) mindazon devizakiilféldi, amely a sajat joga alapjan ilyennek tekintend;

BET
Budapesti Ertéktdzsde (t6zsde)

Cstv.
A cs6deljarasrol, a felszamolasi eljarasrol és a végelszamolasrol sz616 tobbszor médositott 1991. évi IL torvény.

Dematerializalt értékpapir
A Tpt.-ben és kilon jogszabalyban meghatarozott moédon, elektronikus Uton Iétrehozott rogzitett, tovabbitott és
nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté médon tartalmazo adatdsszesség.

EK rendelet

Az Eurdpai K6z0sségek Bizottsaga 809/2004/EK rendelete (2004. aprilis 29.) a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tana-
csi irdnyelveknek a tajékoztatdkban foglalt informacidk formatuma, az informacidk hivatkozassal torténd beépitése,
a tdjékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasarol.

Ertékelési nap
Indulé értékelési nap: 2007. jinius 29.
Zdré értékelésinap . 2010. junius 29.

Ertékpapirszamla
A dematerializalt értékpapirrol és a hozza kapcsolodd jogokrdl az értékpapir-tulajdonos javara vezetett nyilvantar-
tas;

Futamidé
Az Alap nyilvantartasba vételétél 2010. junius 29-ig tart.

Feluigyelet
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF)

Gt.
A gazdasagi tarsasadgokroél sz616 2006.évi IV. torvény.

Hozam

A tékendvekmény azon része, amelyeket a befektetési alapkezelé az Alapkezelési szabdlyzat szerint a befektetési
alapkezelés eredményeképpen a befektetési jegyek utan koteles kifizetni. A hozamot az opcids konstrukcio lejarat-
kori kifizetése hatarozza meg.

Hozamfizetés
Az Alap a Futamidd alatt elért teljes hozamot a lejaratot kdvetéen a téke visszafizetésével egyidejlileg fizeti ki a be-
fektetOk részére.

Hpt.
A hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozasokrol sz6l6 1996. évi CXII. torvény.

Jegyzés

A befektetési jegy forgalomba hozatala sordn a befektetési jegyet megvasarolni szandékozé befektetének az érték-
papir megvasarlasara irdnyuld, feltétlen és visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az ajanlatot elfogadja és kotele-
zettséget vallal az ellenszolgaltatas teljesitésére.
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KELER Zrt.
Kézponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt. 175 Budapest, Asbéth u. 9-11.

Masodlagos értékpapir piac
Minden olyan térvényes értékesitési lehetéség az Alap futamideje alatt, amely a befektetési jegyek adas-vételét teszi
lehet6vé.

Netto eszkozérték
Az Alap portfolidjaban szerepl6 eszkdzok értéke, csokkentve a portfolidt terheld 6sszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv id6ébeli elhatarolasokat is.

Opciods konstrukcio

Az Alapkezel6 altal az Alapba vasarolt opcids konstrukcid, mely az opcié aranak kifizetése ellenében olyan jogot biz-
tosit az opcid vevlje szamara, mely szerint az opcié eladdja az opcid vevije részére az opcid lejaratakor az opcidban
meghatdarozott részvény indexek hozamdnak atlagat a sulyozasnak megfeleléen fizeti ki az altala az alap sajat toké-
jére vonatkozdan a Részesedési rata aranyaban.

Portfolio
Az Alap konyveiben nyilvantartott befektetési eszk6zok és mas vagyonelemek 0sszessége.

Ptk
A Magyar Koztérsasag Polgari Torvénykonyvérél szold, tobbszor médositott 1959. évi IV. torvény

Részesedési rata

A Részesedési rata azt mutatja meg, hogy a vasarolt opcids konstrukcio alapjaul szolgald indexkosar portfolié névér-
téke hogyan aranylik az Alap Sajat tékéjéhez, azaz az Alap a portfolio teljesitményébdl hany szazalékban részesedik. A
Részesedési rata értéke 70% és 200% kdzott mozoghat. Ertékét az Alapkezels az Alap nyilvantartasba vételét kdvetd
15 munkanapon bellil teszi k6zzé az Alap hirdetményi helyein.

Sajat téke
Az Alap induldsakor a befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval megegyezd forintérték, az alap
futamideje alatt pedig az 6sszesitett nettd eszkdzérték.

Szarmaztatott (derivativ) ligylet
Olyan lgylet, amelynek értéke az alapjaul szolgalo befektetési eszkdz, deviza, dru vagy referenciarata (alaptermék)
értékétol fligg és 6nalld kereskedés targyat képezi (derivativa).

Személyi jovedelemado torvény
A személyi jovedelemadorol sz6ld 1995. évi CXVIL. torvény

Ugyfélszamla

A Befektetének vezetett olyan szamla, amely kizarélag a befektetési szolgaltatas, arutézsdei szolgaltatas és az érték-
papirban foglalt kdtelezettségen alapuld fizetés altal keletkezett egyenlegének terhére adott megbizasok lebonyoli-
tasara szolgal. Jelen T4jékoztatoban irottakkal 6sszhangban a Befektetének az MKB Bank Nyrt. mint Forgalmazénal
vezetett Ugyfélszamlaja.

Tpt.
A tékepiacrdl sz616 2001. évi CXX. térvény

Tézsde

A hatékony tékedramlas, tOkeértékelés, az arfolyam- és egyéb kockdzat megosztasa érdekében a tézsdei termékek
keresletét és kinalatat koncentrald, azok kereskedését lebonyolitd, a nyilvanos arfolyam-alakulast el6segité gazdal-
kodé szervezet.

Vezet6 tisztségviseld

A gazdasdgi tarsasdg lgyvezetését — a gazdasagi tdrsasdgok egyes formaira vonatkozé rendelkezések szerint - a
vezetl tisztségviselSk latjak el.

A részvénytdrsasdg lUgyvezetését — a zartkorlien mikodod részvénytarsasdg alapitd okiratdnak eltéré rendelkezése
hidnydban - az igazgatosag latja el, és az igazgatdsag tagjai mindsiilnek vezeté tisztségviselének.
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3.SZ. MELLEKLET
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A forgalmazoi feladatokat ellaté MKB Bank Nyrt. fidkjai:

Budapest és kornyéke

Nyitva tartas:

Alagut utca

Lajos utcai Fiok
Mammut (izlethaz
EuroCenter lizlethaz
Békasmegyer
Ujpesti fidk

Szent Istvan tér

Turr Istvan utca
Székhaz

Andrdssy ut
WestEnd City Center
Duna Haz

Arkad

Fehérvari ut

MOM Park

Nyugati tér

Duna Plaza

VAci ut - Masped Haz
Siemens Haz
Rakoskereszturi Fiok
Budafok

Solymar

Szentendre

Budaors

Vac

ERD

Vidék:
Nyitva tartas:

BAJA
BALASSAGYARMAT
BEKESCSABA
CEGLED
DEBRECEN
DEBRECEN 1.
EGER
ESZTERGOM
GYONGYOS
GYOR

GYORI ARKAD

Hétf6-csiitortok 8-16.30, péntek 8-15.

H-1013 Budapest, Alagut u. 5.
H-1023 Budapest, Lajos u. 2.

H-1024 Budapest, Széna tér 4.
H-1032 Budapest, Bécsi ut 154.
H-1039 Budapest, Plinkdsdfiird6 u. 52-54.
H-1045 Budapest, Arpad ut 183-185.
H-1051 Budapest, Szent Istvan tér 11.
H-1052 Budapest, Tlrr Istvan u. 9.
H-1056 Budapest, Vaci u. 38.

H-1061 Budapest, Andréssy ut 17.
H-1062 Budapest, Vaci ut 1-3.

H-1093 Budapest, Soroksari ut 3/C.
H-1106 Budapest, Ors vezér tere 25.
H-1119 Budapest, Fehérvari ut 95.
H-1124 Buda pest, Alkotas ut 53.
H-1132 Budapest, Nyugati tér 5.
H-1138 Budapest, Vaci ut 178-182.
H-1139 Budapest, Vaci ut 85.

H-1143 Budapest, Hungaria krt. 130.
H-1173 Budapest, Pesti ut 237.
H-1221 Budapest, Kossuth Lajos u. 25-27.
H-2085 Solymadr, Trestyanszky u. 68.
H-2000 Szentendre, Kossuth L. u. 10.
H-2040 Budaors, Szabadsag ut 45.
H-Vac, Marcius 15. tér 23.

H-2030 Erd, Budai ut 11.

Hétfé-csuitortok 8-15.30, péntek 8-15.

H-6500 Baja, Bartok Béla u. 10
H-2660 Balassagyarmat, Kossuth L. u. 4-6.
H-5600 Békéscsaba, Szabadsag tér 2.
H-2700 Cegléd, Kossuth tér 8.
H-4024 Debrecen, Vér u. 6/C

H-4025 Debrecen, Piac u. 81.

H-3300 Eger, Ersek u. 6.
H-Esztergom, Bajcsy-Zsilinszky u. 7.
H-3200 Gyongyos, Koztarsasag tér 1.
H-9021 Gydr, Bécsi kapu tér 12.
H-9027 Gyér, Budai u. 1.
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38.
39.
40.
41.
42,
43.
44,
45.
46.
47.
48.
49.
50.
51.
52.
53.
54.
55.
56.
57.
58.
59.
60.
61.
62.
63.
64.
65.
66.
67.
68.

Nyitva tartas:

HATVAN
HEREND

HEVES
HODMEZOVASARHELY
JASZBERENY
KAPOSVAR
KAZINCBARCIKA
KESZTHELY
KECSKEMET
KISKUNHALAS
KISVARDA
KOMAROM
MISKOLC
MISKOLC PLAZA
MOSONMAGYAROVAR
NAGYKANIZSA
NYIREGYHAZA
OROSHAZA
PECS
SALGOTARTJAN
SIOFOK

SOPRON
SZEGED
SZEKSZARD
SZEKESFEHERVAR
SZOLNOK
SZOMBATHELY
TATA
TATABANYA
VESZPREM
ZALAEGERSZEG

Hétfé-cstitortok 8-15.30, péntek 8-15.

H-3000 Hatvan, Kossuth tér

H-8440 Herend, Kossuth L. u. 140.
H-3360 Heves, Szerelem A. u. 11.
H-6800 Hodmezévasarhely, Kossuth tér 2.
H-5100 Jaszberény, Lehel vezér tér 16.
H-7400 Kaposvar, Széchenyi tér 7.
H-3700 Kazincbarcika, Egressy Béni ut 1.
H-8360 Keszthely, kossuth Lajos ut 23.
H-6000 Kecskemét, Katona Jozsef tér 1.
H-6400 Kiskunhalas, Kossuth u. 3.
H-4600 Kisvarda, Szt. Laszl6 u. 51.
H-2900 Komarom, Bajcsy-Zsilinszky u. 1.
H-3530 Miskolc, Széchenyi u. 18.
H-3525 Miskolc, Szentpali u. 2-6.

H-9200 Mosonmagyarovar, Magyar u 26-28.
H-8800 Nagykanizsa, Erzsébet tér 8.
H-4400 Nyiregyhdza, Szarvas u. 11.
H-5900, Oroshaza, Kond u. 38.

H-7621 Pécs, Kirdly u. 47.

H-3100 Salgotarjan, F6 tér 6.

H-8600 Siofok, Sio u. 2.

H-9400 Sopron, Varkeriilet 16.

H-6720 Szeged, Kdlcsey u. 8.

H-7100 Szekszard, Garay tér 8.

H-8000 Székesfehérvar, Zichy liget 12.
H-5000 Szolnok, Baross u. 10-12.
H-9700 Szombathely, Szent Marton u. 4.
H-2890 Tata, Ady Endre u. 18.

H-2800 Tatabanya, F6 tér 6.

H-8200 Veszprém, Ovaros tér 3.

H-8900 Zalaegerszeg, Kossuth L. u. 22.
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MKB KALEIDOSZKOP
Tokegarantalt Szarmaztatott
Alap

elnevezési nyilvanos, zartvégu értékpapir befektetési alap

KEZELESI SZABALYZATA

Alapkezel6:

MKB Befektetési Alapkezel6 zartkoriien miikodo Rt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7834, 268-8184;
Telefax: 268-7509
E-mail: mkbalapkezelo@mkb.hu

Forgalmazo és a befektetési jegyek tézsdei bevezetésében kozremiik6do
befeketetési szolgaltaté:

MKB Bank Nyrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Letétkezel6:
MKB Bank Nyrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 06-40-333-666

Az Alap szarmaztatott eszk6zokbe fektetd alap,
ezért a szokasostol eltéré kockazati szintu!
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1. A BEFEKTETESI ALAP ADATAI

1.1. Befektetési Alap neve, tipusa, fajtdja futamideje

A Befektetési alap neve: MKB KALEIDOSZKOP Tékegarantalt Szarmaztatott Alap.
A Befektetési alap tipusa, fajtaja: nyilvanos zartvégu értékpapir befektetési alap

A Befektetési alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétél 2010. junius 29.- ig

2.2. A Befektetési Alap Feliigyeleti és Alapkezel6i hatdrozatai
Az Alapkezel6 lgazgatdsagi hatarozatanak szama, kelte: 4/2007., 2007. februar 26.
Felliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.516/2007., 2007. majus 8.

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Az Alap a Zartvégu Befektetési Alapok listajan a......... lajstromszamon szerepel a Felligyelet nyilvantartasaban.
A Tajékoztatd kozzétételét a Felligyelet engedélyezi.

1.3. Az Alap sajdt tékéje

Kibocsatasra keril legaldabb 50.000 db legfeljebb 1.000.000 db egyenként 10.000 forint névértékd, névre szolo, ,A”
sorozatu, dematerializalt Befektetési jegy. A Befektetési jegyek végleges darabszamat az Alapkezeld a jegyzés sikeres
lezardsat kovetéen az érvényes jegyzések osszesitésével illetve sziikség esetén az allokacios eljarassal allapitja meg.
Az Alap induld sajat tokéje a lejegyzett befektetési jegyek 6ssznévértéke. Az Alap futamideje alatt a sajat téke pedig
az Osszesitett Nett6 eszkozérték.

2.AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA
2.1. Az Alap befektetési célja

Az Alap célja, hogy a befektetéknek olyan kedvezé befektetési alternativat kinaljon, mely a tékegaranciat 6tvozi
a mérsékelt kockazatvallalassal elérheté magasabb hozam esélyével.

2.2. Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meg, hogy az, az Alap céljainak elérését, azaz garantalt t6-
két és a meghatarozott (Japan, Hong-Kong, Amerikai, Eurépai) részvénypiacok teljesitményébdl torténd részesedést
biztositsa a befekteték szamara.

A tOékegaranciat a befektetési politika oly mddon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyomo részét (~80 %)
varhatdan az MKB Bank Nyrt-nél (bemutatasat a Tajékoztato 8.2 pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénzpiaci eszkoz-
be, betétbe fekteti, melynek kamattal névelt értéke lejaratkor eléri a befekteték részére kifizetendé téke és az Alap
koltségeinek egylittes 6sszegét.

A magasabb hozam lehet&ségét vasarolt opcids konstrukcio biztositja, mely a négy részvénypiaci indexet tartalmazé
portfolié Részesedési rataval korrigalt pozitiv hozamat fizeti ki lejaratkor.

2.3. A portfolié lehetséges elemei és befektetési korldtok
A befektetési politika megvaldsitasa érdekében az Alap sajat tékéje az alabbi eszk6zdkbe keriil befektetésre:

2.3.1. Betét, lekotott betét

A befektetés célja, hogy a hozammal novelt befektetett eszkdz értéke biztositsa az Alap indulaskori Sajat tékéjének a
lejaratkori rendelkezésre allasat valamint az Alap mikodésével kapcsolatos koltségek fedezését. Az Alapkezeld fix ho-
zamu banki betétekbe helyezi el a Sajat téke ezen részét. A banki betétek lejarata megegyezik az Alap futamidejének
lejarataval, és kamata ugy keriil meghatarozasra, hogy a betétek tékedsszege és kamatanak egydttes értéke az Alap
altal garantalt téke és az Alap koltségeinek egylittes 6sszegét annak esedékességekor elérje.

A betétek tervezett ardanya meghaladja az Alap Sajat tékéjének 80%-at. Ez az arany a pénzpiaci hozamok alakuldsatél
fuggden véltozhat.




2.3.2. Szarmaztatott eszk6zok — opciok
Az Alapkezel6 a Sajat téke fennmarado részét részvénypiaci index opcios konstrukcid vasarlasara forditja. A részvény-
piaci indexek négy részvénypiacot reprezentadlnak: Japan, Hong-Kong, Amerikai, Eurépai részvénypiac.

Az opcios konstrukcid az alabbi elemeket tartalmazza:

Részvénypiacok: 40% - Japan részvénypiac
— A Nikkei 225 index a tokioi tézsde legfontosabb részvé-
nyindexe, melyben 225 vezetd japan vallalat részvénye
szerepel. Az alap hozama azindex teljesitményétél fligg az
IndexKosérban meghatérozott suly figyelembevételével.
10% - Hong Kongi részvénypiac
- A Hang Seng index 33 vallalat tézsdei kapitalizaciéjaval
sulyozott index, mely a hong kong-i részvénypiac 0sszka-
pitalizaciojanak kb. 70%-at fedi le. Az alap hozama az index
teljesitményétdl fligg az IndexKosarban meghatarozott
suly figyelembevételével.
10.% Amerikai részvénypiac
- A Nasdaq 100 index, az amerikai gazdasag 100 legnagyobb
technoldgiai véllalatanak teljesitményét tiikrozi
40% Eurdépai részvénypiac
— Az Eurostox 50 index 50 eurdpai véllalat részvényeit tar-
talmazza és j6l tukrozi az eurdpai gazdasdg teljesitményét

Az opcids konstrukcié alapjaul szolgalé IndexKosar portfolié:

Saly Index neve Bloomberg Kéd
i Wi
1 40% Nikkei 225 Index NKY Index
2 10% Hang Seng Index HSI Index
3 10% Nasdaq Index NDX Index
4 40% Eurostox 50 Index SX5E Index

Nikkei- 225

Japan vezetd részvényindexe (Bloomberg kéd: NKY index), az indexben 225 vezet japan vallalat részvénye szerepel,
amely a japan részvénypiac egyik legfontosabb mutatéja. Az index a tokidi tézsde elsé szekcidjanak részvényeinek
aralakulasérol ad irdnymutatast. Az index devizaneme: japan jen, JPY.

Hang Seng Index

A hong-kongi tézsde a jegyzett cégek piaci kapitalizaciojat tekintve (1 300 Mrd dollar) a vilag 8. legnagyobb tézsdéje.
A Hang Seng Hong-Kong vezeté részvényindexe (Bloomberg kéd: HSI index), és a helyi piac teljesitményének egyik
legfébb mutatdéja. Azindexben a 33 legnagyobb véllalat részvénye szerepel (kdztiik a HSBC, Cathay Pacific, Hutchison
Whampoa, Esprit, CNOOC, Lenovo stb.), amelyek a t6zsdei kapitalizacié 70 szazalékét adjak. Az index devizaneme:
hong-kongi dollar, HKD.

Nasdaq 100 Index

Az amerikai Nasdag- elektronikus t6zsdére bevezetetett 100 leglikvidebb és legnagyobb kapitalizaciéju, nem pénz-
lgyi szektorban tevékenyked6 amerikai és nemzetkozi véllalat részvényeinek teljesitményét méré index. Kezdd érté-
ke 1985 februdr elsején 125 pont. Az index devizaneme: amerikai dollar, USD.

Eurostox 50 Index
Az Eurépai Monetaris Unidban részt vevé orszagokbdl az 50 legnagyobb eurdpai blue chip vallalat részvényeit tartal-
mazza az index. Az index kezdé értéke 1991. december 31-én 1000 pont volt. Az index devizaneme eurd, EUR.

A 2.3.1 és a 2.3.2. pontokban meghatarozott eszkdzcsoporton kivili eszkdzokbe az Alap nem fektet.
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2.3.3. Hitelkeret
ATpt. 263. § (1) bekezdése értelmében a zartvég befektetési alap befektetési jegyei a futamidé vége elétt nem valt-
hatok vissza, igy az Alapnak hitelkeretre nincs sziiksége.

2.3.4. Az Alap befektetési eszkozeinek terhelése
Az Alap befektetési eszkdzeit semmilyen médon nem lehet terhelni.

3.AZ ALAP HOZAMA

Az Alap befektetési politikaja szerint nem fizet a befektet6knek elére meghatarozott hozamot. Az Alap a vasarolt op-
cids konstrukcio altal biztositott, a Részesedési rataval korrigalt hozamot fizeti a befektetdk részére.

Az alap altal fizetett hozam:

A./ 0 %, ha a részvénypiaci indexekbdl kialakitott Index Kosar hozama (KosdrHozam(t)) negativ,

B./ 20 % x Részesedési Réta, ha az Index Kosér hozama (KosdrHozam(t)) nagyobb egyenld, mint 0 %, de kisebb, mint
20 %,

C./ az Index Kosar hozama (KosarHozam(t)) x Részesedési Rata, ha az index kosar hozama (KosarHozam(t)) nagyobb,
mint 20 %.

A hozam meghatérozasa

Az opcié altal biztositott hozam:

Névérték x Megnovelt KosarHozam (t)

ahol
a Megnovelt KosarHozam(t) = Max (20%; KosarHozam(t)), ha a KosarHozam(t) nagyobb vagy egyenlé, mint 0 %,

vagy,
a Megndvelt KosarHozam(t) = 0, ha a KosadrHozam(t) kisebb, mint 0 %

Az Index Kosar hozama:

Az Index Kosar hozama az alabbi képlet alapjan keriil meghatéarozasra:

4 k

KosdrHozam(t) = ZW(k)x[S—‘k—lj

k=1 So
ahol:
Sk Index (k) zaro értéke a futamido végén, a Zaré értékelési napon
S§: Index (k) zar6 értéke a futamido indulé értékelési napjan.
k=1,2,3, 4 az alap mogott allé 4 részvénypiaci indexet jelenti.
W (k): Index sulya az Index Kosarban a fenti tdblazat szerint
(t) a Zard értékelési nap
Induld értékelési nap: 2007. junius 29.
Zaro értékelési nap: 2010. junius 29.

Az Index Kosar értékének meghatarozasa az alabbi piaci jegyzések alapjan torténik:

i Index neve Piaci jegyzés Bloomberg Kéd
1 Nikkei 225 Index Zar6 ar NKY Index

2 Hang Seng Index Zaro ar HSI Index

3 Nasdaq 100 Index Zard ar NDX Index

4 Eurostoxx 50 Index Zaro ar SX5E Index




Az egy befektetési jegyre juté nomindlis Hozam kalkulacidja:
Névérték x Megnovelt KosarHozam(t) x Részesedési rata

A Részesedési rata azt mutatja meg, hogy a vasarolt opciés konstrukcio index kosar névértéke hogyan aranylik az
Alap indulé Sajat tékéjéhez, azaz az Alap a portfolid teljesitményébdl hany szazalékban részesedik. A Részesedési rata
értéke 70% és 200% kozott mozoghat. El6re nem lehet meghatarozni, hogy az Alap induld sajat t6kéjének mekkora
hanyadat forditja az Alapkezel6 az opcié beszerzésére, mert az opcio arat a jegyzési idészak alatti piaci koriilmények
befolyasoljak. Emiatt az Alapkezel6 a Részesedési rata értékét a fenti tol-ig hatarok kdzott tudja megadni. A Részese-
dési rata pontos értéke csak az opcié megvasarlasakor éll az Alapkezel6 rendelkezésére.

A Részesedési rata pontos értékét az Alapkezel6 az Alap nyilvantartasba vételét koveté 15 munkanapon beliil
teszi kozzé az Alap hirdetményi helyein.

Szampélda

Felhivjuk a Tisztelt Befektet6k figyelmét, hogy a magasabb hozam realizélasa érdekében vallalni kell annak
kockazatat, hogy az indexportfolié negativ _hozamot teljesit. Ebben az esetben lejaratkor az Alap csak a téke
Osszegét fizeti ki.

Példa A./ A KosarHozam teljesitménye kisebb, mint 0 %.

Index Suly Indulé érték | Zaré érték | Valtozas
Nikkei Index 40% 100% 98% -2%
Hang Seng Index 10% 100% 115% 15%
Eurostoxx 50 Index 40% 100% 83% -17%
Nasdaq 100 Index 10% 100% 98% -2%
KosarHozam -6,30%

A lejarat napjan meghatarozott index értékekbdl valamint az indulé napi index értékekbdl kiszamitjuk az index ko-
sar hozamat az adott periédusra, amely szamitasban figyelembe vessziik az egyes indexek sulyait. Ebben az adott
példaban a KosarHozam -6,30 % volt a futamidé végén, ami alacsonyabb, mint 0 %, tehat igy nem keril sor hozam-
fizetésre.

Feltételezve, hogy az Alap részesedési ratajat 120 %-ban hatarozta meg az Alapkezel6 az egy befektetési jegyre jutod
hozam:

Névérték x Megnovelt KosarHozam(t) x Részesedési rata

azaz a példaban szerepl6 adatok behelyettesitésével:

10.000 * 0% *120 % = 0 forint

Tehat a befekteté nem kap hozamot a befektetési jegye utan, a futamidé végén a befektetetési jegy névértékét kapja

vissza.

Példa B./ A KosarHozam teljesitménye kisebb, mint 20 %, de nagyobb vagy egyenld, mint 0%.

Index Suly Indulé érték | Zaré érték | Valtozas
Nikkei Index 40% 100% 109% 9%
Hang Seng Index 10% 100% 121% 21%
Eurostoxx 50 Index 40% 100% 113% 13%
Nasdaq 100 Index 10% 100% 107% 7%
KosarHozam 11,60%




A lejarat napjan meghatdarozott index értékekbdl valamint az indulé napi index értékekbdl kiszamitjuk az IndexKosar
hozamat az adott periddusra, amely szamitasban figyelembe veszziik az egyes indexek sulyait. Ebben az adott példa-
ban a KosarHozam 11,60 % volt a futamidé végén, ami alacsonyabb, mint 20 %, tehat igy a 20 %-os teljesitmény kerdl

kifizetésre a részesedési rataval korrigalva.

Feltételezve, hogy az Alap részesedési ratdjat 95 %-ban hatarozta meg az Alapkezel6 az egy befektetési jegyre jutod

hozam:

Névérték x Megndvelt KosarHozam(t) x Részesedési rata

azaz a példaban szereplé adatok behelyettesitésével:

10.000 * 20% *95 %= 1.900 Forint

Tehat a befektetd egy befektetési jegyre 1.900 forint hozamot kap lejaratkor.

Példa C./ A KosarHozam teljesitménye magasabb, mint 20 %

Index Suly Indulé érték | Zaré érték | Valtozas
Nikkei Index 40% 100% 142% 42%
Hang Seng Index 10% 100% 115% 15%
Eurostoxx 50 Index 40% 100% 121% 21%
Nasdaq 100 Index 10% 100% 141% 41%
KosarHozam 30,80%

A lejarat napjan meghatdrozott index értékekbdl valamint az indulé napi index értékekbdl kiszamitjuk az index kosar
hozamat az adott periddusra, amely szamitasban figyelembe veszziik az egyes indexek sulyait. Ebben az adott példa-
ban a KosarHozam 30,80 % volt a futamidé végén, ami magasabb, mint 20 %, tehat ez a teljesitmény keril kifizetésre
a részesedési rataval korrigalva.

Feltételezve, hogy az Alap részesedési ratajat 110 %-ban hatarozta meg az Alapkezel6 az egy befektetési jegyre jutod
hozam:

Névérték x Megnovelt KosarHozam(t) x Részesedési rata

azaz a példaban szerepl6 adatok behelyettesitésével:
10.000 * 30,80% *110% = 3.388 forint
Tehat a befektetd egy befektetési jegyre 3.388 forint hozamot kap lejaratkor.

Az opcids konstrukciok befektetési eszkozcsoportba torténd befektetés hozamat az aldbbi pénzpiaci és tékepiaci
tényezok befolyasoljak:

- Az egyes indexek alapjaul szolgalé eszkdzok arfolyam- illetve dralakuldsa, aringadozasa
- Piaci kamatok alakulasa

4. AZ ALAP ALTAL TELJESITETT KIFIZETESEK

4.1. T6ke visszafizetése

A téke visszafizetését az Alap befektetési politikaja garantélja. Az Alap a befektet6k altal elhelyezett teljes tékedssze-

get az Alap Futamidejének lejaratat kovetéen a meghirdetett nappal kezdédden visszafizeti. A Futamidé leteltével

az Alapkezeld elkésziti az Alap megszlinési jelentését, azt a Felligyelet részére megkiildi, egyidejiileg hirdetményei
kozott kozzéteszi, hogy a BefektetSk részére a téke- és — amennyiben van kifizetheté hozam — hozamfizetést mikortol
kezdi meg a Letétkezeld.

A tékével kapcsolatos kifizetéseket a Letétkezel6 teljesiti banki atutalassal a Befektetési jegy tulajdonosok részére a

kovetkez6k szerint.

1 A kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén és idépontjaban érvényes pénziigyi és egyéb rendelke-
zések, igy kiilonésen a kifizetés helyén illetékességgel bird kbzponti értékpapirszamla vezet6 szervezet, a BET vagy
mas értéktdzsde (ha alkalmazandd) szabalyzatai és elSirasai.

| A Befektetési jegy tulajdonosok részére a Befektetési jegyekkel kapcsolatos kifizetéseket a kdzponti értékpapir-
szamla vezet6 nyilvantartasdban az adott esedékességre vonatkozo — a kozponti értékpapirszamla vezetd szerve-
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zet mindenkor hatdlyos szabdlyzataiban meghatarozott — forduldnap végén az adott befektetési jegyek tekinteté-
ben allomannyal rendelkezé értékpapirszamla-vezet6k részére kell teljesiteni a kdzponti értékpapirszamla vezet6
szervezet vonatkoz6 mindenkor hatalyos szabdlyzatai figyelembe vételével.

1 Az esedékes kifizetés azon személy részére teljesitendd, aki a forduldénap végén befektetési jegy tulajdonosnak

mindsiil.

A kozponti értékpapirszamla vezet6 szervezettdl kapott utasitdsokkal, valamint a Befektetési jegyek kifizetési
feltételeivel 6sszhangban teljesitett kifizetéseket a Befektetési jegy tulajdonosoknak teljesitett megfeleld kifize-
téseknek kell tekinteni, és az Alap, az Alapkezeld, a Forgalmazg, illetve a Letétkezel6 az igy kifizetett 6sszegekkel
kapcsolatban mentesil minden kotelezettség alol.

| Sem az Alap, sem az Alapkezeld, sem a Forgalmazo, sem pedig a Letétkezelé nem fog poétldlagos kifizetést telje-
siteni abban az esetben, ha a Befektetési jegyek alapjan a fentiek figyelembe vételével teljesitendd kifizetésekbdl
a mindenkor hatdlyos jogszabalyok szerint adét, dijat vagy mas Osszeget kell levonnia az Alapnak, az Alapkez-
elének, a Forgalmazoénak, a Letétkezel6nek, illetve a kifizetének mindsiilé személynek. Az Alap, az Alapkezeld, a
Forgalmazd, a Letétkezel§, illetve a kifizetd a hatdlyos jogszabalyokkal 6sszhangban nem felelds a befektetési jegy
tulajdonosokkal vagy mas személyekkel szemben semmilyen dijért, koltségért, veszteségért vagy kiadasért, amely
az ilyen kifizetésekkel kapcsolatban keletkezik vagy az ilyen kifizetésekbél ered.

4.2. Hozamfizetés

Amennyiben hozam kifizetésére is sor keril, az a t6ke visszafizetésével egyidében térténik a Téke visszafizetésérol

sz6l6 4.1. pontban foglalt eljarasi rend szerint, mely

a kovetkezokkel egészil ki.

f Minden befektetési jegy tulajdonosra egységes szabalyként érvényes, hogy a kifizetés helyén és idejében a hozam
kifizetése tekintetében adémegallapitasi és -levonasi, kotelezettség terhelheti a kifizet6t.

1 ATajékoztatd készitésének idépontjaban hatdlyos adétorvények ezt a kdvetkezéképpen szabalyozzak.

o Belfoldi illetéségli maganszemély befekteték esetén a Magyarorszagon forgalmazott befektetési alapon elért
hozamra a Kezelési szabdlyzat készitésének idépontjadban hatalyos 1995. évi CXVII. Torvény (Szja.) 65. §-a az
iranyado, mely szerint a befektetési jegyen elért hozam — hozamfizetés és arfolyamnyereség jelleg( jovedelem
egyarant — kamatnak mindsil és Magyarorszagon 20% mértékl ado terheli fliggetlenil attél, hogy az értéke-
sités tézsdén vagy tézsdén kivil torténik. A felmerilt adét a kifizeté (a befektet6 értékpapirszamldjat vezetd
befektetési szolgaltato) allapitja meg, vonja le, majd fizeti és vallja be az adohatdésagnak. Ezzel kapcsolatban a
befektetének teendéje nincs.

o Kilfoldi illetéségli maganszemély befektetdkre a fenti szabalyok vonatkoznak azzal a kilonbséggel, hogy a
kifizet6 a befektet6 addilletéségével kapcsolatban a befektetd altal rendelkezésére bocsatott dokumentumok
alapjan allapitja meg az add mértékét.

o Arfolyamnyereség esetén a jovedelem a bevételnek a megszerzésre forditott érték és a jarulékos koltségek egyiit-
tes 6sszegét meghalado része. Jarulékos koltségek kiilonosen a megszerzéshez, értékesitéshez kdzvetleniil kap-
csolédé jutalékok, az értékpapir tartasaval kapcsolatban felmerdil6 koltségek.

o Céges befektetdk esetén a hozam brutté értéke keril a befektetd szamldjan jévairasra.

4.3. T6ke visszafizetési garancia

A tékegarancia biztositja, hogy a Befektet6 a tulajdonaban 1évé befektetési jegy névértékének megfelel 6sszeget az
Alap futamidejének lejaratakor visszakapja.

A téke visszafizetését az Alap befektetési politikdja biztositja. Harmadik személy a téke visszafizetését nem garan-
tdlja.

5. A BEFEKTETESI JEGYEK MASODLAGOS FORGALMAZASA

A zéart végl befektetési alapra forgalomba hozott befektetési jegyek a befektetési alap futamidejének vége el6tt nem
valthatok vissza. (Tpt. 263.§ (1))

Az Alapkezel6 az Alap Felligyelet altal torténé nyilvantartasba vételt kévetéen egy hdnapon beliil kezdeményezi a
Befektetési Jegyek BET-re torténé bevezetését a Tpt. értelmében. A befektetési alap létrejétte utan Befektetési jegye-
ket vasarolni, illetve eladni kizérélag a Masodlagos értékpapirpiacon lehet. A Futamidé alatt a Forgalmazoé az Alap-
kezel6 megbizasabol nem ad el és nem valt vissza Befektetési jegyeket.
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6. A FORGALOMBA HOZATAL SZEREPLOINEK BEMUTATASA
6.1. Az Alapkezelé bemutatdsa

Adatok az Alapkezel6rél

Az Alapkezel6 MKB Befektetési Alapkezelé Részvénytarsasag néven, a Fovarosi Birésagnal, mint Cégbirdsagnal a
01-10-044106 szamon keriilt bejegyzésre. (Kelt: 1999. junius 30.) Tevékenységi engedély PSZAF szama: I11/100.007-
6/2002.,2002. december 20.

Alaptéke: 100.000.000 Ft

Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Félfogadas: kedd 10-13-ig

Az Alapkezel6 sem az elmdlt hdrom évben, sem jelenleg nem allt, illetve all cs6d- és felszamolasi eljaras alatt.

Uzleti év

Az Alapkezeld Uizleti éve megegyezik a naptari évvel.

Tulajdonosi strukturaja:

Az MKB Bank Nyrt. (székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.) az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkorlien miikodd Rt.
100 % - os tulajdonosa.

Az Alapkezeld tagja az MKB Bank Nyrt. altal irdnyitott vallalatcsoportnak.

Tevékenységi kore
Az Alapkezel6 a Felligyelettdl kapott engedéllyel 6sszhangban kizarélag befektetési alapkezeléssel foglalkozik
(TEAOR: 6523 Mashova nem sorolt, egyéb pénziigyi tevékenység).

Az Alapkezeld szervezeti felépitése

Az Alapkezeld stratégiai iranyitasat az Igazgatdésdg, tevékenységének ellenbrzését a Felligyel6 Bizottsag latja el. Az
Alapkezel6 munkaszervezete a vezérigazgatd kdzvetlen irdnyitasa alatt all. A munkaszervezet Front-office és Back-
office egységekre tagozddik, a Front-office irdnyitasat kereskedési igazgato latja el.

Az Alapkezel6 feladata

Az Alapkezel6 feladata, hogy torvényes tevékenysége soran a meghirdetett befektetési elveknek megfelelé befek-
tetési alapot kialakitsa és azt a Befektetdk altalanos megbizasa alapjan azok érdekében kezelje. Az Alapkezeld, mint
az Alap torvényes képvisel6je az Alap nevében és helyette eljarva az Alap portfolidjaban lévé egyes eszkozelemek-
nek az Alap befektetési elveihez igazodd adas-vételét végzi. Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran a Felligyelet altal
jovahagyott Kezelési szabalyzatban meghatarozott koltségeket szamithatja fel az Alap terhére. Az Alapkezeld a téle
elvarhaté gondossaggal koteles feladatit ellatni.

6.2. A Letétkezel6 bemutatdsa

A LetétkezelGi feladatokat az MKB Bank Nyrt. latja el. (Engedély szama: APTF 975/1997 F.)
Cégjegyzék szama a Févarosi Birdsag, mint Cégbirésagnal: Cg.01-10-40952, (Kelt: 1950. december 12.)
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

A Bank cégneve 2005. augusztus 31-ig Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. volt.

Az Letétkezel6 sem az elmult harom évben, sem jelenleg nem allt, illetve all cséd- és felszamolasi eljaras alatt.

Tevékenységi kére (TEAOR)

6512’03 Egyéb monetaris kozvetités

6521’03 Pénzlgyi lizing

6523’03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités

671203 Ertékpapir-ligynoki tevékenység, alapkezelés

6713’03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészité tevékenység
6720’03 Biztositast, nyugdijalapot kiegészitd tevékenység

7414'03 Uzletviteli tanacsadas

A letétkezel6 feladata

A Letétkezeld az Alapkezeld megbizasa alapjan letéteményesként az Alap tulajdondban |1évé értékpapirok letéti 6rzé-
sét és az ahhoz kapcsolddo kezelését, tovabba a befektetési alap bankszamlajanak — ideértve az alap sajat tokéjének
OsszegyUjtése céljabol nyitando letéti szamlat is -, illetve értékpapir szamlajanak vezetését, valamint a befektetési
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jegyek eladdséval, visszavasarldsaval, a hozamok kifizetésével és a nettd eszkdozérték megdllapitasaval kapcsolatos
technikai tevékenységet és az alapkezel6k sajatos ellenbrzését végzi.

ATpt.-nek a Letétkezel6re vonatkozo rendelkezéseit a Kezelési szabdlyzat 1. sz. melléklete tartalmazza.

Az MKB Bank Nyrt. nyilvanos kibocsato tarsasag, rendszeres és rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségeit a Magyar T6-
kepiacban és a www.mkb.hu honlapjan teljesiti.

7. AHIRDETMENYEK KOZZETETELE ES A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

Tajékoztatasok, hirdetmények megjelentetése: A Forgalmazé www.mkb.hu, az Alapkezelé www.mkbalapkezelo.hu
honlapja, valamint a Magyar Tékepiac cimu lap.

Az Alapkezel6 az Alap m(ikodésérdl az zleti év elsé felére vonatkozéan nem auditdlt, az év végét kovetden pedig
kényvvizsgalo ltal hitelesitett jelentést készit a PSZAF részére, illetve tesz kdzzé a fent megjeldlt honlapon, valamint
a forgalmazasi helyeken. Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezelé minden banki munkanapon kdzzéteszi.

A féléves jelentést minden év junius 30-at kdvet6 45 napon belil kell elkésziteni, és nyilvdnossagra hozni. Az éves
jelentést az Alap minden Uzleti évének végét koveté 120 napon beliil kell elkésziteni, és nyilvanossagra hozni.
A jelentésnek a torvény altal el6irt tartalommal kell rendelkeznie.

Rendkiviili tdjékoztatasi kotelezettség

Az Alapkezel6 az Alap m(ikodésére vonatkozéan koteles a Felligyeletnek megkiildeni, tovabba koteles kozzétenni, és
a Forgalmazoénal hozzaférhetévé tenni:

a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az atalakulas, beolvadas hatalybalépése elétt;
b) a befektetési szabdlyok valtozasat, legkésébb harminc nappal a hatalybalépés eldtt;

¢) a hatarozott futamidd csokkentését, legkésébb harminc nappal a hatalybalépés el6tt;

e) az Alapkezelési szabalyzat médositasat legkésébb a hatalybalépés napjan;

f) az Alapkezelé engedélyének visszavonasat, két munkanapon beliil;

g) a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésébb tizenot nappal a hatalybalépés elétt;

h) a téke és a felosztott Hozam (amennyiben a felosztott Hozam kifizetése az Alapkezelési szabalyzat szerint nem
automatikus) kifizetésének idejét, médjat, legkésébb az esedékesség napjan;

j) az Alapkezel6vel szembeni felszamolds meginditasat két munkanapon beliil;

k) az Alap megsztinésekor a megsz(inési jelentést, annak a Felligyelet részére torténd benyujtasaval egyidejlileg;

1) az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6z6 nettd eszkozértékhez képest, illetve napi
szamitds esetén harom értékelési napon belil bekdvetkezett jelentés (husz szazalékot meghaladd) mértékd csokke-
nésének okat, legkésébb a felmeriilést kovet6 két munkanapon beliil;

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyen két munkanapon beliil.

n) a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekovetkezett valtozast, [égkésdbb a valtozas napjat megel6zé munkanapon,
és

0) az iigynokok felsorolasaban bekovetkezett barmely valtozast, a felsorolas bévitése esetén legkésébb a valtozas
napjat megel6z6 munkanapon, a felsorolas sz(ikiilése esetén a legkésébb a valtozas napjat kovetd két munkanapon
belil.

A befektetési jegyek tézsdére valé bevezetése utan az Alap hirdetményei, tajékoztatasai a BET honlapjan is megte-
kinthet6ek.

8. AZ ALAP BEFEKTETESI JEGYEI

Kibocsatasra keril legalabb 50.000 db legfeljebb 1.000.000 db egyenként 10.000 forint névértékd, névre sz6l6, ,A”
sorozatu, dematerializalt Befektetési jegy. A Befektetési jegyek végleges darabszamat az Alapkezel6 a jegyzés sikeres
lezarasat kovetden az érvényes jegyzések dsszesitésével illetve sziikség esetén az allokacios eljarassal allapitja meg.
Az Alap Befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként keriilnek forgalomba, ezért az a személy vésarolhatja az
Alap Befektetési jegyeit, aki a Forgalmazdval értékpapir-szdmlavezetésre szerzédést kotott, illetve intézményi befek-
tet6k esetén jegyzéskor megadja a szdmlavezet6 bankja nevét és értékpapirszamla szamat.

A dematerializalt értékpapir olyan névre sz6l6 értékpapir, amelynek nincs sorszama, a tulajdonos nevét, egyértelm(
azonositasara szolgald adatokat pedig az értékpapirszamla tartalmazza.

Dematerializalt befektetési jegy megszerzésére és atruhazasara kizarolag értékpapirszamlan torténé terhelés, illetve
jovairas utjan kertlhet sor.
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A dematerializalt befektetési jegy tulajdonosnak az ellenkezé bizonyitasig azt kell tekinteni, akinek értékpapirszam-
[3jan azt nyilvantartjak.

Az Alap nyilvantartasba vételét kbvetéen a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan jovairt befektetési jegyek
transzferalhatok mas befektetési szolgaltatonal vezetett értékpapirszamlara.
A befektetési jegy fizikailag nem keril kinyomtatdsra, éppen ezért fizikai formaban nem kérhetd ki.

8.1. A befektetési jegyek dra
A Befektetési jegyeket a jegyzési eljaras sordn diszkont dron lehet jegyezni. A diszkont &rfolyam 10,0 %-os (365/365
bazison) betéti kamattal kerult kiszamitasra.

A jegyzési id6szak alatti értékesitési arak

Arfolyam Arfolyam
a névérték Jegyzési a névérték
Jegyzésinap  %-aban nap %-aban

2007.05.21 99,13% 2007.06.08 99,62%
2007.05.22 99,16% 2007.06.11 99,70%
2007.05.23 99,18% 2007.06.12 99,73%
2007.05.24 99,21% 2007.06.13 99,75%
2007.05.25 99,24% 2007.06.14 99,78%
2007.05.29 99,35% 2007.06.15 99,81%
2007.05.30 99,37% 2007.06.18 99,89%
2007.05.31 99,40% 2007.06.19 99,92%
2007.06.01 99,43% 2007.06.20 99,95%
2007.06.04 99,51% 2007.06.21 99,97%
2007.06.05 99,54% 2007.06.22 100,00%
2007.06.06 99,56%
2007.06.07 99,59%

Az Alapkezeld az Alap Felligyelet altal torténd nyilvantartasba vételt kovetéen egy hdénapon belil kezdeményezi
a Befektetési Jegyek BET-re torténd bevezetését a Tpt. értelmében. A befektetési alap létrejotte utan Befektetési
jegyeket vasarolni, illetve eladni kizarélag a Masodlagos értékpapirpiacon lehet. A Futamidé alatt a Forgalmazé az
Alapkezel6 megbizasabol nem ad el és nem valt vissza Befektetési jegyeket.

8.2. A befektetési jegyek tulajdonosait megilleté jogok
A Befektetési jegy tulajdonosat megilletik mindazon jogok, amelyeket a mindenkor hatalyos magyar jogszabalyok és
a jelen Kezelési szabalyzatban foglaltak a Befektetési jegy tulajdonosa szamara biztositanak.

A Befektetési jegy tulajdonosa:

— jogosult arra, hogy az Alap Téjékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban foglalt feltételek szerint részesedjen az
Alap hozamabdl,

- jogosult arra, hogy az Alap futamidejének lejarataval a meglévé vagyonbdl részesedjen a tulajdonaban l1évé befek-
tetési jegyeknek az 6sszes kibocsatott befektetési jegyhez viszonyitott aranyanak megfeleléen,

- jogosultarra, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési jegyét befektetési szolgaltatd igénybevételével a tézsdén,
illetve masodlagos forgalomnak minésiilé egyéb mddon értékesitse,

- auditalatlan féléves és auditalt éves jelentést kérhet az Alapkezel6tél,

- az Alap futamidejének lejaratat kbvetéen jogosult a megsziinési jelentés megtekintésére,

- kérheti az Alapkezel6tél, hogy nevezze meg az Alap nyereségének forrasait osztalék, kamat- és arfolyamnyereség
megoszlasa szerint,

- kérheti az Alapkezel6tdl a Tajékoztatd egy példanyat téritésmentesen,

- jogosult arra, hogy a befektetési jegy elsé alkalommal torténé jegyzésekor az Alap Alapkezelési szabalyzatat téri-
tésmentesen megkapja.
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9. AZ ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

A Letétkezel6 a rendelkezésre allo arfolyamok alkalmazasaval minden munkanapon meghatarozza az Alap netté
eszkozértéket és az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket. Amennyiben a nettd eszkozérték nem allapit-
hatdé meg, ugy az Alapkezel6 a Felligyeletet haladéktalanul tdjékoztatja. A Letétkezel$ a nettd eszkozértéket a meg-
allapitast kovetd elsé Banki munkanapon teszi kozzé az Alap hivatalos kozleményeinek helyén, illetve a Forgalmazé
fivkjaiban.

Az Alap nettd eszkozértékét a tulajdonaban 1évé befektetett eszk6zok aldbbi médon szamitott értékének, valamint
az Alap pénzeszkozeinek 6sszege hatdrozza meg, csokkentve a Letétkezeld 4ltal a tdrgynapon meghatarozott kote-
lezettségek értékével.

9.1. Az Alap nettd eszkézértékének szamitdsdra vonatkozé szabdlyok
Az Alapnak egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét a Letétkezeld az Alap nettd eszkozértékének és a kibocsa-
tott Befektetési jegyek szamanak hanyadosaként hatarozza meg.

Az Alap portfoliojaban 1évé eszk6zok értékelése:

9.1.1. Leko6tott és latra sz616 bankbetétek
A lekotott betétek értékének megallapitasakor figyelembe kell venni a felhalmozott kamatokat is.
A latra sz6l6 betétek értékét oly modon kell figyelembe venni, mintha azokat az Alapkezel6 aznap likvidalna.

9.1.2. Szdrmaztatott ligyletek

A szarmaztatott Uigyletek értékelése az aldbbi modszerek kozil a legutolsd napi arfolyam alapjan toérténik. Ha tobb

arfolyam is elérhet6 az adott napra vonatkozdan, akkor az értékelést az alabbi sorrend szerint els6ként elérheté arfo-

lyam alapjan kell elvégezni:

- Bank vagy befektetési vallalkozo altal jegyzett kétoldali arfolyambadl szamitott kozéparfolyam,

- Az adott szarmaztatott eszkdz vonatkozasaban elismert értékelési modszer alapjan szamitott elméleti arfolyam a
szamitas megfelelé dokumentalasaval

- Utolsé tzletkotés arfolyama

9.2. Koltségek
Az Alapot terhelé minden olyan tervezett koltséget, amely nem folyamatosan (naponta) keril kifizetésre a Letétkezel
az Alap netto eszkozértékének megallapitasa soran a kifizetés tényétdl fliggetlendil idéaranyosan vesz figyelembe.

Az Alapkezelé nem terhelhet az Alapra olyan koltségeket, amelyeket felrohaté magatartasaval okozott, illetve olyan
korilmények esetén, amelyekre nézve a torvény tiltja, hogy a koltségeket az Alapkezeld az Alapra terhelje.

Az Alapkezeld az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat tékéje legalabb harom hénapon
keresztlil nem érte el az induldskor érvényes torvényi minimum 6tven szazalékat, mindaddig, ameddig az utolsé
harom hénapra szamitott atlagos Sajat téke ismételten el nem éri az induldskor érvényes térvényi minimum otven
szazalékat. A mentes id6szakban felmer(ilé alapkezelési dij utdlag sem terhelhet6 az Alapra.

Az Alapkezel6 az Alapra alapkezelési dijat terhel. Az alapkezelési dij két részbdl ll, az egyszeri induldskori alapkezelési
dijbol és az éves alapkezelési dijbol.

I Az egyszeri indulaskori alapkezelési dij mértéke az Alap induldskori Sajat t6kéjének maximum 4 %-a, amely az indu-
last kovet6 20 banki munkanapon belil kerdl kifizetésre. Az Alapkezel6 ettél az alapkezelési dijtél lefelé eltérhet.

1 Az éves alapkezelési dij mértéke az Alap induldskori Sajat t6kéjének maximalisan 1,5 %-a évente. Az Alapkezeld
ettél az alapkezelési dijtél lefelé eltérhet. Az éves alapkezelési dij pénziigyi teljesitése évente esedékes.

Az Alapkezel6 az alapkezel6i dijbol fizeti az Alap mikodésével kapcsolatban felmeriilé aldbbi koltségeket:

- A Befektetési jegyek eldallitasaval kapcsolatos koltségek,

- az Alap koényvvizsgaléjanak mindenkori éves dija. (Tort év esetén az éves dij idéaranyosan keril elszamolasra.),

- aBefektetési jegy tulajdonosok informaciokkal valé ellatasaval 6sszefliggo koltségek, a féléves és éves tajékoztatod
kinyomtatasaval, szétosztasaval, kozzétételével kapcsolatos koltségek,

- asajtdban az Alaprél megjelend, az Alapkezel6 altal kozzétett hivatalos kozlemények koltségei, az Alappal kapcso-
latos reklamkoltségek,

- az Alappal kapcsolatos felligyeleti dijak,
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— az Alap megszlinésével, illetve felszamolasaval kapcsolatos dijak és koltségek,
- aForgalmazonak fizetend6 dij az Alap indulaskori Sajat tékéjének maximum 3,0 %-a,
- alLetétkezel6nek fizetend6 éves dij az Alap nettd eszkdzértékei szamtani dtlaganak 0,2%-a évente.

A fizetendé alapkezelési dijak fedezetét az Alapkezel6 az Alap induldsakor fix hozamu betétbe fekteti, és a futamidé
soran ebbdl fizeti ki a folyamatosan felmeriilé koltségeket. Amennyiben a fix hozamu betét a futamidé soran nem
fedezi az Alap koltségeit, az Alapkezeld sajat vagyona terhére fedezi azokat.

10. AZ ALAP MEGSZUNESERE, FELSZAMOLASARA, ATALAKULASARA ES BEOLVADASARA
VONATKOZO SZABALYOK

10.1. Az Alap megsziinése

10.1.1. Az Alap a Fellgyelet altal vezetett nyilvantartasbol valo torléssel szlinik meg. A Felligyelet torli az Alapot a

nyilvantartasbdl

a) a pozitiv sajat tékéjd, hatarozott futamideji Alap futamidejének lejaratakor a megsziinési jelentés Felligyelethez
torténd benyujtasat kdvetd nappal,

b) a pozitiv Sajat t6kéji Alap megsziintetésekor a megsziinési jelentés Felligyelethez torténé benyujtasat kdvetd
nappal,

¢) anegativ Sajat t6kéjl Alap megsziintetésekor a vagyon értékesitésébdl szarmazd ellenérték teljes kifizetésekor,

d) mas Befektetési Alapba torténé beolvadas esetén a beolvadas napjaval.

10.1.2. Az Alapkezeld jogutéd nélkiili megsziinésekor illetéleg az Alapkezeld tevékenységi engedélye visszavonasa-
kor — ha az Alapkezelést masik Alapkezel6 nem vallalja el — az Alapot meg kell szlintetni.

10.1.3. Az Alap futamidejének lejératat kovetéen az Alapkezel6 az Alap tulajdondban lévé eszkdzoket értékesiti, vala-
mint az Alap megszUinésérél hirdetményt tesz kdzzé. Az eljaras sordn az Alap tulajdonaban 1évé eszkdzoket egy hona-
pon belll értékesiteni kell. A befektetési eszkozok értékesitését az Alapkezeld is elvégezheti, illetve az értékesitéssel
befektetési szolgéltatd bizhat meg. A befektetési szolgaltaté bizomanyosi dija koltségként az Alapot terheli.

Az értékesitést kovetd 6t napon belil az Alapkezeld megsziinési jelentést készit és azt a Felligyeletnek benyujtja. A
megsz(inési jelentés benyujtasatol szamitott tiz napon belll a Letétkezel6 koteles megkezdeni a rendelkezésre allo
Osszeg kifizetését a befektetSk részére. A kifizetés megkezdésérél az Alapkezel6 rendkiviili kozleményt koteles koz-
zétenni.

A Befektetési Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kdve-
téen rendelkezésre all6 (pozitiv 6sszegl) téke a Befektetéket Befektetési jegyei névértékének az 8sszes forgalomban

[évé Befektetési jegy névértékéhez viszonyitott ardnyaban illeti meg.

A Befektet6k részére kifizetendd 0sszeget a Letétkezel§ elkiilonitett letéti szamlan koteles tartani a Befekteték részére

torténd kifizetésig, illetve az eléviilési idd elteltéig.

10.1.4. A 10.1.3. pontban foglaltaknak megfelel6en jar el az Alapkezel8, ha az Alapot a futamidé lejérata el6tt a
Fellgyelet engedélyével megsziinteti.

10.1.5. A 10.1.3. pontban foglaltaknak megfelel6en az Alap 2010. junius 29-i lejaratot kdvetéen az aldbbiakban ter-
vezettek szerint jar el:

- betét lejarata 2010. junius 29,

kilfoldi bank opci6 fizetése 2010. julius 8,

megsz(inési jelentés benyujtasa a Felligyelethez 2010. julius 15,
— kozzététel a megsz(inésrél 2010. julius 16,

kozzététel a téke- és hozamfizetésrél 2010. julius 20,

t6ke- és hozamfizetés megkezdése 2010. julius 23.

10. 2. Az Alap dtalakuldsa

Atalakulasnak minésiil az Alap fajtajanak, tipusanak, vagy futamidejének megvaltoztatasa.

Az Alap csak az 0sszes Befekteté hozzajarulasaval alakulhat at zartkord Befektetési Alappa.

Az Alapkezel6 az atalakulds indokat, napjat és feltételeit tartalmazo tdjékoztatot koteles a Felligyeletnek jovaha-
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gyasra benyujtani. Az Alapkezeld a Felligyeleti engedély megszerzését kovetden koteles az atalakulas tényét az Alap
hirdetményi lapjaiban, az atalakulas napjat legaldbb harminc nappal megel6z6en kozzétenni.

A Felligyelet a Befektet6k érdekeinek védelme érdekében, kiilondsen indokolt esetben az atalakulds feltételeit egye-
dileg is meghatéarozhatja.

10.3. Az Alap beolvaddsa

Az Alapkezelé beolvadasi tajékoztatd Felligyeleti jovahagyasaval és nyilvanossagra hozataldval kezdeményezheti az
Alap beolvadasat.

Kizarélag hasonlé befektetési politikaval rendelkezé, valamint azonos fajtaju és tipusu Alapok olvadhatnak egybe.

A beolvadas soran meg kell jeldIni a jogutdd alapot.

Ha a jogutod befektetési alap hatarozott futamidej(i, akkor a beolvadas napjatol szamitott hatralévé futamideje nem
haladhatja meg a beolvadé alap futamidejét, és nem lehet révidebb egy naptari évnél.”

11. JOGI SZABALYOZAS ES JOGVITAK RENDEZESE

11.1. Jogi szabdlyozds

A Kezelési szabdlyzatban foglaltakra a Tpt. rendelkezései vonatkoznak. Az Alapkezel6 felhivja a tisztelt Befekteték
figyelmét, hogy a befektetési alapok jogi szabalyozasardl teljes és hii képet kizarélag a torvény egészének megisme-
rése és értelmezése utan nyerhetnek.

A Tpt. mellett az Alapkezel6, Forgalmazo és a Letétkezel6 szervezetére, torvényes mikodési rendjére, tevékenységi
korére, tovabba a tevékenység gyakorlasa soran kotott igyletek polgari jogi bazisszabalyozasara vonatkozé jelentés
hattérszabalyok a Ptk.a Gt.valaminta Hpt.

Mind az Alapot, mind a Befektetdket érinté addzasiel6irdsokraa mindenkor hatalyosadézasijogszabalyokvonatkoznak.
A Tpt.-nek befektetési alapok miikddésére vonatkozoé fontosabb rendelkezéseit az 1. sz. melléklet tartalmazza.

11.2. Jogvitdk rendezése

Az Alapkezel6 a Forgalmazo és a Letétkezel az Alap miikodése soran esetlegesen felmerild vitas kérdéseket elsésor-
ban egyeztetés utjan igyekszik rendezni a Befektetével. Az egyeztetés sikertelensége esetén a felek részére a polgari
peres eljaras adhatja a vita torvényes rendezését.

Budapest, 2007. marcius 28.

Qi A i ke Rotolnr

dr. Gagyi Palffy Andrasné Dzsubak Attila Weimper Laszlé Foldesi Zsuzsa
MKB Befektetési Alapkezel6 zarkordien miikodo Rt. MKB Bank Nyrt.
Alapkezel6 Letétkezel
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1.SZ. MELLEKLET

A Tpt.-nek az MKB KALEIDOSZKOP Tékegarantalt Szarmaztatott Alappal 6sszefiiggé
jelentésebb rendelkezései

2001. évi CXX. torvény
NYOLCADIK RESZ
BEFEKTETESI ALAPOK.

Osszeférhetetlenségi szabalyok
242. § (1) A befektetési alapkezeld vezetd tisztségviselbje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban
résztvevd alkalmazottja, munkavégzésre irdnyulé egyéb jogviszonyban all6 személye nem lehet kdzvetlenil a be-
fektetési alapkezeléshez kapcsolodd teriileten tevékenykedd alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jog-
viszonyban all6 személye
a) a letétkezel6nek;
b) a befektetési dontések végrehajtasaban kdzrem(ikddo szolgaltatonak, igy kiilondsen a befektetési szolgaltatdnak,
az ingatlanértékelének, ingatlanforgalmazénak, masik befektetési alapkezelének, valamint
¢) a befektetési alapkezeld lgyfelének.
(2) Az a személy, aki esetében az el6z6ekben meghatarozott dsszeférhetetlenség meriil fel, koteles azt haladéktalanul
a Felligyeletnek bejelenteni és az 6sszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.

A befektetési jegy
243.§ (1) A befektetési jegy kotelezd tartalmi kellékei:
a) a befektetési alap megnevezése és a befektetési jegy sorozat megjel6lése;
b) a befektetési alap fajtaja (zart végu, nyilt végu), tipusa (nyilvanos vagy zartkord), futamideje;
c) a befektetési jegy névértéke, értékpapir kodja és sorszama;
d) a tulajdonos neve;
e) a tulajdonosnak, illetve a birtokosnak a befektetési jegyhez fiz6d6, a befektetési alap kezelési szabalyzatdban meg-
hatérozott jogai;
f) a kibocsatas idépontja;
g) az alap kezelését végzo befektetési alapkezel 6 cégneve és székhelye;
h) az alap kezelését végz6 befektetési alapkezel6 cégszer( aldirasa.
(2) A dematerializalt befektetési jegy forgalomba hozataldhoz killitott okirat a 7. § (2) bekezdésének c) és d) pontja-
ban meghatdrozott adatokat nem tartalmazza.
(3) A befektet6t a tulajdonaban 1évé, adott sorozatba tartozé befektetési jegy mennyisége utén az alap kezelési sza-
balyzata szerint az adott sorozatra esé felosztott hozam olyan ardnyban illeti meg, ahogy befektetési jegyei 0ssze-
sitett névértéke a hozam felosztasakor az adott sorozatban forgalomban 1évé befektetési jegyek Osszesitett név-
értékéhez viszonyul.

A befektetési jegyek kibocsatasa, forgalomba hozatala
244. 8§ (2) Zart végU befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy kibocsatasara, forgalomba hozataléra, a tajékozta-
tora és a roviditett tajékoztatdra az e torvény Masodik Részében foglalt rendelkezéseket az e fejezetben az alapokra
vonatkozé éltaldnos értelmi rendelkezésekkel egyiitt kell alkalmazni.
(4) A dematerializalt formaban elééllitott befektetési jegyeket a befektetési alapkezelé kezdeményezésére az éltala
megallapitott értéknappal a kdzponti értéktar keletkezteti, illetve torli..
(6) Egy befektetési alap nevében egy vagy tobb sorozatot alkoto, egyazon sorozaton beliil azonos névértékd és azo-
nos jogokat megtestesité befektetési jegyek bocsathatok ki. Az egyazon alapon beliili befektetési jegy sorozatok az
alabbiak tekintetében kiilonbdzhetnek egymastol:
a) a felszamitott dijak, koltségek, jutalékok mértéke;
b) a befektetési jegyek névértéke, a forgalomba hozatal pénzneme;
¢) aforgalomba hozatal médja, a forgalomba hozatal és a forgalmazas helye, az értékesitheté mennyiség minimuma;
d) a tékendvekmény és a hozam megallapitdsanak és kifizetésének szabalyozésa.

Befektetési alapok létrejotte
253. § (1) A befektetési alap - az alapkezel6 kérelmére - a Felligyelet altal torténé nyilvantartasba vétellel jon létre.
A nyilvantartdsba vételi kérelemhez csatolni kell a letétkezel6 altal kidllitott igazolast arrél, hogy a tajékoztatdban,
illetéleg a kezelési szabdlyzatban meghatarozott sajat to6két a befekteték befizették, illetve ingatlanapport esetében
azingatlan tulajdonjoganak atruhazasara vonatkozo okiratokat az alap rendelkezésére bocsatottdk. A sajat téke ered-
ményes befizetését kdvetben az alapkezel6 koteles haladéktalanul intézkedni a befektetési alap nyilvantartasba vé-
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tele irdnt. Amennyiben t6bb sorozatba tartozo befektetési jegy keril forgalomba hozatalra, a jogszabalyban, illetve a
kezelési szabalyzatban az alapra vonatkozéan meghatarozott legkisebb indulé sajat téke 0sszegyUjtésére vonatkozo
feltételt az esetben is teljesitettnek kell tekinteni, ha ezen t6kedsszeget a kiilonb6zd sorozatokat alkotd befektetési
jegyekre sz610, elfogadott jegyzésekre befizetett 0sszegek, illetve — ingatlanapport esetén - teljesitett hozzajarulasok
értékének egylittes 6sszege eléri.

(2) Ha a befektetési alap sajat tokéjének dsszegyjtésére nyitva allé idén belll nem sikerilt a tékét 6sszegydjteni, a
forgalmazo a kezelési szabalyzatban meghatérozott id6étartam lejartat kovetd 6t napon belil koteles a befekteték
altal befizetett teljes 6sszeget visszafizetni.

254. 8 (1) A nyilvanos médon létrehozott befektetési alap legkisebb induld sajat tokéje:

a) értékpapiralap esetén kettészazmillio forint;

Befektetési alap megsziinése

255. § A befektetési alap a Felligyelet dltal vezetett nyilvantartasbol valo torléssel szlinik meg. A Felligyelet torli az
alapot a nyilvantartasbdl

a) a pozitiv sajat t6kéjl, hatarozott futamideji alap futamidejének lejaratakor a megsz(inési jelentés Felligyelethez
torténd benyujtasat kdvetd nappal;

b) a pozitiv sajat tokéji alap megszlintetésekor a megsziinési jelentés Felligyelethez torténé benyujtasat kdvetd
nappal;

¢) a negativ sajat tokéjl alap megsziintetésekor a vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték teljes kifizetésekor;

d) mas befektetési alapba torténd beolvadas esetén a beolvadas napjaval;
256. § (1) Az alapkezel6 jogutdd nélkiili megsziinésekor, illet6leg az alapkezel$ tevékenységi engedélye visszavona-
sakor — ha az alapkezelést masik alapkezel6 nem véllalja el - az alapot meg kell sziintetni.

(4) Az alap megsziintetését a Felligyelet hatdrozatban elrendeli, ha az alap sajat tékéje negativ.

(5) A befektetési alap (1)-(4) bekezdés szerinti megszlintetését az alapkezeld, illetéleg a letétkezel 6 a megsziintetésrdl
sz6l6 felligyeleti hatarozat kézhezvételét, illetve a (3) bekezdésben foglalt id6szak elteltét kdvetd ketté munkanapon
belul koteles kozzétenni.

(7) Az alap hitelezéi az (5) bekezdés szerinti kozzététel napjatdl szdmitott harmincnapos jogveszté hataridén bell
jelenthetik be koveteléseiket a letétkezelénél.

(8) Amennyiben a megsziintetési eljaras soran az alap sajat tékéje a (7) bekezdés szerint bejelentett kdtelezettségek
figyelembevételével egyiitt negativva valik, akkor a letétkezel 6 koteles azt a Felligyeletnek haladéktalanul bejelenteni.
257.§ (1) Ha e torvény masként nem rendelkezik, az alap megsziinésekor felmeril6 feladatokat az alapkezeld, az alap-
kezel6 akadalyoztatasa, illetve felszamoldasa esetén pedig a letétkezel§ koteles elvégezni.
(2)A255.8a)-c)pontjabanfoglaltesetbenaportfolidbanlévébefektetésieszkozoketegyhdnapon beliil, értékesitenikell.
(3) Pozitiv sajat tékével rendelkez6 befektetési alap esetében a befektetési eszkdzok értékesitését az alapkezelé maga
is elvégezheti. Ennek hidnyaban a befektetési eszk6zok értékesitésével befektetési szolgéltatot kell megbizni, amely-
nek bizomanyosi dija megsziinési koltségként az alapot terheli.

(5) A (2) bekezdésben meghatarozott hataridé a Felligyelet engedélyével egy alkalommal harom hoénappal meg-
hosszabbithat6.

(7) A befektetési alap tulajdonaba tartozo vagyon értékesitését, az értékesitésbél szarmazo ellenérték befolyasat, va-
lamint a 256. § (7) bekezdésében foglalt hataridé elteltét kovetéen 6t napon beliil megsziinési jelentést kell késziteni,
a Feligyelethez benyujtani és ezzel egyidejlileg a 34. § (3) bekezdésében meghatdrozott médon a befektetdk ren-
delkezésére bocsatani. A letétkezeld ezt kovetden tiz napon belil kdteles megkezdeni a rendelkezésre all6 6sszeg ki-
fizetését a befektetSk részére. A megsz(inési jelentés — a 19. szamu mellékletben foglaltakon tulmenden - legaldbb az
éves jelentés kotelez6 tartalmi elemeit tartalmazza. A kifizetés megkezdésérél rendkivili kdzleményt kell kdzzé tenni.
(8) A befektetési alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az alap tartozasai és kotelezettségei levonasat
kovetéen rendelkezésre all6 (pozitiv 6sszegUi) téke a befektetdket befektetési jegyei névértékének az dsszes forga-
lomban 1évé befektetési jegy névértékéhez viszonyitott ardnyaban illeti meg.
(9) A befektetdk részére kifizetendé Osszeget a letétkezel6 elkiilonitett letéti szamlan koteles tartani a befekteték
részére torténd kifizetésig, illetve az eléviilési id6 elteltéig.
258. & (1) Negativ sajat tékével rendelkezé alap megsziintetését a Felligyelet dltal a Hpt. alapjan Iétrehozott koz-
hasznu térsasag végzi.
(2) A befektetési alap tulajdondba tartozd vagyon értékesitését, az értékesitésbol szarmazo ellenérték befolyadsat ko-
vetden a kdzhasznu tarsasdg a hitelezdk kdveteléseit a Cstv. el6irdsai szerinti kielégitési sorrendben egyenliti ki.

A befektetési alapkezeld felszamolasara vonatkozé kilonleges és eltéré szabalyok
259. § (1) A befektetési alapkezel6 felszdmolasa soran a Cstv. szabdlyait az e térvényben foglalt eltérésekkel kell al-
kalmazni. Befektetési alapkezeld tarsasag felszamolodjanak a birdsag csak a Felligyelet dltal a Hpt. alapjan létrehozott
kdzhasznu tarsasagot jeldlheti ki.
(2) A befektetési alapkezel6 altal kezelt portfolidkban 1évé eszkozok nem képezik a befektetési alapkezeld tulajdonat,
az a befektetési alapkezel6 hitelezéinek kielégitésére nem vehet6 igénybe.
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Befektetési alap atalakulasa
260. § (1) Atalakulasnak minégsiil a befektetési alap fajtajanak, tipusanak vagy futamidejének megvaltoztatasa.
(3) Nyilvanosan létrehozott befektetési alap csak az 0sszes befekteté hozzajaruldsaval alakulhat at zartkord befekte-
tési alappa.
(4) Zart végu, hatarozott futamidejl befektetési alap nem alakulhat at zart végu hatarozatlan futamidejii befektetési
alappa.
(6) Az alapkezel6 az atalakulds indokat, napjat és feltételeit tartalmazé tajékoztatot koteles a Felligyeletnek jovéha-
gyasra benyujtani. Az alapkezel6 a Felligyeleti engedély megszerzését kovetden koteles az dtalakulas tényét a befek-
tetési alap hirdetményi lapjaiban, az atalakulas napjat legaldbb harminc nappal megel6z6en kézzétenni.
(7) A Felugyelet a befektetdk érdekeinek védelme érdekében, kiilondsen indokolt esetben az 4talakulds feltételeit
egyedileg is meghatarozhatja.

Befektetési alapok beolvadasa
261. & (1) Az alapkezel6 nyilvanos befektetési alapok esetén beolvadasi tajékoztato felligyeleti jovahagydsaval és
nyilvanossagra hozataldval kezdeményezheti befektetési alapok beolvadasat.
(2) Kizardlag hasonlé befektetési politikaval rendelkezé, valamint azonos fajtaju és tipusu alapok olvadhatnak egybe.
A beolvadé alap befektetési politikdja a jogutod alapéval hasonlénak mindsiil, amennyiben az alapok azonos, a 267. §
(1) bekezdésének a)-d) pontjaban meghatarozott eszkdzokbe fektetnek, és a jogutdd alap befektetési politikajat nem
sérti a beolvado6 alap portfolidjanak 0sszetétele.
(3) A beolvadas soran meg kell jeldIni a jogutdd alapot.
(4) Ha a jogutod alap hatarozott futamidejd, akkor a beolvadas napjatdl szamitott hatralévé futamideje nem halad-
hatja meg a beolvadé alap futamidejét, és nem lehet rovidebb egy naptari évnél.
262. § (1) A beolvadasrdl sz6l6 tajékoztatdban be kell mutatni a beolvadas indokat, a beolvadé alapok befektetési
politikajat, a beolvadas hatarnapjat, a beolvadas feltételeit, a befektetési jegy -tulajdonosok teendéit, valamint - be-
fektetési jegy-sorozatonként — az alapok nett6 eszkozértékeinek és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékek alakulasat,
az értékelési szabalyokat, és az atvaltasi névérték meghatdrozasat. A beolvadasi tdjékoztatonak tartalmaznia kell a
jogutod befektetési alap e torvény szerinti teljes kezelési szabalyzatat.
(2) A jogutdd befektetési alap alapkezel6je a felligyeleti engedély megszerzését kovetden a beolvadas napjat leg-
alabb harminc nappal megel6zéen koteles a beolvadas tényét a beolvadd befektetési alap hirdetményi lapjaiban
kozzétenni.

(3) A beolvadas értéknapjan befektetési jegy-sorozatonként meg kell llapitani a beolvadé alap befektetési jegyeinek
- a jogutdd befektetési alap befektetési jegyének névértékére dtszamitott — egy jegyre jutd napi nettd eszkozértékét.
Az alapkezel6 és a forgalmazo a jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit — az érvényes egy jegyre jutd nettd esz-
kozértékeknek megfeleld atvaltasi aranyban — jovairja a beolvadé befektetési alap befektetési jegy-tulajdonosainak a

forgalmazonal vezetett értékpapirszamlajan.

(4) A jogutdd alapkezel6 a beolvadasrol, a befektetési alapok beolvadasanak napjara érvényes portfoliéjardl jelentést

készit, amelyet a beolvadast kéveté nyolc munkanapon beliil koteles megkildeni a Felligyeletnek, kozzétenni a jog-
utod befektetési alap forgalmazéjanak honlapjan, valamint a befekteték rendelkezésére bocsatani mind a jogutdd,
mind a jogel6d befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyek forgalmazasi helyein. A jelentésnek tartalmaznia kell

a portfoliokban 1évé eszkozok tételes felsorolasat, azok értékét; tovabba - befektetési jegy sorozatonként — az 6ssze-
sitett nettd eszkozértékeket; a befektetési jegyek darabszamat, az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket, az

atvaltasi aranyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap letétkezeldje és kdnyvvizsgaldja is alairja.

XXVI. Fejezet
EGYES KULONLEGES SZABALYOZAST IGENYLO BEFEKTETESI ALAPOK
Zart végl befektetési alapok
263. § (1) A zart végU befektetési alapra forgalomba hozott befektetési jegy a befektetési alap futamidejének vége
elétt nem valthato vissza.
(2) A nyilvanosan muikodo zart végl alapok esetében az alapkezel6 koteles a befektetési alap létrehozatalat, a mar
nyilvantartasba vett befektetési alap altal kibocsatott Uj sorozat forgalomba hozatalat, illetve a nyilvanossa valasat
kovetd egy hdnapon beliil a befektetési jegy szabalyozott piacra torténd bevezetését kezdeményezni.
(3) Befektetési jegyek zart végui befektetési alapra torténd nyilvanos forgalomba hozatala kibocsatési program kere-
tében is torténhet.

XXVII. Fejezet
A BEFEKTETESI ALAPOKRA VONATKOZO ERTEKELESI ES BEFEKTETESI SZABALYOK
A nett6 eszkozérték kiszamitasanak és kozzétételének szabalyai
266. § (1) A befektetési alap nett6 eszkozértékét a letétkezeld hatdrozza meg.
(2) Az alap netté eszkdzértékét befektetési jegy sorozatonként, az alap eszkozeire vonatkozé lehet6 legfrissebb piaci
arfolyam-informaciok alapjan, az alap kezelési szabalyzataban irtak szerint kell meghatérozni.
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(4) A netto eszkozértéket és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket zart végl értékpapir-befektetési alap
esetén legaldbb hetente kell megallapitani és a 34. § (4) bekezdésében meghatérozott helyen kdzzétenni.

(5) A befektetési alap nettd eszkdzértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket naponta kell megalla-
pitani és a 34. § (4) bekezdésében meghatarozott helyen kézzétenni, ha az alap portfolidja szarmaztatott eszkdzoket
is tartalmaz.

(6) A nyilvanos befektetési alap nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket a megalla-
pitasat kovet6 két munkanapon belil kbzzé kell tenni.

(11) Azon befektetési eszk6zok esetében, amelyekre per folyik, illetve amelyekre harmadik fél szamara jogot biztositd
jog keriilt bejegyzésre, az értékeléskor felhasznalt modszert, illetve informacidkat dokumentalni kell.

(12) Az alapkezel6 koteles minden, a befektetési alap nettd eszkozértékének megallapitasahoz sziikséges dokumen-
tumot naponta megkiildeni a letétkezel6nek.

XXVIII. Fejezet

ALTALANOS BEFEKTETESI SZABALYOK
267.58 (1) A befektetési alap sajat tokéje kizardlag az alabbi eszkdzokben tarthato:
a) befektetési eszkoz;
b) bankbetét;
¢) deviza;
268. § (1) A befektetési alap egyetlen kibocsdtoban sem szerezhet tiz szazalékot meghaladé kozvetlen, illetéleg koz-
vetett tulajdoni részesedést, illetve tiz szazalékot meghaladd szavazati jogot megtestesité értékpapirt.
(2) E torvény eltéré rendelkezésének hianyaban az egy kibocsatotdl szarmazd értékpapirok és egyéb pénzpiaci
eszkozok nem haladhatjak meg a befektetési alap sajat tokéjének hisz szazalékat, kivéve az OECD tagallamok altal
kibocsatott allampapirt.
(3) A befektetési alap nem szerezheti meg az egy kibocsatétol szarmazod hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
egyéb pénzpiaci eszk6zok tobb mint husz szazalékat, kivéve az OECD tagallamok altal kibocsatott dllampapirt.
(4) Az OECD-tagallamok altal kibocsatott azonos sorozatu allampapirok sajat tékére vetitett Osszértéke — a 285. § (8)
bekezdésében meghatarozott kivétellel - nem haladhatja meg a befektetési alap sajat tékéjének harmincot szazalékat.
269. § (1) Az e térvényben meghatarozott befektetési szabalyoknak vasarlaskor kell megfelelni, az egyes portfolidele-
mek Ugyletkotéskori piaci értékének az alap tigyletkotéskori sajat tokéjére vetitett aranya alapjan.
(2) Az alapkezel6 koteles a befektetési korlatoknak megfelelé helyzetet harminc napon beliil helyredllitani, ha e tor-
vényben meghatarozott befektetési korlatok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak kériilményei miatt el6re
nem lathat6 okbdl nem érvényesithetdk.
270. 8 (1) Az alapkezel6 az alap sajat tokéjét nem fektetheti be az alap altal kibocsatott befektetési jegybe.
(2) Ha a befektetési alap sajat tokéjét olyan mas kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjaba
fektetik be, amelyet az adott befektetési alap alapkezeldje, vagy azzal szoros kapcsolatban lévé masik alapkezel§
kezel - ideértve azt az esetet is, amikor az alapkezel6 alvallalkozéként kezeli az adott alapot -, a befektetéssel, illetve
annak megsziintetésével kapcsolatosan az adott befektetési alapra eladasi és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.
270/A. & (1) Az alapkezel6 az altala kezelt befektetési alap részére nem vésarolhat
a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;
b) az alapkezel6 kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkez6 értékpapirok
kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendd értékpapirokat.
(2) Az alapkezel6 a tulajdonaban [évé befektetési eszkozoket az altala kezelt alapba nem helyezheti el, és nem vasa-
rolhat befektetési eszkozt az altala kezelt alapoktol.
(3) Az alapkezel6 a kapcsolt vallalkozasai tulajdondban 1évé befektetési eszkozoket az altala kezelt nyilvanos alapba
nem helyezheti el, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkez6 értékpapirok és a fél évnél révidebb lejaratu dllampapirok
kivételével, ideértve a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokat.
(4) Az (1) bekezdés b) pontjaban, illetve a (3) bekezdésben kivételként szerepld befektetési eszkozokre kotott tGgyle-
teknél, valamint az alapkezel6 altal kezelt alapok, portfoliok egymas kodzotti ligyleteinél az Gigylet kdtésekor érvény-
ben |évé piaci arat dokumentalni kell.

Hitelfelvétel, eszk6zok megterhelése

271.8 (1) Az alapkezel6 a befektetési alap portfolidjaban 1évé eszkozoket - a (2)-(8) bekezdésben meghatarozott ese-
teket kivéve - zélogjoggal vagy egyéb mddon nem terhelheti meg, és a befektetési alap nevében kotvényt vagy mas,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat ki.

(3) Az alapkezeld az e torvényben el6irt feltételekkel az értékpapiralap értékpapirjait legfeljebb a sajat téke harminc
szazaléka erejéig az alap nevében kélcsénadhatja.

(4) Az alapkezeld

a) az alap szarmaztatott ligyleteihez, valamint
jogosult az alap nevében az alap eszkdzei terhére dvadékot nyujtani.

(5) Az alapkezel6 kizarolag a szarmaztatott termékekbe befektetd alap, illetve zartkor( alap javara jogosult értékpa-
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pirt kdlcsdnbe venni. Az alapkezeld jogosult az elszdamoldhazon keresztiil kdlcsdnvett értékpapirok fedezeteként az
alap nevében az alap vagyona terhére dvadékot nyujtani.

(9) A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok megvasarlasat és a (3) bekezdésben fog-
laltakat kivéve az alapkezel6 az alap eszkozeinek terhére kdlcsdnt nem nyujthat és harmadik személy részére garan-
ciat nem véllalhat.

(10) Az 6vadékba, illetve kdlcsdnbe adott — egyébként likvid eszkdznek mindsiilé — értékpapir nem mindsiil a befek-
tetési jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkdznek.

(11) Az egyes értékpapirok sajat tékén bellli ardnyanak szamitasakor figyelembe kell venni az alap nevében kolcson-
adott értékpapirokat, nem vehet6 figyelembe azonban kolcsdnvett értékpapir.

(12) Az alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkozt, amely nincs az alap tulajdonaban.

Szarmaztatott Uigyletekre vonatkozé szabalyok
272. § (1) Az alapkezel6 a befektetési alap nevében szarmaztatott ligyletet kizarélag a kezelési szabalyzatban meg-
fogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkdzre, devizara, illetve ingatlanra.
(2) Az alapkezel6 a befektetési alap nevében csak olyan szarmaztatott ligyletet kothet, amely
a) csokkenti az egyes befektetésekbél fakadd kockdzatokat (fedezeti tigylet),
b) csokkenti az alap befektetési céljainak megfelel$ portfolid kialakitasanak koltségeit (portfélié hatékony kialakitasa),
¢) kockdzatmentes bevételt eredményez (arbitrazs), vagy
d) nyitott szarmaztatott tigylet lezarasat eredményezi.
(3) A tézsdén kivili szarmaztatott Ugylet lejarata nem haladhatja meg a hatarozott futamidej( alap hatralévé futam-
idejét.
(4) A befektetési korlatokat az egyes értékpapirok 273. § szerinti netté pozicidjara kell vonatkoztatni.
(5) A befektetési korlatoknak valé megfelelés szempontjabol az értékpapirra, illetve indexre kotott hataridés lgylete-
ket az alapul szolgald eszkodz piaci arfolyaman, az opcids szerz6déseket pedig az alapul szolgald eszkdz piaci arfolya-
ma és az opcio deltatényezbjének szorzatan kell figyelembe venni.
(6) Az Osszetett szarmaztatott ligyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.
(7) A tézsdei hatarid6s Gigyleteket és a tézsdén kiviili hataridés ligyleteket az alapul szolgalé eszkoz és az tigylet altal
generalt fiktiv vagy valds pénzaramlas osszetételeként kell kezelni.
(8) A nem forintban denomindlt poziciokat az alapkezelési szabdlyzatban meghatarozott arfolyamon forintra atsza-
mitva kell figyelembe venni.
273. § (1) A devizék, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos devizara, illetve befektetési
eszkozre és lejaratra szold hataridés tigyletek, opciok, opcios utalvanyok hosszu (rovid) pozicidinak a révid (hosszu)
pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkdz nettod pozicidja.
(2) A befektetési alapkezel6 az alap devizéban, illetve befektetési eszkbzben meglévé nem szdrmaztatott hosszu (r6-
szemben, valamint a szarmaztatott — ugyanazon alapul szolgalé eszkdzben meglévé — hosszu és rovid pozicidkat egy-
massal szemben nettdsithatja.
(3) Ugyanazon alapul szolgalé értékpapiron meglévé pozicidk az alabbi feltételek egyideji teljesiilése esetén netto-
sithatok:
1. az értékpapirok kibocsatoi, a névleges kamatlab, a lejarat idépontja megegyeznek, és
2. az értékpapirok ugyanazon devizdban denominaltak.
atvalthato.
(5) A befektetési alap nettd pozicidjat devizanemenként is meg kell dllapitani. A nettoé nyitott deviza pozicié a kdvet-
kezd elemek egyiittes 6sszege:
a) a nem szarmaztatott tgyletekbél eredé pozicio,
b) a nettd hataridds pozicid (a hataridés devizaiigyletek alapjan fenndllo kovetelések és fizetési kotelezettségek
kozotti kiilonbség, ideértve a tézsdei hatarid6s devizaligyletek és a deviza swap Ugyletek t6kedsszegét is),
¢) a felmeriilt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiadasok,
d) az ugyanazon devizéra kotott opcids Ugyletek netté delta kockazata (A netté delta kockazat a pozitiv és a negativ
deltakockézatok abszolut értékének kiilonbsége. Valamely opcids tigylet delta kockdzata az alapul szolgalé deviza
piaci értékének és az opcio delta tényez6jének szorzata),
e) egyéb, devizdban denominalt opcidk piaci értéke.
(6) Az indexre sz06l6 szarmaztatott Uigylet nettosithatd az indexkosarban szerepl6 értékpapirokkal, ha az értékpapirok
Osszetétele legaldbb nyolcvan szazalékban fedi az indexkosar 0sszetételét.
(7) A szallitasi kotelezettséggel vagy annak vevd dltal valaszthato lehetéségével jard rovid poziciéd nem nettodsithatod
nem-szallitadsos szarmaztatott hosszu poziciéval.
(8) Ahitelfelvétel 6vadékdul szolgald vagy kdlcsonadott értékpapirok nem nettésithatdk szarmaztatott rovid pozicidval.
274. 8 (1) A 278. §-ban foglalt kivétellel az alapkezel6 nem kothet a befektetési alap javara olyan lgyletet, amely a
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273. § szerinti nettositasi szabalyok alkalmazasdaval révid nettd pozicidt eredményezne, kivéve az értékpapirok egyedi
kockazatara a 273. § (6) bekezdése szerint vallalt révid nettd poziciét.

(2) A befektetési alapnak folyamatosan rendelkeznie kell a szarmaztatott hosszu pozicidi 0sszesitett kotési arfolyama
és a mar befizetett valtozoletét kiilonbsége szaz szazalékanak megfelel6 beszamitasi értékd likvid eszkdzzel, a befek-
tetési jegyek visszavaltasat biztositd likvid eszkozokon fellil. A beszamitasi érték a latra sz616 vagy legfeljebb harminc
napra lekotott bankbetét esetén megegyezik a betét 0sszegével; egyéb likvid eszkdz esetén pedig a likvid eszkoz
piaci értéke nyolcvanot szazalékaval.

(3) Az alapkezel6 az alap nevében csak abban az esetben kéthet kdtvényen, illetéleg kamatldbon alapuld, a 272. §
(2) bekezdésének b)-c) pontja szerinti szarmaztatott ligyletet, ha az alap kezelési szabdlyzata korlatozza az alap port-
folidja maximalis hatralévé atlagos futamidejét. Az alap portfolidjanak atlagos hatralévé futamideje a szarmaztatott
Ugyletek figyelembevételével sem haladhatja meg a kezelési szabdlyzatban meghatérozott értéket.

(4) A szarmaztatott Ugyletek nem nettdsitott, Osszesitett — a kezelési szabdlyzat szerint szamitott — piaci értéke nem
haladhatja meg az alap sajat t6kéjének a harminc szdzalékat.

(5) A (4) bekezdés szerinti korlatba nem szamitandé bele

a) az arfolyamkockazat csokkentésére kotott szarmaztatott Ggylet;

b) a hitelintézettel dllampapirra kotott repodigylet.

XXIX. Fejezet
A NYILVANOS ERTEKPAPIR-BEFEKTETESI ALAPOKRA VONATKOZO
KULONLEGES ES ELTERO SZABALYOK
275.§ (1) A nyilvanos értékpapir-befektetési alap sajat tékéje a 267. § (1) bekezdésében foglalt elemeken beliil kizaré-
lag az aldbbi eszkdzdkben tarthato:
a) tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir;
b) olyan értékpapir, amelynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az adott értékpapirnak a kibocsatast kdveté egy
éven beliili, barmely az a) pont szerinti piacok valamelyikére torténé bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi
vagy egyéb akadalya;
¢) olyan, az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem felelé tagsagi jogokat megtestesitd értékpapir,
amelyre a vételt megel6z6 harminc napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelenté arfolyamot tett kdzzé;
d) az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem feleld, legfeljebb ketté éves hatralévé futamidejl
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;
e) dllampapir;
f) kollektiv befektetési értékpapir;
g) bankbetét;
h) deviza;
i) szarmaztatott termék;
j) pénzpiaci eszkoz.
(2) A befektetési alap sajat tékéje kizardlag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektethetd be, amelynek a piaci ara naponta
megbizhato és ellendrizheté médon megéllapithato.
276. § (1) Az egy kibocsatd altal kibocsatott, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapiroknak, illetve
a 275. § b) pontja szerinti értékpapiroknak az alap sajat tokéjére vetitett osszértéke nem haladhatja meg a 20. szdmu
melléklet tablazata ,b"” sordban az alap fajtdja szerint meghatarozott értéket, kivéve az OECD tagdllam altal kibocsa-
tott allampapirokat, a (8) bekezdésben meghatarozott kdtvényeket és a (2) bekezdésben foglalt esetet.
(2) Az OECD tagallam altal kibocsatott allampapirok és a (8) bekezdésben meghatarozott kétvények kivételével az
egy kibocsato altal kibocsatott, t6zsdén vagy mas szabdlyozott piacon jegyzett, megfeleld likviditassal rendelkezé
értékpapiroknak az alap sajat t6kéjére vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg a 20. szamu melléklet tablazata ,a”
sordban az alap fajtaja szerint meghatarozott értéket. Megfeleld likviditassal rendelkezének mindsil az a tézsdén
jegyzett vagy szabalyozott piacon forgalmazott értékpapir, amelynek az utolsé naptari negyedévben mért napi at-
lagos forgalma meghaladja a szazmillio forintot.
(3) Az (1) bekezdésben foglalt korlatot meghaladé (2) bekezdés szerinti értékpapirok sajat tékére vetitett Osszértéke
nem haladhatja meg a 20. szamu melléklet tablazata ,d” soraban az alap fajtaja szerint meghatérozott értéket.
(4) Az OECD tagallam altal kibocsatott allampapirok kivételével az egy kibocsato altal kibocsatott, tézsdén vagy mas
szabalyozott piacon nem jegyzett értékpapiroknak és egyéb pénzpiaci eszkdzoknek az alap sajat tékéjére vetitett
Osszértéke nem haladhatja meg a 20. szamu melléklet tablazata ,c” sordban az alap tipusa szerint meghatéarozott
értéket.
(5) A (4) bekezdés szerinti értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszk6zok sajat tokére vetitett 0sszértéke nem haladhatja
meg a 20. szamu melléklet tablazata ,e"” sordban az alap fajtdja szerint meghatarozott értéket.
(6) A kollektiv befektetési értékpapirok sajat tékére vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg a 20. szdmu melléklet
tablazata ,f” sordban az alap fajtdja szerint meghatarozott értéket.
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(7) Az OECD-tagallam altal kibocsatott azonos sorozatba tartozo allampapirok sajat tokére vetitett 0sszértéke nem
haladhatja meg a 20. szamu melléklet tablazata ,g” sordban az alap fajtdja szerint meghatarozott értéket.

(8) A befektetési alap sajat tékéjének legfeljebb 25 szazaléka fektethetd be Magyarorszagon székhellyel rendelkezé
ugyanazon jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevélbe, vagy a 85/611/EGK irdnyelv 22. cikk (4) bekezdésé-
nek a székhely orszag jogrendszerébe torténd atvétele alapjan engedélyezett, az Eurdpai Unié masik tagallaméban
székhellyel rendelkez6, ugyanazon kibocsato kétvényeibe.

(9) Az (1)-(6) bekezdésben foglaltak szempontjabdl a nyilvanos nyilt vég kollektiv befektetési értékpapirokra a t6zs-
dén jegyzett értékpapirokra vonatkozé befektetési szabalyokat kell alkalmazni.

(10) A 275. § b) pontja szerinti értékpapirok 6sszesitett aranya legfeljebb az alap sajat tékéjének harminc szazaléka
lehet.

(11) A 275. § b) pontja szerinti értékpapirokra a tézsdén kivili értékpapirokra vonatkozé szabalyok vonatkoznak,
amennyiben a kibocsaté kotelezettségvallaldsa ellenére sem torténik meg a kotelezettségvallalas idépontjat kovetd
egy éven belill az értékpapirnak a 275. § a) pont szerinti piacra torténd bevezetése.

(12) Az alapban Iévé nyilvanos, nyiltvég(, értékpapir alapu kollektiv befektetési értékpapirok esetén az (1)-(5) és (7)-
(8) bekezdésben meghatdarozott limitekbe nem kell beszamitani az alapban, illetéleg a kollektiv befektetési formaban
[évé értékpapirokat.

Szarmaztatott lgyletekbe befektetd befektetési alapra vonatkozoé eltérd szabalyok

278.§ (1) Szarmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési alap nevében fel kell tiintetni a ,szarmaztatott alap” elnevezést.
(2) Szarmaztatott lUgyletekbe fekteté befektetési alap javéra és terhére az alapkezelé a 267. §-ban felsorolt eszko-
z6kon tul tézsdei drualapu szadrmaztatott Ugyletet is kothet. Az ennek keretében |étrejott ligylet ugyanakkor nem
zarulhat fizikai teljesitéssel vagy kozraktarjegy atadasaval.

(3) Szarmaztatott tgyletekbe befektetd befektetési alap esetében nem kell alkalmazni a 271. § (10) bekezdésében, a
272. 8 (2)-(3) bekezdésében, a 273. § (7) bekezdésében és a 274. § (1)-(4) bekezdésében foglaltakat.

(4) A szarmaztatott Ugyeletekbe fektetd befektetési alap esetében a 273. § (1) bekezdése szerinti nettd pozicidk ab-
szolut értékeinek 6sszege nem haladhatja meg az alap sajat tokéjének kétszeresét, a likvid eszkozokon kivil kizardlag
deviza alapu szarmaztatott tgyletekbe fektet6 alap esetében pedig a sajat téke négyszeresét.

(5) A szarmaztatott Ugyletekbe fektet6 befektetési alap szarmaztatott tigylet, illetve kolcsonvett értékpapir eladasa
utjan nettd eladasi poziciét vehet fel.

(6)

(7)Azetdrvénybenmeghatarozottbefektetésikorladtozdsokatanettd eladasipoziciokabszolutértékéreisalkalmaznikell.

XXX. Fejezet
TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG
Rendszeres tdjékoztatasi kotelezettség

289. § (1) Az alapkezel6 legalabb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezarasa utan negyvenot — kilfoldi befek-
tetési alapkezeld esetén hatvan — napon, targyév (pénziigyi év) lezarasa esetén szazhusz napon bellil az altala kezelt
befektetési alapokrél egyenként a 21. szamu mellékletben foglaltak szerinti jelentést készit, és azt a Fellgyeletnek
megkiildi. Az alapkezel a jelentést a Felligyeletnek torténé megkiildéssel egyidejlileg kdzzéteszi a 34. § (3) bekez-
désében meghatarozott médon.

(3) A befektetési jegy esetében az 52-54. §-ban foglalt eléirdsokat nem kell alkalmazni.

Rendkivdili tajékoztatasi kotelezettség
290. § (1) Az alapkezel6 az altala kezelt alapok miikodésére vonatkozoan koteles a Felligyeletnek megkiildeni, to-
vabba a 34. § (4) bekezdésében meghatarozott helyen koteles kozzétenni, és a befektetési jegyek forgalmazojanal
hozzaférhetévé tenni:
a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az atalakulas, beolvadas hatalybalépése elétt;
b) a befektetési szabdlyok valtozasat, legkésébb harminc nappal a hatalybalépés eldtt;
¢) a futamid6nek hatarozottd alakitasat, a hatarozott futamidé csokkentését, legkésébb harminc nappal a hatalyba-
[épés elbtt;
d) a befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatos koltség valtozasat legkésébb a hatalybalépés el6tt 6t nappal;
e) a kezelési szabdlyzat egyéb mddositasat legkésébb a hatalybalépés napjan;
f) az alapkezel 6 engedélyének visszavonasat, két munkanapon beliil;
g) a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésébb tizenot nappal a hatalybalépés elétt;
h) a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabdlyzat szerint nem automa-
tikus) kifizetésének idejét, médjat, legkésébb az esedékesség napjan;
j) az alapkezelével szembeni felszamolas meginditasat két munkanapon beliil;
k) a befektetési alap megsziinésekor a megszlinési jelentést, annak a Felligyelet részére torténd benyujtasaval egyi-
dejlleg;
I)az egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6z6 nettd eszkdzértékhez képest, illetve napi
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szamitds esetén harom értékelési napon belil bekdvetkezett jelentés (husz szazalékot meghaladd) mértékd csdkke-
nésének okat, legkésébb a felmeriilést kovet6 két munkanapon beliil;

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyet két munkanapon beliil.

n) a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekovetkezett valtozast, [égkésdbb a valtozas napjat megel6zé munkanapon,
és

0) az iigynokok felsorolasaban bekodvetkezett barmely valtozast, a felsorolas bévitése esetén legkésébb a valtozas
napjat megel6z6 munkanapon, a felsorolas sz(ikiilése esetén a legkésébb a valtozas napjat kovetd két munkanapon
belil.

A Felligyelet tajékoztatdsa

291.§ (1) Az alapkezelé a rendkiviili tdjékoztatds esetein kivil a Felligyeletnek koteles bejelenteni:
a) telephelyének és kiilfoldi fioktelepének megnyitasat és bezarasat;
b) egy részvényesének az alaptékében 6t szdzalékot meghaladd részesedését és az ilyen tulajdonos minden Ujabb
részesedés szerzését vagy részesedésének csokkenését;
¢) a Felligyelet altal adott engedélyben, illetve a jovahagyott kezelési szabalyzatban meghatéarozott feltételektél vald
eltérést;
d) az alapkezel6 éltal a befektetési alap javara torténd hitelfelvételt;
e) a nyilt végu befektetési alap esetében a befektetési jegyek visszavasarlasanak ideiglenes felfliggesztését.
(2) Az (1) bekezdés szerinti bejelentési kotelezettséget az alapkezeld az a) pont esetében a dontést kdveté két napon
beliil, a b) pont esetében a szerzédéskotést kovets két napon beliil, a ¢) pont esetében az eltéréstél szamitott kettd
napon belll, a d) és e) pont esetében haladéktalanul koteles teljesiteni.
292. § AFelligyelet részére megkiildendd jelentések részletes tartalmat, felépitését, az adatszolgéltatas médjat kilon
jogszabdly hatarozza meg.

A tdjékoztatasra vonatkozo egyéb szabalyok
293. § (1) A befektetési alapra mint kibocsatéra vonatkozo tajékoztatasi kotelezettségeknek az alap nevében az alap-
kezel6 koteles eleget tenni.
(2) A befektetési alaprdl, az alapkezel6rél sz619, a befektetéknek szant minden olyan dokumentum, igy kiiléndsen hir-
detés, reklamanyag, szérolap, plakat tervezetét, amely a befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozataldval, forgal-
mazdasaval 0sszefliggésbe hozhato, a Felligyeletnek legkésébb a befekteték részére vald hozzaférést megel6zéen 6t
nappal be kell nyujtani.
(3) A Felligyelet a dokumentum nyilvanossagra hozataldt megtiltja, ha annak tartalma ellentétes vagy élrevezeté
informaciokat tartalmaz a benyujtott, iiletve kozzétételre engedélyezett tajékoztatdban foglaltakhoz képest.
(4) A befektetési alapkezel6 az elért hozam bemutatasandl, illetve kdzzétételénél a 15. szdmu mellékletben megfogal-
mazott elvek szerint koteles eljarni.
(4) Tilos a tajékoztatd és a kezelési szabdlyzat tartalmatdl eltéré adatok kozlése, valamint a befektetési alap hozamara,
tékéjének novekedésére vonatkozo igéret tétele a 241. §-ban foglalt esetek kivételével.

XXXI. Fejezet

A LETETKEZELO
295.§ (1) Az alapkezel6 az altala kezelt alap letétkezelésével Magyarorszagon bejegyzett, a Hpt. 3. § (1) bekezdésének
i) pontjaban meghatarozott ,letétkezelés kollektiv befektetések részére” pénziigyi szolgaltatasi tevékenység végzé-
sére engedéllyel rendelkez6 hitelintézetet koteles megbizni. A letétkezel6i megbizasi szerz6dés hatalybalépéséhez
a Felligyelet jovahagyasa sziikséges.
(2) A letétkezel6 tevékenysége soran fliggetlen médon, kizarélag a befekteték érdekében jar el.
(3) Az értékpapirszamla és a befektetéshez kapcsolddo pénzmozgdasok lebonyolitasara szolgalé szamla vezetését az
egyes alapok és portfoliok tekintetében kizarélag egyazon letétkezel végezheti.
(4) Befektetési alap részére végzett letétkezelés esetén a letétkezel6 az aldbbi feladatokat végzi:
a) meghatdarozza a befektetési alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nett6 eszkozértékét;
b) gondoskodik a befektetési alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének kdzzétételérdl, illetve a befek-
teték részére torténd kozlésérdl;
¢) ellenérzi, hogy a befektetési alapkezelé megfelel-e a jogszabalyokban és az alapkezelési szabdlyzatban foglalt
befektetési szabalyoknak;
d) biztositja, hogy az alap eszkdzeit érinté Gigyletekbdl, valamint a befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazo vala-
mennyi ellenszolgéltatas a szokasos hataridén beliil az alaphoz keriljon.
(5) A befektetési alap tulajdondban lévé értékpapirok kizdrdlag a letétkezelénél vagy az éltala nyitott szamldkon
helyezhet6k el, kivéve az dvadékba helyezett értékpapirok esetét. A fel nem hasznalt 6vadékot kizarolag a letétkezels-
hoz vagy az altala nyitott szamlara lehet szallitani, transzferalni.
(6) A befektetési alap kezelése sordn a letétkezelének adott megbizas felmonddsa esetén az Uj letétkezel6 megbizasat
a Felligyelet hagyja jova.
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(7) Tevékenysége soran a jogszabdlyokban, az alapkezelési szabalyzatban foglalt barmilyen eltérésrél, valamint az alap
sajat tékéjének negativva valasardl a letétkezel6 koteles irdsban értesiteni az alapkezel6t, valamint a Felligyeletet.
(8) A letétkezel6 tevékenysége végzése soran koteles visszautasitani a befektetési alapkezeld altal adott minden
olyan megbizast, amely ellentétes a jogszabalyokkal, illetve az alapkezelési szabalyzattal, és a befektetési alapkezel6t
koteles a torvényes allapot helyreallitasara felszolitani. Amennyiben a befektetési alapkezel6 nem tesz meg mindent
a jogszabalyoknak és az alapkezelési szabdlyzatnak megfeleld allapot helyredllitasa érdekében, ugy a letétkezel6 ha-
ladéktalanul értesiti a Felligyeletet.

296.§ (1) A letétkezel6 e torvényben foglalt kotelezettségeinek nemteljesitésébél adodo karokért felel, az ettdl eltéréd
kitétel semmis.

(2) A letétkezel6 tevékenysége végzése soran kozremiikodot, igy kiilonosen alletétkezel6t vehet igénybe, amelynek
a cselekedeteiért és mulasztasaért, mint sajatjaként felel. Alletétkezel6ként kizardlag az e torvény eldirdsainak meg-
felel6 masik letétkezeld, illetve ennek kiilféldi megfeleléje vehetd igénybe.
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