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Fiiggetlen kényvvizsgaléi jelentés

Az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztik az MKB Pagoda II. Tokegarantilt Szdrmaztatott Alap (tovdbbiakban ,az Alap”) mellékelt
megsziinési jelentés részét képezd 2010. janudr 1-t6f 2010. dprilis 9-ig terjedd iddszakra vonatkozd éves
beszdmoldjanak a kdnyvvizsgdlatit, amely éves beszdmolé a 2010. dprilis 9-i forduldnapra elkészitett mérlegbél

melyben az eszkbzbk és forrisok egyezd végisszege 2.698.877 EFt, a targyévi eredmény 164.381 E Ft
nyereség és az ezen idoponttal végz6dd iddszakra vonatkozd eredménykimutatdsbdl, valamint kiegészité
mellékletbdl 4ll.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatdsokért

A megsziinési jelentésnek a szamviteli tirvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltalinos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatisa az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. ilgyvezetésének
(tovdbbiakban”iigyvezetés”) felelossége, Ez a felelésség magdban foglalja az akdr csaldsbél, akdr hibabdl ereds,
Iényeges hibds allitdsokté] mentes pénziigyi kimutatdsok elkészitése és val6s bemutatisa szempontjabél relevans
belsd ellendrzés kialakitdsdt, bevezetését és fenntartdsit; a megfelelé szdmviteli politika kivdlasztdsdt és
alkalmazdsat, valamint az adott koriilmények kdzott ésszerii szamviteli becslések elkészitésér.

A konywvizsgdld feleldssége

A mi felelosségiink a megszlinési jelentésnek részét képezd éves beszdmolé véleményezése az elvégzett
kbnyvvizsgdlat alapjin, valamint az tzleti jelentés és az éves beszdmold Gsszhangjinak megitélése. A
konyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozdé -
Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjdn hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik,
hogy megfeleljiink relevins etikai kévetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgdlatot iigy tervezziik meg és
végezzitk el, hogy kellé bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy a pénziigyi kimutatisok nem tartalmaznak
lényeges hibds illitdsokat.

A kinyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsck végrehajtdsdt, amelyek célja kiinyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatisokban szerepld Gsszegekrél és kiizzétéielekrdl. A kivilasztott eljardsok, beleértve a
pénziigyi kimutatdsok akdr csalasbél, akdr hibdbol eredd, lényeges hibds dllitdsai kockdzatdnak felmérését is, a
kdnyvvizsgélo megitélésétdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgdld a pénziigyi kimutatdsok
igyvezetés dltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjibodl relevins belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kdnyvvizsgalati eljirasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy az Alap belsd ellendrzésének hatékonysigdra vonatkozdan véleményt mondjon. A knyvvizsgilat
magdban foglalja tovdbbd az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleldségének és az ligyvezetés szamviteli
becslései ésszerliségének, valamint a pénziigyi kimutatisok atfogé bemutatdsdnak értékelését. Az iizleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az lizleti jelentés és az megsziinési jelentés részét képezd éves beszdmold
Osszhangjanak megitélésére korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditilt szimviteli
nyilvintartdsaibdl levezetett informdcidk dttekintését,

Meggydzidésiink, hogy a megszerzett kOnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyijt a
kényvvizsgaldi zaradékunk (véleményiink) megadisihoz,

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian lienited liability cormpany and a
member firm of the KPMG network of independent member
firms affiated with KPMG Intarnational, a Swiss ¢ooperative.
Company registration: Budapest, no 01-09-063183



cascy

Zdradék (vélemény)

A kbnyvvizsgilat sordan az MKB Pagoda IT. T6kegarantélt Szarmaztatott Alap megsziinési jelentés részét képez
éves beszdmoldjit, annak részeit &s tételeit, azok kdnyvelési és bizonylati alitimasztdsit az érvényes nemzeti
konyvvizsgilati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgdltuk, és ennek alapjin elegendb és megfeleld
bizonyossigot szereztiink arrél, hogy a megsziinési jelentés részét képezd éves beszdmolSt a szdmviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltalinos szamviteli elvek szerint készitették el.
Véleményiink szerint a megsziinési jelentés részét képezd éves beszdmolé az MKB Pagoda II. Tékegarantalt
Szdrmaztatott Alap 2010. dprilis 9-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérd! meghizhato és valds
képet ad. Az iizleti jelentés a megszilinési jelentés részét képezd éves beszamold adataival dsszhangban van,

Budapest, 2010. dprilis 14.
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Ell Agnes
Bejegyzett kdnywizsgdlo
Igazolviny szdm: 005512
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Megsainési jelentés

2010. aprilis 9.

Budapest, 2010. aprilis 14.



1./ Portfolioban |év eszk6zok nyilvantartasi értéke
A portfolibban pénzeszkdz talalhatd az alap bark&gan, melynek 6sszege 2.698.876.728 Ft.

2./ Ertékesitett eszkdzok befolyt ellenértéke

Opcios Ugylet bevétele 125949 701
Latraszolo betét 3194 654
Latraszolo6 betét kamata 3900 952
Lekotott betét 2421 146 490
Lekotott betét kamata 175 776 563
Osszesen: 2 729 968 360

A befolyt ellenértékbl levonasra kertlt 5.900 Ft bankkoltség és 31.(2R1F& alapkezelési dij.
3./ Jarulékos és egyeb bevételek

Nem voltak jarulékos és egyéb bevételek.

4./ Végelszamolas soran felmerilt koltségek és fedanitott dijak tételesen

Hozamkifizetés banki utalasi koltségei 41.130 Ft.

5./ Befektetk kozott feloszthato ke

A feloszthat6 éke nagysaga: 2.698.876.728 Ft.

6./ Egy befektetési jegyre kifizethdt 6sszeg

Sajat téke 2698876 728 Ft
Befektetési jegyek darabszama 256 596 Db
Egy jegyre juto feloszthaté téke és hozam 10 518,000000 Ft
Egy jegyre jut6 feloszthato téke 10 000 Ft
Egy jegyre juté feloszthatd hozam 518,000000 Ft

7./ Kifizetés kezd napja és helye

A kifizetés kezdnapja: 2010. aprilis 15.
A kifizetés helye: A letétkezéknél vezetett Ugyfélszamla.
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I)arc:’)czi Andor

Vallalkozas cheié{}:: (képviseldje)



MERLEG

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2009.12.31 2010.04.09
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2 676 156 2 698 877
A.) Befektetett eszkdzok 0 0

. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0
B.) Forg6eszkozok 2 424 343 2 698 877

I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0
3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0
kildnbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killbnbdzete
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
lIl. Pénzeszkdzok 2424 343 2 698 877
1. Pénzeszkozok 2424 343 2698 877
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbbzete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 133779 0
1. Aktiv id6beli elhatarolas 133779 0
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbozete 118 034 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 2 676 156 2 698 877
E.) Sajat téke 2 652 530 2 698 877
I. Indulé téke 2 565 960 2 565 960
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2 565 960 2 565 960
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 86 570 132 917
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkulonbozete -8 328 -8 328
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 118 034 0
3. El6z6 év(ek ) eredménye -166 853 -23 136
4. Uzleti év eredménye 143 717 164 381
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 23621 0
I. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarat kotelezettségek 23621 0
. KilIfoldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési
kulénbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 5 0

Budapest, 2010. 4prilis 14.
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Vallalkozas vezetdje (képviseldje)




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2009.12.31 2010.04.09
l. Pénziligyi miveletek bevételei 174 583 171 890
II.  Pénzlgyi miveletek raforditasai 0 0
lll. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 30 866 7 509
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Rendkivili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetend hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 143 717 164 381

(I-N+11-1IV-V+VI-VII-VII

Budapest, 2010. aprilis 14.
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Kiegészit 6 melléklet

Az Alap megnevezéseMKB Pagoda Il. T 6kegarantalt Szarmaztatott Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvég értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy név értéke10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: Az alap nyilvantartasba véte®@@2010. marcius 29-ig

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkelb zartkoriien mikddé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|§fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezebh: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
Ell Agnes
Kamarai bejegyzés szama: 005512
1139 Budapest, Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



Szamviteli politika

Az alap ketbs konyvvitelen alapul6 éves beszamolo6t készit. |lAp Ronyvviteli
nyilvantartasat az alapkeselezeti.

A mérleg fordulénapja 2010. aprilis 9.
A mérlegkészités datuma 2010. aprilis 12.

A konyvviteli szolgéltatas korébe tartozé feladatokranyitasaért, vezetéséért felés személy
adatai:

Regisztralasi szdma: 167875

Név: Komaromi Katalin

Lakcim: 1123 Budapest, Csorsz u. 9.

Az Alap koényvvizsgalata koteléz Az éves beszdmolét a KPMG Hungéaria Kift.
kénywvizsgalo cég auditalja.

Az alap éves beszamoléjat az MKB Befektetési AlapkezRt vezérigazgatodja irja ala.
Vezérigazgatd: Dardczi Andor Pal, 1192 Budapest, Ké@oly tér 4. 111/2.

Jelent's 0sszef) hiba: ha a hiba feltardsanak évében a kilodbélkersrzések soran, egy
adott Gzleti évet ériden feltart hibdk és hibahatasok - eredmeényt, Sjéét noved-
csokkend - értékének egylttes (gl nélkili) 6sszege meghaladja az efleadtt Uzleti év
meérleg B0sszegének 2 szazalékat, illetve ha a médégskzeg 2 szazaléka meghaladja az 500
millié forintot, akkor az 500 millié forintot.

Megbizhatd képet Iényegesen befolyasold:Hidaa jelertis 6sszefy hibdk és hibahatdsok
O0sszevont értéke a sajake ertékét lenyegesen megvaltoztatja, €s ezértrekozaétett - a

vagyoni, pénzigyi és jévedelmi helyzetre vonatkeadatok megtéves#k. Minden esetben
a megbizhatdé és valés képet lényegesen befolyabddanak kell tekinteni, ha a
megéallapitasok kovetkeztében a hiba feltardsanak éwegedzé Uzleti év mérlegében
kimutatott sajatdke legalabb 20 szazalékkal valtozik Wagy csokken).

Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kulfoldi pénzeértékrélékovetelések és kotelezettségek

ertékelése soran az MKB Bank Zrt. kereskedelmizieveteli arfolyamat alkalmazza az
alap.



Mérleghez kapcsoldédd szabalyok

Eszkdzok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
B) Forg6eszkdzok

|. Kbvetelések

Az alap a devizakészleteket, a kulfoldi pénzért&n@o koveteléseket és kotelezettségeket az
ev vegi értekelés soran a fordulonapi MKB kereskaddevizavételi arfolyamon atértékeli.
Az értékelés soran keletkezett arfolyam kulonbodseszevont egyenlegét a pénzugyi
miveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamellja

A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetélsipmak a lezart opcids, swap és hatéid
Ugyletek miatt a masik féllel szemben fennallo kéigst.

Il. Ertékpapirok
Az alap eszkozei kozott értékpapir nincs.
lll. Pénzeszkdzok

A pénzeszkdzok kbzé az alap az alabbi tételeketjadre:
* Forint folydszamlak,
* Deviza folyészamlak,
* Lekotott betétek.

A deviza készlet novekedése és csokkenése a nfgbyaanon torténik, a felhalmozott
arfolyam kulonbozetet a pénzugyitaeletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemb
kertl elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolas

Aktiv id6beli elhatarolasként az alap a targygdakot érink, be nem érkezett bevételeket,
valamint a targyiflszakot érini, de targyidszakot kovet évben, mérlegkészités il
beérkezett kamatok targyisizakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kilonbdzete

A szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbozetekanthatarids Ugyletek fordulonapi
értékelésekor az Ugylet piaci értékének osszegdhalja el az alap az értékelési kulonbodzet
tartalékaval szemben. Az értékelési kilonbozet €igtz minden értékeléskor a hatésd
Ugylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értéesekilonbodzetet az Ugylet zarasakor meg kell
szintetni az értékelési kulonbozet tartalékavaingmen.

A tézsdeén kivil kotott hatarésd és opcids lgyleteket a kormanyrendelétr&sai szerint kell
értékelni a lejarati id alatt és azok piaci értékét (az Ugylet targyateképaru, pénzigyi



instrumentumértékelés napi piaci ara és a hdtsridtési ar kiulénbozetét, illetve az opcid
targyat képe& aru, pénzigyi instrumentumértékelés napi piaci ésaaz opcié delta
tényedjének szorzatat, illetve egyéb mddon meghataropisiti értékét) a szarmaztatott
ugyletek értékelési kulonbozetében kell elszamaini értékelési kulonbozet tartalékaval
szemben.
Az opcios és a swap ugyletnél az alap a legutoksd arfolyamot alkalmazza. A napi
arfolyam a partner altal jegyzett kétoldali arfatyadl szamitott kozéparfolyam.
Forrasok (passzivak)

E) Sajat bke
l. Indulo ©ke
Indulé ttkeként mutatja ki az alap a forgalombansl®efektetési jegyek névértékét.
Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zariyég alap befektetési jegyeit az alapkézel
futamids alatt nem valtja vissza, és a jegyzésilekzarta utan U befektetési jegyeket sem hoz
forgalomba.
Il. Tékevaltozas (tkendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi &itékbozete a diszkont aron
kibocsatott befektetési jegyek jegyzési ara éndualo tke kozotti kilénbozet.

b) Az el6z6 évek eredménye meérlegsoron az egyes évek eredmaniényvviteli
nyilvantartdsban évenkeénti bontdsban kertilnek aygiartasra.

c) Az Uzleti év eredménye az eredmény kimutatas t&rgy@dmény soraban szerépl
ertékkel egyezik meg.

F) Céltartalékok
Az alap a szamviteli torvenyd@tasainak megfeléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettséegek
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hosszu lejaratu kotelezettségek k6zé azokaedelédt sorolja be az alap, melyek esetében a

visszafizetés egy éven belll nem esedékes.
Az alap tevékenysége soran jellérma nem merul fel hosszulejaratu kotelezettseg.



Il. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az alapeekke tételeket tartja nyilvan:
* Kinem egyenlitett koltségszamlak 6sszege,

A kulfoldi pénzértekre sz0olo kotelezettségek évidtekelésekor a kovetelések kdzott leirtak
az iranyaddak.

H) Passziv iélbeli elhatarolas

Passziv idbeli elhatarolasként szamolja el az alap a tafgpgdkot érint, nem szamlazott
koltségeket, raforditdsokat, melyek jellédlam a targyévet terhel bankkoltség és
hozamgarancia/igéret alapjabagdanyosan fizeterdchozam 6sszege.

lll. Az eredmény kimutatés tagolasa, tételeinek tatalma

I. Pénziugyi miveletek bevételei

Pénzigyi mveletek bevételeként kertilnek elszamolasra az alapkovetkeé tételek:
» Kamatbevételek (lekotott betét, folydszamla),
* Realizalt arfolyamnyereség,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,
* Swap ugylet bevétele.

Il. Pénzigyi miveletek raforditasai

Pénzugyi mMveletek raforditasakeént kertilnek elszamolasraaanall a kovetkertételek:
» Kamatréforditasok,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszieség
* Opcios dij.

Az alapkezel dontése értelmében az alap a fizetett opcids feijaeriléskor elszamolja

IV. Mlkodési koltsegek

Mukddési koltségek kdzott az alabbiakban felsorodié&et mutatja ki az alap:
* Alapkezebi dij,
» Banki koltségek.



V. Mérlegen kivili tételek

Mérlegen kivuli tételként tartja nyilvan az alapatarids és opcids ugyleteket.

Az alap csak hataréd elszamolasi Ugyleteket kot, igy a ss#dés szerinti hatarid
bekovetkezésekor, illetve az lgylet lezarasakok es&otési ar és a zaraskori piaci érték
kozotti kulénbozetet szamolja el az alap:

* Nyereség esetén kovetelésként és pénzifyehatek bevételeként,
* Veszteség esetén kotelezettségkeént es pénziigyyletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az alap a mérleg fondahn nyitott hataritk Ugyleteit. A
meérleg fordulénapi piaci érték és az uUgylet konyermti értéke kozotti kulonbozetet a
szarmaztatott Ugyletek értékelési kilénbozete sdwalh elszamolni, adkevaltozas kozott
szerepd értekelesi kulonbozet tartalekaval szemben.

A kiegészid mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott Ugeugylettipusonkénti
szerddés szerinti értékét (kotési arfolyamat), varhawdményét (értékelési kilbnbozetét,
azaz piaci értékét), targyévben varhato, illetvg/ligges pénzaramlasat.

Ev végén az alap jelleriezn nem rendelkezik nyitott hatadisl ligylettel.

Kdlcsonbe adott, illetve kblcsdnbe vett értekpafiad az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, ova@iekgarancia- és kezességvallalasok az
Alapnal nincsenek

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kétektsége az Alapnak nincs.
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MKB Pagoda II. T 6kegarantalt Szarmaztatott Alap

Kiegészit melléklet tablazatai

» Bevételek, kdltségek részletezése

* Vagyonkimutatas

* Netté eszkozerték részletezése

« Ertékpapirok beszerzési és piaci értékének alakulas
» Kotelezettségek alakulasa

» Portfoli6 jelentés értékpapirokra

» Szarmaztatott Ggyletek

» Cash-flow kimutatas

» Toke megoOvaséra tett igéret értéke
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MKB Pagoda II. T 6kegarantalt Szarmaztatott Alap

1. Bevételek, koltségek részletezése

a.) Bevételek

Megnevezés 2009.12.31 2010.04.09
Arfolyamnyereség 0 0
Eladott értékpapir kamata 0 0
Opcibds ugylet bevétele 0 125 950
Lekotott betét kamata 174 346 42 012
Bankszamla kamata 237 3928
Osszesen: 174 583 171 890
b.) Koltségek részletezése
Megnevezés 2009.12.31 2010.04.09
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 30791 7 424
Letétkezel 6 dija 0 0
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 75 85
Egyéb koltségek 0 0
PSZAF dij
Sajtokozlemények
Konyvvizsgalati dij
KELER dij
Osszesen: 30 866 7 509

Az egyeéb koltségeket és a letétkézelijat a Tajekoztatoban foglaltak alapjan az Alegdd

fizeti.
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MKB Pagoda Il. T ékegarantalt Szarmaztatott Alap

2. Vagyonkimutatas

Megnevezés 2009.12.31 2010.04.09
(eFt) (eFt)

Pénzeszkdzok 2424343 2698 877
Ertékpapirok 0 0
Kovetelések 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok 133779 0
Szarmaztatott Ugylet ért. Kal. 118 034 0
Eszkozok dsszesen 2676 156 2698 877
Koételezettségek -23 621 0
Passziv id6beli elhatarolasok -5 0
Nett6 eszkdzérték konyv. Sz. 2652530 2698 877
Letétkezel6 szerint 2 652 530 2 698 877
Kilénbség 0 0
3. Netto eszkozeérték részletezése
Megnevezés 2009.12.31 2010.04.09

(eFt) (eFt)
Befektetési jegyek értéke 2 557 632 2 557 632
Ertékelési kiilonbozet 118 034 0
El6z6 évek eredménye -166 853 -23 136
Mérleg szerinti eredmény 143 717 164 381
Nettd eszkdzértéek konyv. sz. 2 652 530 2698 877
Letétkezel6 szerint 2652 530 2698 877
Kildnbség 0 0

4 . Ertékpapirok beszerzési ara és piaci értéke

Az Alap portfoliéja értékpapirt nem tartalmaz.

5. Kotelezettségek részletezése

Az alapnak nincs kotelezettsége.
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:

Alapkezel§ neve:

Letétkezel6 neve:
NEE szamitas tipusa:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

1112-121

Targynap (T):
Sajét téke:
Egy jegyre juto
NEE:

MKB Pagoda Il. T 6kegarantalt

Szarmaztatott Alap
MKB Alapkezel6 zRt.

MKB Bank

Zrt.

T-2
2009.12.31

2 652 529 784

10337,377761

Darabszam: 256 596
Netto
A targynapi nett6 eszktzérték meghatarozasa: eszkodzérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezé Futamidé 0
I/2. Egyéb kotelezettség
(6sszes): 23 620 892 0,9%
Alapkezeldi dij miatt 23 620 892 0,9%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
Keler dij 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv id 6beli elhatarolasok 5500 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 23 626 392 0,9%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyészamla, készpénz
(6ss2): 3196 575 0,1%
MKB Rt-nél vezetett folydszamla 3196 575 0,1%
11/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (6ssz.) 2 421 146 490 91,3%
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11/3.1. Max. 3 ho lekétésd (6ssz.)

11/3.2. 3 hénél hosszabb lekot

2421 146 490 MKB Bank

364 nap

91,3%

/4. Ertékpapirok Devizanem

(6sszes): HUF
[1/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF

11/4.1.1. Kbtvények (6sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes

értékpapir (0sszes).
11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok
(6ss2):

I1./4.2. Gazdalkoddi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesit 6 ép.: HUF

[1/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. KIfoldi kotvények
(6sszes):

11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.3. Részvények (6sszes): HUF

11/4.3.1. T6ézsdére bevez.(6sszes):
11/4.3.2. Kilfoldi részvények

(6sszes):

11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):  HUF

11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kivili (0sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes): HUF

11/4.5.1. T6ézsdére bevez. (6sszes):
11/4.5.2. T6ézsdén kivili (6sszes):

II/4.6.Karpaétlasi jegyek (6sszes): HUF

11/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok HUF

II/6. Szarmaztatott tigyletek
értékelési kilonbozete HUF

Névérték Osszeg/Erték

0

133 778 950

118 034 160

(%)

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

5,0%

4,4%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF

2676 156 175

100,9%
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Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:

Alapkezeld neve:

Letétkezel6 neve:
NEE szamitas tipusa:

Portfoli6 jelentés értekpapiralapra

1112-121

Targynap (T):
Sajat toke:
Egy jegyre jutd
NEE:

MKB Pagoda Il. T 6kegarantalt
Szarmaztatott Alap
MKB Alapkezel6 zRt.
MKB Bank
Zrt.
T-2
2010.04.09
2698 876 728

10518,000000

Darabszam: 256 596
Netto
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezé Futamidé 0
I/2. Egyéb kotelezettség (6sszes): 0 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
Keler dij 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv id ébeli elhataroldsok 0 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 0 0,0%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyészamla, készpénz
(6ss2): 2 698 876 728 100,0%
MKB Rt-nél vezetett folydszamla 2 698 876 728 100,0%
II/2. Egyéb kbvetelés (dsszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (6ssz.) 0,0%

11/3.1. Max. 3 ho lekdtésd (6ssz.)

11/3.2. 3 hénél hosszabb lekot




[1/4. Ertékpapirok
(6sszes): HUF

[1/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF

11/4.1.1. Kbtvények (0sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes

értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kilféldi allampapirok
(6ss2):

11./4.2. Gazdalkodoi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesit 6 ép.: HUF

11/4.2.1. T6ézsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. Kilfoldi kotvények
(6sszes):

11/4.2.3. T6ézsdén kivili (6sszes):

11/4.3. Részvények (6sszes): HUF

11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
11/4.3.2. Kilfoldi részvények

(6sszes):

11/4.3.3. Tézsdén kivili (0sszes):

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): HUF

11/4.4.1. T6zsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. T6ézsdén kivili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes): HUF

11/4.5.1. T6ézsdére bevez. (6sszes):
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes):

II/4.6.Karpétlasi jegyek (6sszes): HUF

11/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok HUF

II/6. Szarmaztatott tigyletek
értékelési kulonbozete HUF

Devizanem

Névérték Osszeg/Erték
0 0

0

(%)

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF

2698 876 728

100,0%
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7. Az Alap opciés Ugylete

Az MKB Pagoda Il. Bkegarantalt Szarmaztatott Alap portfolidjaba azpkkreb részvénypiaci
indexekre (Kina, Japan, Hong Kong) sz0l6 opcidlkéaavolt a SOCIETE GENERALE banktol. Az
opciok vételaraként az Alap 333.010.289 forintatefett. Az opcié szeérés szerinti értéke
2.565.960.000 Ft. Az Alap opcids jogosultsaganatokéban az Alapkez&lminden megfigyelési
idépontban kiszamitja a részvénypiaci indexdkkepzett kosarhozam atlagokat, majd az utolso
négy megfigyelési idbontban mért kosarhozam atlag koézil a legmagaskblanal40%-os
Részesedési rataval korrigalt értékét, melyet aprdk hozamként fizeti ki a bank.

Az opcibs konstrukcio portfolidi az alabbi elemetatalmazza:

Részvénypiacok: | 50% - Kinai részvénypiac

- FTSE/ Xinhua China 25 index
25% - Japan részvénypiac

- Nikkei 225 index

25% - Hong Kongi részvénypiac
- Hang Seng index

Az opcios ugyletbl 2010. aprilis 9-én 125.949.701 Ft ellenértélytitle.
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8. Cash Flow kimutatas

eFt-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2009.12.31 |2010.04.09
Szokésos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkodz-
I véaltozas 135 354 274 534
1 Adbzas el6tti eredmény 143 717 164 381
2 Elszamolt értékcsokkenés 0 0
3 Elszamolt értékvesztés 0 0
4 Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbozete 0 0
5 Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye 0 0
6 Szallitéi kotelezettség valtozasa 0 -23 621
7 Egyéb révid lejarati kotelezettség valtozasa 0 0
8 Passziv id6beli elhatdroldsok valtozasa 0 -5
9 Vevokovetelés valtozasa 0 0
10 Forgbeszkoz valtozasa (vevd és pénzeszkdz nélkil) 0 0
11 Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa -8 363 133779
12 Véglegesen kapott pénzeszkéz (rendkivili bevétel) 0 0
13 Kapott osztalék (pénziigyi miveletek bevételei) 0 0
14 Fizetett ad6 (nyereség utan) 0 0
15 Fizetett osztalék, részesedés 0 0
Il. Befektetési tevékenységh 6l adédd pénzeszkoz-valtozas 0 0
16 Befektetett eszkdzok beszerzése 0
17 Befektetett eszkdzok eladasa 0
18 Kapott osztalék 0
Il Pénziigyi m liveletekb 6l szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas 0 0
19 Részvénykibocsatas bevétele (t6kebevonas) 0 0
20 Kétvénykibocsatas bevétele 0 0
21 Hitelfelvétel 0 0
22 Véglegesen kapott pénzeszkdz 0 0
23 Részvénybevonas (tbkeleszallitas) 0 0
24 Kotvény visszafizetés 0 0
25 Hiteltdrlesztés, visszafizetés 0 0
26 Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
27 Pénzmozgas a befektetési jegy forgalmazashal 0 0
V. Pénzeszkoz valtozasa 135 354 274 534
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9. Toke megobvasara tett igéret

A tékegaranciat a befektetési politika oly médon biitfashogy az Alap sajabkéjének egy
részét fix kamatozasu pénzpiaci eszkozbe, beté@kietf, melynek kamattal névelt értéke
lejaratkor eléri a befekték részére kifizetenil sajat 6ke és az Alap koltségeinek egylittes
0sszegét.

A téke megoOvésara tett igéret értéke: 2.565.960.000,- F

Nem volt jelends mérlegkészités utani esemény.

Budapest, 2010. 4prilis 14.

<

I)ar\(’)c'/_i Andor

Vallalkozas vezetdje (Vkrépviscl(')j e)
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MKB Pagoda Il. T 6kegarantalt Szarmaztatott Alap

UZLETI JELENTES

2010. 4prilis 9.

Budapest, 2010. 4prilis 14.
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1./ Az Alap ismertetése
A Befektetési alap nevKB Pagoda Il. T 6kegarantalt Szarmaztatott Alap
A Befektetési alap tipusa, fajtaja:nyilvanos zartveg értékpapir befektetési alap

A Befektetési alap futamideje az Alap nyilvantartasba veted2010. marcius 29-ig.
Felligyeleti engedély szama, keltd-111/110.486/2007, 2007. februar 7.
Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelteE-111/110.486-1/2007., 2007. marcius 23..

Az Alap a Zartve{ Befektetési Alapok listdjan a 1112-121 lajstronmsaa szerepel a Felugyelet
nyilvantartdsaban.

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meggy az, az Alap céljainak
elérését, azaz garantalikét és a meghatarozott (Kina, Japan, Hong-Kongvéssgpiacok
teljesitményeédl torténs részesedést biztositsa a befélitetzamara.

A tokegaranciat a befektetési politika oly mddon biitjas hogy az Alap sajatokéjének
tulnyomo részét (~80 %) varhatdan az MKB Bank Ngtfix kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe,
betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értekarkkor eléri a befekigk részére kifizeterti
toke és az Alap koltségeinek egytlittes 6sszegét.

A magasabb hozam leldsegét vasarolt opciés konstrukcido biztositja, mely harom
részvénypiaci indexet tartalmazo portfolié Részéserthtaval korrigalt pozitiv hozamat fizeti ki
lejaratkor.

Az opcibs konstrukcio portfolidi az alabbi elemetatalmazza:

Részvénypiacok: | 50% - Kinai részvénypiac
— az FTSE/ Xinhua China 25 index reprezentéaljanaik
részvénypiacot. Az index a piaci kapitalizacié @ap
25 legnagyobb kinai vallalat részvényeit tartalnaazz
melyet a new yorki dzsdén forgalmaznak. Az alap
hozama az index teljesitméen§ét figg az
IndexKosarban meghatarozott suly figyelembevétéléve
25% - Japan részvenypiac

- a Nikkei 225 index a tokidobizsde legfontosabb
részvényindexe, melyben 225 veézgtpan vallalat
részvénye szerepel. Az alap hozama az index

teljesitmeényédil fligg az IndexKosarban meghatarozot
suly figyelembevételével.

25% - Hong Kongi részvénypiac

- a Hang Seng index 33 vallalatézsdei
kapitalizaciojaval sulyozott index, mely a hong gen
részvenypiac 6sszkapitalizaciojanak kb. 70%-at fedi
Az alap hozama az index teljesitmérdyétigg az
IndexKosarban meghatarozott sty
figyelembevételével.

[N

N

—
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3./ Az Alap eszkOz 6sszetétele

Megnevezés 2009.12.31 2010.04.09
Arany

(eFt) (%) (eFt) Arany (%)
Pénzeszkdzok 2424 343 91% 2698 877 100%
ebbél: lekdtott betét, repo 2421 146 90% 0 0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%
értékpapirok
Allamkotvény
Diszkont kincstarjegy
Jelzaloglevelek
Vallalati kotvények
Aktiv id ébeli elhat. 133 779 5% 0 0%
Szarmaztatott ért. kil 118 034 4% 0 0%
Osszesen 2 676 156 100% 2698 877 100%
4./ 2010. aprilis 9-én forgalomban |é¥ befektetési jegyek szama
2010. aprilis 9-én forgalomban 1&g
befektetési jegyek szama 2586 db

5./ Nettd eszkozérték, egy befektetési jegyre juttettd eszkdzérték

(1. sz. melléklet)

6./ Sajat ke valtozas 2010. évben

Idépont Sajéat Valtozas
téke (eFt) el 6z6
hénaphoz (eFt)
2009. december 31. 2 652 530
2010. januér 31. 2 659 741 7211
2010. februar 28. 2 670 653 10912
2010. mércius 31. 2 681975 11 322
2010. aprilis 9. 2 698 877 16 902

7. | Az adott naptari évben szamolt utolsé dsszesft nettd eszkdzérték és az egy jegyre jutd

nettd eszkdzérték:

Datum Idépontra Nettd Befektetési jegyek  Egy jegyre jutd nettd
érvényes eszkodzérték szama eszkodzérték
2007.12.31 2008.01.02 3601 738 697 256 596 14 036,612796
2008.12.31 2009.01.02 2 469 297 429 256 596 9 623,288863
2009.12.31 2010.01.02 2 652529 784 256 596 10 337,377761
2010.04.09 2010.04.10 2698 876 728 256 596 10 518,000000

23



8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Hozam*
indulastol 1,36% | évesitett
2008 -31,46% | nem évesitett
2009 6,65% | nem évesitett
2010 1,63% | nem évesitett

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (harark).
* Forgalmazasi koltségek levonasételegy jegyre juto nettd eszkdzeértéklszamitott nettd
hozamok.

9. Az Alapkezeb 2010-ben elért eredményei
2010. januar 1-i hatallyal az Alapke&dyazgatosaganak dsszetétele valtozott.
Az (] lgazgat6séag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elntk Ugyveiejazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBWBa&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Dardczi Andor vezérigazgatd , MKB Befektetési Alapkb zRt. (Budapest, Vaci utca 38.)
Katona Ildikd, igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapevaci utca 38.)

Sziraki Laszl6, §osztalyvezdt, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felligyels Bizottsag tagjai:
Nyemcsok Janos igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna ugyveé&egjazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u3&d)
Bajusz Péterdosztalyvezedi-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

2010. januar 1-ét Daréczi Andor Pal a vezérigazgato, Dr. Gagyi-Bandrasné
vezérigazgato-helyettes.

Nincs jelends atrende&dés a piaci poziciokban; MKB 6-7. legnagyobb alapke (sorrend:
OTP, KH, Erste, BB, CIB, Aegon)

Az MKB Alapkezeb termékpalettaja jelenleg 35 alapot tartalmaz, ghi¢ll5 nyiltvédi alap,
mig a zartvég tékegarantaltiikevedett alapok szama 20.

Az Alapkezeb 2010. el§ negyedévében 1 Uj zartuéglapot inditott (MKB BRIC ®kevédett
Szarmaztatott Alap) 2.884.050.000 Ft indutikével, az MKB EURO TOP 20 ékevédett
Likviditasi Alap beolvadt az MKB EURO dkevédett Likviditasi Alapba.

Jelenleg 2 zartvégalap jegyzése folyik, az egyik Euroban denominalt.

2009. év végéhez (119 mrd Ft) viszonyitva az alajsszesitett allomanya 2010. I. negyedévben
10 milliard Ft-tal,129,6 mrd Ft-ra emelkedett.

2010-ben ekdlegesen preferalt piacaink a hazai kdtvénypiageasanyag piac és a nemzetkozi

vallalati kdtvénypiacok. Teljesitmény tekintetébeewallalati kdtvénypiacon és a nyersanyagok
egyes csoportjaban latunk j6 potenciélt, a réeszv@cpk esetében vélléein sok fog mulni azon,
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hogy jo idben alkalmazzunk taktikai poziciéfelvételeket. Kémmjegyy hozamokra az
allampapiralapban, illetve a vallalati kdtvény eésngersanyagalapban szamitunk nagyobb
biztonsadggal, a részvényalapok esetén inkdbb aozidy fogja meghatarozni az elért
teljesitményt.

A tervezett llomany néveked&3 milliard Ft, azonban

— a lejaro zartvégalapok mintegy 17,3 mrd forintot tesznek ki, igkias allomany néveli a
tényleges névekmény igényeét.

Milyen tipusu alapokat terveziink

— 0j forint denominalt nyiltvéfy alap nem szerepel a tervszadmokban, azonban a €¥10-
stratégiai fokusz részeként szeretnénk zaiitkdrvatbanki tgyfelek szamara elémetyiltvedi
alapokat létrehozni, szorosan egyitkixdve mind az MKB, mind ki privatbanki
szolgaltatokkal

- EUR, illetve USD denominalt nyiltvégalapok inditasa is szerepel rovidtavu terveinkstt)
elss korben megletr népszeai nyilt alapjaink mellé etssorban EUR denominalt sorozatok
inditasat tervezzik

— 7 zart vég toke/hozamveédett/ alap létrehozasa (tovabb fokuszgyeészt a

nyersanyagpiacra, masrészt széles részvénypianiakek).

Mutatok 2009.12.31 2010.04.09
1. Befektetett eszk6zok az 6sszes N/A N/A
eszkdzhoz
2. Forgbeszkdzok az 6sszes eszktzhoz 90,59% 100,00%
3. Sajat tbke aranya az dsszes kotelezettség 102,43% 105,18%

+ torzstékéhez

4. Hosszu lejaratu kotelezettségek a sajat N/A N/A
tékéhez

5. Milkodo téke/dsszes kotelezettség 112,30 N/A

6. Mikddé téke eFt 2 652 530 2 698 877

Budapest, 2010. aprilis 14.

<

I)ar\(’)c'/_i Andor

Vallalkozas vezetdje (Vkrépviscl('wj e)
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MKB Pagoda Il. T 6kegarantalt Szarmaztatott Alap nettd eszkfzértéke  és

arfolyama. (1. sz. melléklet)
2 710 000 000
2700 000 000 + 10700
2 690 000 000 -+ | 10500
2 680 000 000 == | 10 300
2 670 000 000 + 10 100
2 660 000 000 + | 0 500
2 650 000 000 - |
2 640 000 000 - | 9700
2 630 000 000 1 9500
3 N S < \Y Q ) Vv Y D © D )
N e > v N N > Vv Q N > 4z N
SRR AR AR RN IR RN
SRS R R I RS I RS ER S E O
(DS S U S S S SIS SN S S S S

mm NEE == 3rfolyam
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