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1. A Befektetési Alap adatai

1.1. Befektetési Alap neve, tipusa, fajtaja fiaeje

A Befektetési alap nevMKB PAGODA T ékegarantalt Szarmaztatott Alap.

A Befektetési alap tipusa, fajtaja: nyilvanos zégivértékpapir befektetési alap

A Befektetési alap futamideje: az Alap nyilvantalia vételéil 2009. szeptember 9-
ig

1.2. A Befektetési Alap Felligyeleti és Alapkedighatarozatai

Az Alapkezeb Igazgatdsagi hatarozatdnak szadma, kelte: 6 /20066. juanius 30.
Fellgyeleti engedély szama, kelte:
Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Az Alap a Zartvé Befektetési Alapok listajan a............... lagstiszdmon szerepel a
Fellgyelet nyilvantartasaban.
A Tajékoztato kozzétételét a Felligyelet engedélyezi

Az MKB PAGODA Tékegarantalt Szarmaztatott Alap Tajékoztatojanakzekési
szabdalyzatdnak és Nyilvanos ajanlattételének kémdét a Pénzligyi Szervezetek
Allami  Felligyelete  2006.............ccocevuvevennennnn, szamlu  hatarozataval
engedélyezte.

1.3. Az Alap sajatdkéje

Kibocsatasra kerul legaldbb 50.000 db legfeljgbB00.000 dbegyenként 10.000
forint névérték, névre szo6lo, ,A” sorozatl, dematerializalt Betdksi jegy. A
Befektetési jegyek végleges darabszaméat az Alapkezgegyzés sikeres lezarasat
kbveten az éervényes jegyzések oOsszesitésével illetMesdgiesetén az allokacios
eljarassal allapitja meg.

Az Alap indulé sajatdkéje a lejegyzett befektetési jegyek 6ssznévértdkeAlap
futamideje alatt a sajatke pedig az 6sszesitett Netté eszkdzérték.

2. Az Alap befektetési politikaja

2.1. Az Alap befektetési célja

Az Alap célja, hogy a befektaiknek olyan kedve® befektetési alternativat
kinaljon, mely a tékegaranciat 6tvozi a mérsékelt kockazatvallalassatlerhets
magasabb hozam esélyével.



2.2. Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikdjat agy hatarozta meggy az, az Alap
céljainak elérését, azaz garantékét és a meghatérozott (Kina, Japan, Hong-Kong)
részvenypiacok teljesitmény@horténs részesedést biztositsa a beféltetzamara.

A tokegaranciat a befektetési politika oly mdédon biitjas hogy az Alap sajat
tokéjének talnyomo részét (~80 %) varhatoan az MB&Bk Nyrt-nél (bemutatasat a
Tajékoztatd 8.2 pontja tartalmazza) fix kamatoz@sinzpiaci eszkdzbe, betétbe
fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkeleri a befektéik részére

kifizetend toke és az Alap koéltségeinek egylttes 0sszegeét.

A magasabb hozam lelésegét vasarolt opcids konstrukcio biztositja, naelyarom
részvénypiaci indexet tartalmaz6 portfoli6 Részésedataval korrigalt pozitiv
hozamat fizeti ki lejaratkor.

2.3. A portfolio lehetséges elemei és befektetédiakok

A befektetési politika megvalositdsa érdekében dap Asajat dkéje az alabbi
eszkdzokbe kerll befektetésre:

2.3.1. Betét, lekotott betét

A befektetés célja, hogy a hozammal ndvelt befektetszkoz értéke biztositsa az
Alap indulaskori Sajatékéjének a lejaratkori rendelkezésre allasat valamenAlap
mikodésével kapcsolatos koltségek fedezését. Az Almgik fix hozamu banki
betétekbe helyezi el a Sajaké ezen részét. A banki betétek lejarata megegyzik
Alap futamidejének lejarataval, és kamata Ugy kerd@ghatarozasra, hogy a betétek
tokebsszege és kamatanak egylittes értéke az Alpgatantalt dke és az Alap
koltségeinek egyittes 6sszegét annak esedékessétiie.

A betétek tervezett aranya meghaladja az Alap $&#jéjének 80%-at. Ez az arany a
pénzpiaci hozamok alakulasatdl fibgg valtozhat.

2.3.2. Szarmaztatott eszkdzok - opciok

Az Alapkezeb a Sajatdke fennmarado részét részvenypiaci index opciostkiokcio
vasarlasara forditja. A részvénypiaci indexek harésrvénypiacot reprezentalnak:
Kina, Japan, Hong-Kong.

Az opcids konstrukcio portfolioi az alabbi elemetatalmazza:

Részvénypiacok: | 50% - Kinai részvénypiac
— az FTSE/ Xinhua China 25 index reprezentalja a
kinai részvénypiacot. Az index a piaci kapitaliza
alapjan 25 legnagyobb kinai vallalat részvényeit
tartalmazza, melyet a new yorki 6zsdén
forgalmaznak. Az alap hozama az index
teljesitmeényséi fugg az IndexKosarba
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meghatérozott suly figyelembevételével.

25% - Japan részvénypiac

- a Nikkei 225 index a tokibiézsde legfontosab
részvéenyindexe, melyben 225 vezgapan vallalat
részvénye szerepel. Az alap hozama az index
teljesitmeényséi fugg az IndexKosarbahn
meghatérozott suly figyelembevételével.

25% - Hong Kongi részvénypiac

- a Hang Seng index 33 vallalatézsdei
kapitalizacigjaval sulyozott index, mely a hong
kong-i részvénypiac 0sszkapitalizacidjanak [kb.
70%-at fedi le. Az alap hozama az index
teljesitményéi flgg az IndexKosarban
meghatarozott suly figyelembevételével.

O

Az opcids konstrukcio alapjaul szolgalé IndexKosartfolio:

Suly Index neve Bloomberg Kéd
[ Wi
1 50% FTSE Xinhua China 25 Index FXTID Index
2 25% Nikkei 225 Index NKY Index
3 25% Hang Seng Index HSI Index

FTSE/ Xinhua China 25 index

Az index j6l reprezentalja a kinai részvénypia&lb¢mberg kdd: FXTID index). Az
index a piaci kapitalizacié alapjan 25 legnagyoblmak vallalat részvényeit
tartalmazza, az indexszel a new yorkiddén kereskednek. Az index devizaneme:
hong-kongi dollar, HKD.

Nikkei- 225

Japan vezétrészvényindexe (Bloomberg kéd: NKY index), az ixiolen 225 vezét
japan vallalat részvénye szerepel, amely a jap&nvédaypiac egyik legfontosabb
mutatdja. Az index a tokiébzsde el§ szekcidjanak részvényeinek aralakulasardél ad
iranymutatast. Az index devizaneme: japan jen, JPY.

Hang Seng Index

A hong-kongi ézsde a jegyzett cégek piaci kapitalizaciojat telen{1 300 Mrd
dollar) a vilag 8. legnagyobbézsdéje. A Hang Seng Hong-Kong vezet
részvényindexe (Bloomberg kod: HSI index), és gihghc teljesitményének egyik
legfobb mutatoja. Az indexben a 33 legnagyobb valladazvénye szerepel (koztik a
HSBC, Cathay Pacific, Hutchison Whampoa, EspritQCNC, Lenovo stb.), amelyek
a tvzsdei kapitalizacio 70 szazalékat adjak. Az indexizaneme: hong-kongi dollar,
HKD.

A 2.3.1 és a 2.3.2. pontokban meghatarozott esskiorton kivili eszkdzokbe az
Alap nem fektet.



2.3.3. Hitelkeret

A Tpt. 263. § (1) bekezdése értelmében a zafit\xEdektetési alap befektetési jegyei
a futamidd vége ebtt nem valthatok vissza, igy az Alapnak hitelkeretrincs
sziksége.

2.3.4. Az Alap befektetési eszkbzeinek terhelése
Az Alap befektetési eszkdzeit semmilyen médon nefmet terhelni.

3. Az Alap hozama

Az Alap befektetési politikdja szerint nem fizebefektetknek ebre meghatarozott
hozamot. Az Alap altal vasarolt opcios konstruk&iial biztositott, a Részesedési rata
figyelembevételével korrigalt hozamot biztositjaedektetk részére.

A hozam meghatarozasa

Az opcio altal biztositott hozam:
Max (O%, Max,lfg[KosérHozarAtlag(i)])

Az Alap hozaménak meghatdrozasanél az Alap futgéndk utolsé évében lock-in
mechanizmus kerul alkalmazasra. A lock-in mechaogart jelenti, hogy a (9), (10),
(11) és a (12) Megfigyelési dpontokban kiszamitott Kosar Hozam Atlag értékek
kozil a legmagasabb kerdl kifizetésre.

Az indexkosar hozama:

A megfigyelési napokon az indexkosar hozama azbal&éplet alapjan kerdl
meghatarozasra:

3 k
KosarHozam(i= Y W(k) x[% - 1]
k=1

0

ahol:

Sk . Index (k) zaroértéke a negyedéves Medfigyel&gpaditban

S)": Index (k) zaroértéke az Induld értékelési napon.

k =1,2,3 az alap mogoétt allé 3 részvénypiaci iredgelenti.

(@i,n): értéke 1-12-ig fut, és a /lent definialt/ h2gyedéves Medgfigyelési ddontot
jeloli

W (k): Index sulya az IndexKosarban a fenti tAbl&zarint

Kosar Hozam Atlag:

KosérHozamAtIag(i):lz KosarHozani)
n

n=1



A Kosar Hozam Atlag az adott megfigyelésiépntban és az azt me§sb
Medgfigyelési idpontokban megallapitott Kosar Hozamok szamtangatla

Megfigyelési iddpontok

12 Medfigyelési idpont van. Az el Megfigyelési idpont 3 honappal az Induld
értékelési napot kovétn, majd azt kdvéen harom havonta, az utolsé pedig az opcié

lejaratanak napjan van.

Megfigyelési idbpont (1)
Medgfigyelési idbpont (2)
Megfigyelési idbpont (3)
Medgfigyelési idbpont (4)
Megfigyelési idpont (5)
Medgfigyelési idbpont (6)
Megfigyelési idbpont (7)
Megfigyelési idbpont (8)
Megfigyelési idpont (9)
Megfigyelési idbpont (10)
Megfigyelési idpont (11)
Megfigyelési idpont (12)

2006. december 4.
2007. marcius 5.
2007. janius 4.
2007. szeptember 4.
2007. december 4.
2008. marcius 4.
2008. junius 4.
2008. szeptember 4.
2008. december 4.
2009. marcius 4.
20009. janius 4.

2009. szeptember 2.

A portfolio értékének meghatarozasa az alabbi piagegyzések alapjan torténik:

i Index neve Piaci jegyzés Bloomberg Koéd

1 FTSE Xinhua China 25 Index ZarGar FXTID Index
NYSE

2 Nikkei 225 Index Zaroar NKY Index

3 Hang Seng Index Zaréar HIS Index

Az egy befektetési jegyre jutd nominalis Hozam kalklacidja:

Névérték x Ma O%,Maxlfg[KosérHozarAtlag(i)D x Részesedési rata

A Részesedési rata azt mutatja meg, hogy a vasaoibs konstrukcio index kosar
névértéke hogyan aranylik az Alap induld Sajkejehez, azaz az Alap a portfolié
teljesitményédl hany szazalékban részesedik. A Részesedési ridtie €7/0% és
150% kozott mozoghat. &le nem lehet meghatarozni, hogy az Alap indulétsaja
tokéjének mekkora hanyadat forditja az Alapkézat opcio beszerzésére, mert az
opci6 arat a jegyzési ddzak alatti piaci korilmények befolyasoljak. Emiatt
Alapkezeb a Részesedési rata értékeét a fenti tol-ig hatkéaktt tudja megadni. A
Részesedési rata pontos értéke csak az opcid ndelpsakor all az Alapkezel

rendelkezésére.

A Részesedési rata pontos értékét az Alapkeéedz Alap nyilvantartasba vételét
koveté 15 munkanapon belil teszi k6zzé az Alap hirdetmémyelyein.



Szampélda
Az alabbiakban egy szamstiepéldan bemutatasra kerill az Alap altal kifizeihet
hozam kiszamitasanak modszertana.

A tablazatban szerepb teljesitmények csak tajékoztaté jelleggel keriltek
meghatarozasra, a tényleges jdbeli teljesitméenyek etél IEnyegesen eltérhetnek.

Induld Ml Ml Ml
Sualy | érték |[MI(9) |(10) (11) (12)

FTSE China

Index 50.00% | 100% 42% | 50% | 35% 2%
Hang Seng Index | 25.00% | 100% 20%| 32%| 38% 5%
Nikkei Index 25.00% | 100% 5%| 20% 17% -8%
KosarHozam 27.3% | 38.0% | 31.3%| 0.3%
KosarHozamAtlag 16.1% | 18.3% | 19.5% | 17.9%
Opcid altal biztositott hozam: 16.1% | 18.3% | 19.5% | 19.5%

Az egyes Medgfigyelési itpontokban a Kosar Hozam meghatarozasa ugy torténik,
hogy az egyes indexek teljesitménye 6sszeszorkasibaz index kosarban szerépl
sulyaval, majd az igy kapott ,sulyozott” részteljpgnyek 6sszeadasra kerulnek

A példank csak a kilencedik megfigyelésbpdnttdl tartalmazza a kosar értékeit az
egyszeifiség kedvéért. Az @l megfigyelési idpontban mért Kosar Hozamok atlaga
16,1% volt.

A Koséar Hozam Atlag a tizenegyedik Megfigyelésépdntban volt a legmagasabb
(19,5%), azaz magasabb, mint az utols6 Megfigyatiépontban kalkulalt érték, de a
,l0Ck-in" mechanizmus miatt az opcié nem a 17,9%katnem a 19,5%-ot fizeti ki.

Feltételezve, hogy az Alap részesedési ratgjat Igadthatarozta meg az Alapkexel
az egy befektetési jegyre jutd hozam:

Néverték* Részesedési rata* Portfolio teljesitménye

azaz a példaban szerépldatok behelyettesitésével:

10.000 * 105%* 19,5% = 2.047 forint

Tehat a befektétegy befektetési jegyre 2.047 forint hozamot kgdrgkor.

Felhivjuk a Tisztelt Befektetk figyelmét, hogy a magasabb hozam realizdlasa
erdekében vallalni kell annak kockazatat, hogy azindexportfolio negativ vagy
nulla hozamot teljesit. Ebben az esetben lejaratkoaz Alap csak a éke dsszegét
fizeti ki.

Az opcids konstrukciok befektetési eszkdzcsopottivgers befektetés hozamat az
alabbi pénzpiaci é$kepiaci tényeék befolyasoljak:
« Az egyes indexek alapjaul szolgald eszkdzok arfolyailletve
aralakulasaaringadozasa
* Piaci kamatok alakulasa



4. Az Alap altal teljesitett kifizetések

4.1. Téke visszafizetése

A téke visszafizetését az Alap befektetési politikaeagtalja.

Az alap a befekték altal elhelyezett teljesékedsszeget az Alap Futamidejének
lejaratat koveten a meghirdetett nappal kézden visszafizeti.

A Futamid leteltével az Alapkezélelkésziti az Alap meg8nési jelentését, azt a

Felugyelet részére megkildi, egyiileg hirdetményei kozott kdzzéteszi, hogy a
Befektebk részére adke- és - amennyiben van kifizethehozam - hozamfizetést

mikortél kezdi meg a Letétkezel

A tokével kapcsolatos kifizetéseket a Letétkézeljesiti banki &tutalassal a
Befektetési jegy tulajdonosok részére a kdvetkeszerint.

A kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizeté&dyBn és idpontjaban érvényes
pénzigyi és egyéb rendelkezések, igy kiulondserfizetés helyén illetékességgel
bird koézponti értékpapirszamla vezeizervezet, a BET vagy mas értédde (ha
alkalmazandd) szabalyzatai é$igdsai. A Befektetési jegy tulajdonosok részére a
Befektetési jegyekkel kapcsolatos kifizetéseketdapknti értékpapirszamla veéet
nyilvantartdsaban az adott esedékességre vonatkez&Ozponti értékpapirszamla
vezet szervezet mindenkor hatalyos szabalyzataiban négizatt - forduldonap
végén az adott befektetési jegyek tekintetében mdimyal rendelkdéz
ertékpapirszamla-vezit részere kell teljesiteni a kézponti értékpapirdaavezed
szervezet vonatkoz6 mindenkor hatdlyos szabalyzédgelembe vételével. Az
esedékes Kkifizetés azon személy részére teljeiteaki a fordulonap végeén
befektetési jegy tulajdonosnak risgtiil.

A kozponti értékpapirszamla veteszervezel kapott utasitdsokkal, valamint a
Befektetési jegyek Kkifizetési feltételeivel Osszfjlaan teljesitett kifizetéseket a
Befektetési jegy tulajdonosoknak teljesitett megjéekifizetéseknek kell tekinteni, és
a Letétkezél az igy Kkifizetett Osszegekkel kapcsolatban menhtesinden
kotelezettség alol.

Sem az Alap, sem az Alapkegetem a Forgalmazé sem pedig a Letétkemem fog
potldlagos kifizetést teljesiteni abban az esetlien,a Befektetési jegyek alapjan
teljesitend kifizetésekll a kifizetsre nézve mindenkor hatélyos jogszabéalyok szerint
adot, dijat vagy mas 6sszeget kell levonnia, medyéentiek figyelembe vételével
teljesit. A kifizet) a hatalyos jogszabélyokkal 6sszhangban nemégekelbefektetési
jegy tulajdonosokkal vagy mas személyekkel szendmmmilyen dijért, koltségert,
veszteségért vagy kiadasért, amely az ilyen kdekkel kapcsolatban keletkezik
vagy az ilyen kifizetésekib ered.



4.2. Hozamfizetés

Amennyiben hozam kifizetésére is sor keril, adlke tvisszafizetésével egyiden
torténik aTdke visszafizetésé sz0l6 4.1. pontban foglalt eljarasi rend szerint, mely
ebben az esetben a kovetiddzel egészil ki.

Minden befektetési jegy tulajdonosra egyseges $yladrdt érvényes, hogy a kifizetés
helyén és idejében a hozam kifizetése tekintetedmimegallapitdsi és -levonasi,
kotelezettség terhelheti a kifidet (A Tajekoztatd keszitéséeneksmbntjaban hatalyos
adotorvények szerint a Befektetési jegyek hozanta-6s személyi jovedelemado
kulcs ala tartozik.)

A Letétkezeb az értékpapirszdmla-veékdn keresztll hozz4 beérkezett igazoldsok
alapjan, valamint az értékpapirszamla-vélmeek az Aaltaluk vezetett
értékpapirszamlakon, a belfoldi Befektetési jeglajtlonosok, illetve a kulfoldi
Befektetési jegy tulajdonosok tulajdonabandéléBefektetési jegyek mennyiségére
vonatkoz6 nyilatkozata, valamint a kodzponti eértékpszdmla vezét szervezet
0sszestit jelentése alapjan teljesit kifizetést.

A Befektetési jegyek tekintetében a Letétkézelonatkozo6 jogszabalyok altabit
maximalis mérték adét vonja le az adott értékpapirszamla-vezatal vezetett
értékpapirszamlakon 18v befektetési jegyek utan, kivéve, ha ledghids a
fordulénapot koveét munkanapon déléit 11 oOraig az eértékpapirszamla-vézet
nyilatkozik az A4ltala vezetett eértékpapirszamlakanfordulénapon a kodzponti
ertékpapirszamla vezdeszervezet rendszerének zarasat kiaretalalhato belfoldi és
kulfoldi Befektetési jegy tulajdonosok tulajdonabdévé Befektetési jegyek
mennyiségéil. Kilfoldi Befektetési jegy tulajdonosok esetéleemetétkezel akkor

is a maximalis mértékaddt vonja le, ha a kiilfoldi Befektetési jegy jdtmos az
ertékpapirszamla-vezgén keresztil nem juttatia el az esedékességet |tmége
masodik munkanapig a Letétkeketészére a vonatkozdé jogszabalyokbadirel
illetéség igazolast, valamint a haszonhdzéi nyilatkoz@wtennyiben alkalmazando).
Az illetéség igazolas, valamint haszonh(zéi nyilatkozat bBpaya esetén az
ertékpapirszamla-vezgtek azt is igazolnia kell, hogy az igazolasok atarg
fordulonapon a kodzponti értékpapirszamla vézstervezet rendszerének zarasét
kovetben Befektetési jegy tulajdonosnak i, A szamlavezéi igazolasnak
tovabba tartalmaznia kell az ilyen kulfoldi Befelés jegy tulajdonos tulajdonaban
allo Befektetési jegyek 6ssznévértékeét is.

Amennyiben az értékpapirszamla-vézdtetve a kiulfoldi Befektetési jegy tulajdonos
eleget tesznek a fentiekben leirt kotelezettsédilknegy a Letétkezél ezen
Befektetési jegy tulajdonosok vonatkozasdban azplgyok altal meghatarozott
meértéki adét vonja le.

A Letétkezeb a fentiek alapjan az értékpapirszamla-véaetk atutalt 6sszegek
megbontasardl az esedékesség napjara az értek@gapasvezdik részére értesitést
kald.
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4.3. Toke visszafizetési garancia

A tokegarancia biztositja, hogy a Befekted tulajdonaban Iév befektetési jegy
névertekének megfetebsszeget az Alap futamidejének lejaratakor vissagk

A toke visszafizetését az Alap befektetési politiddigtositja. Harmadik személy a
toke visszafizetését nem garantalja.

5. A befektetési jegyek masodlagos forgalmazasa

A zart védi befektetési alapra forgalomba hozott befektetEprgk a befektetési alap
futamidejének vége &t nem valthatdk vissza. (Tpt. 263.8 (1))

Az Alapkezeb az Alap Fellgyelet altal tortdmyilvantartasba vétekoveten egy
honapon belilkezdeményezi a Befektetési Jegyek BET-re tértggvezetését a Tpt.
ertelmében. A befektetési alap Iétrejotte utan Befési jegyeket vasarolni, illetve
eladni kizar6lag a Masodlagos értékpapirpiacon tlede Futamidé alatt a
Forgalmazo az Alapkezeal megbizasabol nem ad el és nem valt vissza Befektat
jegyeket

6. A forgalomba hozatal szereginek bemutatasa

6.1. Az Alapkezélbemutatasa

Adatok az Alapkezebr dl

Az Alapkezeb MKB Befektetési Alapkezél Részvénytarsasag néven, &v&rosi
Birésagnal, mint Cégbirésagnal a 01-10-044106 smakeollt bejegyzésre. (Kelt:
1999. junius 30.)

Alaptoke: 100.000.000 Ft

Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.

Félfogadas: kedd 10-13-ig

Postacime: 1056 Budapest Vaci utca 38.

Uzleti év

Az Alapkezeb lzleti éve megegyezik a naptari évvel.

Tulajdonosi strukturgja:

Az MKB Bank Rt (székhelye: 1056 Budapest, Vaci ugf) az MKB Befektetési
Alapkezeb zartkofien mikods Rt 100 %-os tulajdonosa.

Az Alapkezeb tagja az MKB Bank Rt. altal iranyitott vallalatgsstnak.

Tevékenysegi kore

Az Alapkezeb a Felligyeletll kapott engedéllyel 6sszhangban kizarélag befékiet

alapkezeléssel foglalkozik (TEAOR: 6523 Mashova nsonolt, egyéb pénziigyi
tevékenyseég).
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Az Alapkezelb szervezeti felépitése

Az Alapkezeb stratégiai iranyitasat az Igazgatésag, tevékemystg ellerzését a
Felligyeb Bizottsag latja el. Az Alapkezgimunkaszervezete a vezérigazgato kozvetlen
irAnyitasa alatt &ll. A munkaszervezet Front-offiseBack-office egységekre tagozodik,
a Front-office iranyitasat kereskedési igazgaga kit

Az Alapkezek feladata

Az Alapkezeb feladata, hogy torvényes tevékenysége soran a irdetgtt
befektetési elveknek megfelelbefektetési alapot kialakitsa és azt a Beféktet
altaldanos megbizasa alapjan azok érdekében kezZdajélapkezeb, mint az alap
torvényes képviséje az Alap nevében és helyette eljarva az Alapf@lddjaban €
egyes eszkdzelemeknek az Alap befektetési elvedendd adas-vételét végzi. Az
Alapkezeb az Alap kezelése soran a Fellgyelet altal jovabihgKezelési
szabdlyzatban meghatérozott koltségeket szamithfetjaaz Alap terhére. Az
Alapkezeb a Ble elvarhaté gondossaggal koteles feladatit ellatni

6.2. A Letétkezaf bemutatasa

A Letétkezebi feladatokat azMKB Bank Nyrt. latja el. (Engedély szama:APTF
975/1997 F.)

Cégjegyzek szama as¥arosi Birésag, mint Cégbirésagnal: Cg.01-10-409B2]t:
1950. december 12.)

Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

A Bank cégneve 2005. augusztus 31-ig Magyar Kuteréelmi Bank Rt. volt.

Tevékenységi kore (TEAOR)

6512’03 Egyéb monetaris kozvetités

6521’03 Pénzugyi lizing

6523’03 Mashova nem sorolt egyéb pénzigyi koz\setite

6712'03 Ertékpapir-uigynoki tevékenység, alapkezelés

6713’03 Mashova nem sorolt egyéb pénzigyi kiegéseittkenység
6720°'03 Biztositast, nyugdijalapot kiegéézvékenység

7414°03 Uzletviteli tanacsadas

A letétkezeb feladata

A Letétkezeb az Alapkezél megbizasa alapjan letéteményesként az Alap
tulajdondban &y értékpapirok letétibrzését és az ahhoz kapcsoldédd kezelését,
tovabba a befektetési alap bankszamlajanak - \deéaz alap sajatokéjének
Osszegiijtése céljabdl nyitand6 letéti szamlat is -, ilketértékpapir szamlajanak
vezetését, valamint a befektetési jegyek eladasaisdzavasarlasaval, a hozamok
kifizetésével és a nettd eszkozérték megallapitdsakapcsolatos technikai
tevékenységet és az alapkékedajatos ellefrzését vegzi.

A Tpt.-nek a Letétkezéte vonatkozd rendelkezéseit a Kezelési szabalyzaizl
melléklete tartalmazza.
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Az MKB Bank Nyrt. nyilvanos kibocsaté tarsasag, dereres és rendkivili
tajékoztatasi kotelezettségeit a Magyaikdpiacban és a www.mkb.hioonlapjan
teljesiti.

7. A hirdetmények kozzététele és a Befekiéh tajékoztatdsa

Tajékoztatasok, hirdetmények megjelentetése:A Forgalmaz6 és a Forgalmazén
keresztll elérhétAlapkezed honlapja: www.mkb.hu, valamint 2006. december 31-
ig a Magyar Bkepiac cinti lap.

Az Alapkezeb az Alap nfikddésésl az Uzleti év el§ felére vonatkoz6an nem
auditalt, az év végét kovien pedig konyvvizsgalo altal hitelesitett jelentésszit a
PSZAF részére, illetve tesz kozzé a fent megjdiéttlapon, valamint a forgalmazasi
helyeken. Az Alap nettd eszkozértekét a Letétkezmlnden banki munkanapon
kozzéteszi.

A féléves jelentést minden év junius 30-at kévéb napon belll kell elkésziteni, és
nyilvanossagra hozni. Az éves jelentést az Alapderinizleti évének vegeét kovet
120 napon belll kell elkésziteni, és nyilvanossdgrani. A jelentésnek a torvény
altal ebirt tartalommal kell rendelkeznie.

Rendkivili thjékoztatasi kotelezettség

Az Alapkezeb az Alap niikbdésére vonatkozéan koteles a Fellugyeletnek
megkildeni, tovdbbé koteles kdzzétenni, és a Foadnal hozzaférh@té tenni:

a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legb&sharminc nappal az atalakulas,
beolvadas hatalybalépésétel

b) a befektetési szabalyok valtozasat, legkésharminc nappal a hatalybalépéstel

c) a hatarozott futamiil csokkentését, legkésb harminc nappal a hatalybalépés
elott;

e)az Alapkezelési szabalyzat modositasat legi{es hatalybalépés napjan;

f) az Alapkezel engedélyének visszavonasat, két munkanapon bell;

g) a befektetési alapkezelési tevékenység atadasgikedibb tizendt nappal a
hatalybalépés étt;

h) a ke és a felosztott Hozam (amennyiben a felosztaizar kifizetése az
Alapkezelési szabdlyzat szerint nem automatikudjzetésének idejét, modjat,
legké$bb az esedékesség napjan;

) az Alapkezdivel szembeni felszamolas meginditasat két munkanbelil;

k) az Alap megsimésekor a meg#nési jelentést, annak a Fellgyelet részére tdrtén
benyujtasaval egyidéeg;

[) az egy jegyre jutd nettdé eszkozértek (hozamfizetitét kivéve) az &6 nettd
eszkozertékhez képest, illetve napi szamitas ededéom értékelési napon belll
bekovetkezett jeleis (hisz szazalékot meghaladd) méitéstkkenésének okét,
legkésbb a felmerilést kovétkét munkanapon belll;

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igenydte kdzzétételi helyen két
munkanapon belul.

n) a forgalmazasi helyek felsorolasdban bekdvetkeAdtibzast, Iégkddb a valtozas
napjat megeiz6 munkanapon, és

0) az ugynokdk felsorolasaban bekovetkezett barmdipzdst, a felsorolasovitése
esetén legkébb a valtozas napjat meged munkanapon, a felsorolasugzlése
esetén a legkébb a valtozas napjat kovekét munkanapon beldl.
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A Dbefektetési jegyek dzsdére valé bevezetése utan az Alap hirdetmenyei,
tajékoztatasai a BET honlapjan is megtekirtibkt

8. Az Alap befektetési jegyei

Kibocsatasra kerll legalabb 50.000 db legfeljeb®.G00 db egyenként 10.000 forint
névertéeki, névre szolog, ,A” sorozatu, dematerializalt Betdksi jegy. A Befektetési
jegyek végleges darabszamat az Alapkieze|egyzés sikeres lezarasat keet az
ervényes jegyzések oOsszesitésével illetve sziksétere az allokacids eljarassal
allapitja meg.

Az Alap Befektetési jegyei dematerializalt értékipk@nt keriilnek forgalomba, ezért
az a személy vasarolhatja az Alap Befektetési jeggld a Forgalmazodval értékpapir-
szamlavezetésre szédest kotott, illetve intézmeényi befeki&t esetén jegyzéskor
megadja a szamlaveddiankja nevét és értékpapirszamla szamat.

A dematerializalt értékpapir olyan névre szOlolgepir, amelynek nincs sorszama, a
tulajdonos nevét, egyeértelm azonositdsara szolgdl6 adatokat pedig az
ertékpapirszamla tartalmazza.

Dematerializalt befektetési jegy megszerzésére dmuh&asara Kkizarolag
értékpapirszamlan tortérnerhelés, illetve jovairas utjan kerulhet sor.

A dematerializalt befektetési jegy tulajdonosnakelienkes bizonyitasig azt kell
tekinteni, akinek értékpapirszamlajan azt nyilvéidk.

Az Alap nyilvantartdsba vételét koven a Forgalmazdnal vezetett értékpapirszamlan
jovairt befektetési jegyek transzferalhatok masektetési szolgaltatonal vezetett
értékpapirszamlara.

A befektetési jegy fizikailag nem kerll kinyomtat@séppen ezért fizikai formaban
nem kérhet ki.

8.1. A befektetési jegyek ara

A Befektetési jegyeket a jegyzési eljaras sorarzkdist aron lehet jegyezni. A
diszkont arfolyam 5,25%-0s betéti kamattal kerigz&mitasra.

Jegyzési ar

Jegyzési nap Arfolyam
2006.08.03 99.70%
2006.08.04 99.71%
2006.08.07 99.76%
2006.08.08 99.77%
2006.08.09 99.78%
2006.08.10 99.80%
2006.08.11 99.81%
2006.08.14 99.86%
2006.08.15 99.87%
2006.08.16 99.89%
2006.08.17 99.90%
2006.08.18 99.91%
2006.08.21 99.96%
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2006.08.22 99.97%

2006.08.23 99.99%

2006.08.24 100.00%

Az Alapkezeb az Alap Fellgyelet altal tortdmyilvantartasba vételt kouetn egy
honapon belilkezdeményezi a Befektetési Jegyek BET-re tértggvezetését a Tpt.
ertelmében. A befektetési alap Iétrejotte utan Befési jegyeket vasarolni, illetve
eladni kizarélag a Masodlagos értékpapirpiacontleh&utamid alatt a Forgalmazo
az Alapkezdl megbizasabdl nem ad el és nem valt vissza Beéskjegyeket.

8.2. A befektetési jegyek tulajdonosait meglgagok

A Befektetési jegy tulajdonosat megilletik mindazogok, amelyeket a mindenkor
hatdlyos magyar jogszabalyok és a jelen Kezelésib&yzatban foglaltak a
Befektetési jegy tulajdonosa szamara biztositanak.

A Befektetési jegy tulajdonosa:

- jogosult arra, hogy az Alap Tajékoztatojaban éselest szabalyzataban foglalt
feltételek szerint részesedjen az Alap hozamabal,

- jogosult arra, hogy az Alap futamidejének lejaratda meglé¥ vagyonbol
részesedjen a tulajdonaban débefektetési jegyeknek az 6sszes kibocsatott
befektetési jegyhez viszonyitott aranyanak megifelel

- jogosult arra, hogy az Alap futamideje alatt a kefeési jegyét befektetési
szolgéltatd igénybevételével abzsdeén, illetve masodlagos forgalomnak
mindsulb egyéb mddon értékesitse,

- auditalatlan féléves és auditalt éves jelentésietéaz Alapkezélol,

- az Alap futamidejének lejaratat kdgeh jogosult a megfimési jelentés
megtekintésére,

- kérheti az Alapkezétsl, hogy nevezze meg az Alap nyereségének forrasait
osztalék, kamat- és arfolyamnyereség megoszlasatsze

- kérheti az Alapkezétsl a Tajékoztatoé egy példanyat téritésmentesen,

- jogosult arra, hogy a befektetési jegyéetkalommal tortéé jegyzésekor az
Alap Alapkezelési szabdlyzatat téritésmentesen apgak

9. Az Alap netto eszkbzértéke

A Letétkezeb a rendelkezésre allé arfolyamok alkalmazasavademnnmunkanapon
meghatarozza az Alap nettd eszkozértéket és azBefpktetési jegyre jutd nettd
eszkozertéket. Amennyiben a nettd eszkozeérték néapithatdé meg, ugy az
Alapkezeb a Fellgyeletet haladéktalanul t4jékoztatia. A tketZeb a nettd
eszkozertéket a megallapitast kdvelss Banki munkanapon teszi kbzzé az Alap
hivatalos kézleményeinek helyén, illetve a Forgammidkjaiban.

Az Alap nettd eszkodzértékét a tulajdonabard Ibefektetett eszk6zok alabbi médon

szamitott értekének, valamint az Alap pénzeszkékeidsszege hatarozza meg,
csokkentve a Letétkezebltal a tArgynapon meghatarozott kotelezettségékével.
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9.1. Az Alap nett6 eszkdzértékének szamitasara tkmzé szabalyok

Az Alapnak egy Befektetési jegyre jutd nettd eszktékét a Letétkezélaz Alap
nettdo eszkozértékének és a kibocsatott Befektig§yek szamanak hanyadosakeént
hatédrozza meg.

Az Alap portfoliojaban levé eszkzok értekelése:

9.1.1. Lekotott és latra sz6l6 bankbetétek
A lekotott betétek értékének megallapitasakor figgyde kell venni a
felhalmozott kamatokat is.
A latra sz0lo betétek értekét oly modon kell figgrabe venni, mintha azokat
az Alapkezdl aznap likvidalna.

9.1.2. Szarmaztatott tigyletek
A szarmaztatott Ugyletek értékelése az aldbbi nmeydkzkodzil a legutolso
napi arfolyam alapjan torténik. Ha tobb arfolyameiérhe$ az adott napra
vonatkozoOan, akkor az értékelést az alabbi sorszedint eléként elérhet
arfolyam alapjan kell elvégezni:

- Bank vagy befektetési vallalkozo altal jegyzettok@ali arfolyambal
szamitott kozéparfolyam,

- Az adott szarmaztatott eszkdz vonatkozdsaban elisémeékelési
modszer alapjan szamitott elméleti arfolyam a st&@smimegfeled
dokumentalaséaval

- Utolso Uzletkotés arfolyama

9.2. Koltségek

Az Alapot terhed minden olyan tervezett koltséget, amely nem folgarsan
(naponta) keril kifizetésre a Letétkazalz Alap nettd eszkdzértekének megallapitasa
soran a kifizetés tény@tfliggetlenll idaranyosan vesz figyelembe.

Az Alapkezeb nem terhelhet az Alapra olyan koltségeket, amelydklrohatd
magatartasaval okozott, illetve olyan kortlménys&tén, amelyekre nézve a torvény
tiltja, hogy a koltségeket az Alapkeéelz Alapra terhelje.

Az Alapkezeb az alapkezelési dijat nem terhelheti az AlapraahAlap atlagos sajat
tokéje legalabb harom hdnapon keresztil nem érte eldulaskor érvényes torvenyi
minimum o6tven szazalékat, mindaddig, ameddig ais@tbarom hdénapra szamitott
atlagos Sajatéke ismételten el nem éri az indulaskor érvényegétiyi minimum
Otven szazalékat. A mentesdégtakban felmerdl alapkezelési dij utdlag sem
terhelhed az Alapra.

Az Alapkezeb az Alapra alapkezelési dijat terhel. Az alapkesied§ két részol all,
az egyszeri indulaskori alapkezelési dijbol ésvas @lapkezelési dijbol.

* Az egyszeri indulaskori alapkezelési dij mértéke Adap indulaskori Sajat

tokéjenek maximum 3 %-a, amely az indulast k6v&d banki munkanapon beldl
kerul kifizetésre. Az Alapkezéletitsl az alapkezelési dijtol lefelé eltérhet.
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e Az éves alapkezelési dij mértéeke az Alap induldsk®ajat tkejének
maximalisan 1,5 %-a évente. Az Alapkeérdtiol az alapkezelési dijtol lefelé
eltérhet. Az éves alapkezelési dij pénzlgyi tepssi évente esedékes.

Az Alapkezeb az alapkezéi dijbdl fizeti az Alap nfikddésével kapcsolatban
felmerub alabbi koltségeket:

- A Befektetési jegyek 8allitasaval kapcsolatos koltségek,

- az Alap konywvizsgalojanak mindenkori éves dijadr(Tév esetén az éves dij
idéaranyosan kerul elszamolasra.),

- a Befektetési jegy tulajdonosok informéacidkkal vatfiatasaval osszeflifg
koltségek, a féléves és éves tajékoztatd kinyowsdst, szétosztasaval,
kozzétételével kapcsolatos koltségek,

- a sajtoban az Alaprél megjelenaz Alapkezé altal kozzétett hivatalos
kozlemények kdltségei, az Alappal kapcsolatos rektitségek,

- az Alappal kapcsolatos feltigyeleti dijak,

- az Alap megsmésével, illetve felszamolasaval kapcsolatos difakdltségek,

- a Forgalmazonak fizetetidlij az Alap indulaskori Sajabkéjének maximum 2
%-a,

- a Letétkezdinek fizetend éves dij az Alap nettd eszkdzértekei szamtani
atlaganak 0,2%-a évente.

A fizetend alapkezelési dijak fedezetét az Alapkézalz Alap indulasakor fix
hozamu betétbe fekteti, és a futathgbran eb8l fizeti ki a folyamatosan felmeréil
koltségeket. Amennyiben a fix hozamu betét a futiénsiordn nem fedezi az Alap
koltségeit, az Alapkezélsajat vagyona terhére fedezi azokat.

10. Az Alap megsinésere, felszamolasara, atalakulasara és
beolvadasara vonatkozo6 szabalyok

10.1. Az Alap megginése

10.1.1.Az Alap a Felugyelet altal vezetett nyilvantar@istalo torléssel smik meg.
A Fellgyelet torli az Alapot a nyilvantartasbol

a) a pozitiv sajat 6kéjii, hatarozott futamidéj Alap futamidejének
lejaratakor a megénési jelentés Felligyelethez tordérenyujtasat kdvétnappal,

b) a pozitiv Sajatokéji Alap megszintetésekor a me@yszsi jelentés
Fellugyelethez torténbenyujtasat kdvétnappal,

C) a negativ Sajatkeji Alap megsziintetésekor a vagyon értékesitiéséb
szarmazo ellenérték teljes kifizetésekor,

d) mas Befektetési Alapba tortebheolvadas esetén a beolvadas napjaval.

10.1.2. Az Alapkezeb jogutod nélkili megdmesekor illebleg az Alapkezél
tevékenységi engedélye visszavonasakor - ha akédapest masik Alapkezehem
vallalja el - az Alapot meg kell szintetni.
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10.1.3.Az Alap futamidejének lejaratat kovein az Alapkezélaz Alap tulajdondban
lévé eszkbzoket értékesiti, valamint az Alap mégeséél hirdetményt tesz kozzé
Az eljaras soran az Alap tulajdondband@szkdzoket egy honapon belll értékesiteni
kell. A befektetési eszktzok eértékesitését az Adapk is elvégezheti, illetve az
értékesitéssel befektetési szolgaltatd bizhat mAg. befektetési szolgaltatd
bizomanyosi dija kbltségként az Alapot terheli.

Az értékesitést koveétdt napon belll az Alapkezeiegs#nési jelentést készit és azt
a Fellgyeletnek benydjtja. A megs#si jelentés benyujtasatdl szamitott tiz napon
bellil a Letétkezél koteles megkezdeni a rendelkezésre allo Osszezetéset a
befektetk részére. A kifizetés megkezdédéaz Alapkezed rendkivili kbézleményt
koteles kozzétenni.

A Befektetési Alap eszkozei értékesitédddefolyt ellenértékbl az Alap tartozasai és
kotelezettségei levonasat kodenh rendelkezésre allé (pozitiv Ossizedgoke a
Befektetket Befektetési jegyei névértékének az dsszes lforgsn 1€ Befektetési
jegy néveértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg

A Befektetk részére kifizetentl 6sszeget a Letétkeseklkllonitett letéti szamlan
koteles tartani a Befekt#k részére tortéh kifizetésig, illetve az elévilési éd
elteltéig.

10.1.4. A 10.1.3. pontban foglaltaknak megféleh jar el az Alapkezé] ha az
Alapot a futamid lejarata aitt a Felligyelet engedélyével megsziinteti.

10.2. Az Alap atalakulasa

Atalakulasnak miésil az Alap fajtajanak, tipusanak, vagy futamidején
megvaltoztatdsa.

Az Alap csak az 6sszes Befekidtozzajarulasaval alakulhat at zarik@efektetési
Alappa.

Az Alapkezeb az éatalakulas indokat, napjat és feltételeit baazo tajékoztatot
koteles a Fellgyeletnek jovahagyasra benydjtani. Mapkezeb a Fellgyeleti
engedély megszerzését kdieat koteles az atalakulas tényét az Alap hirdetményi
lapjaiban, az atalakulas napjat legalabb harmippalamegeizéen kbzzétenni.

A Fellugyelet a Befekték érdekeinek védelme érdekében, kiléndsen indelsettben

az atalakulas feltételeit egyedileg is meghatargaha

10.3. Az Alap beolvadasa

Az Alapkezeb beolvadasi tajekoztatd Fellgyeleti jovahagyasé&gahyilvanossagra
hozatalaval kezdeményezheti az Alap beolvadaséat.

Kizarélag hasonlo befektetési politikaval rendetkexalamint azonos fajtaju és
tipusu Alapok olvadhatnak egybe.

A beolvadas soran meg kell jel6Ini a jogutdd alapot

Ha a jogutdéd befektetési alap hatarozott futaniidekkor a beolvadas napjatdl
szamitott hatralév futamideje nem haladhatjaeg a beolvadd alafutamidejét, és

nem lehet rovidebb egy naptéari évnél.”
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11. Jogi szabalyozas és jogvitak rendezése
11.1. Jogi szabalyozas

A Kezelési szabalyzatban foglaltakra a Tpt. renglafisei vonatkoznak. Az
Alapkezeb felhivja a tisztelt Befekték figyelmét, hogy a befektetési alapok jogi
szabalyozéasardl teljes édi lképet kizarélag a torvény egészének megismerése és
ertelmezése utan nyerhetnek.

A Tpt. mellett az Alapkezé| Forgalmazo és a Letétkededzervezetére, térvényes
mukodési rendjére, tevékenysegi korére, tovabba ékerwseég gyakorlasa soran
kotott tgyletek polgari jogi bazisszabéalyozasaraatkozé jelertts hattérszabalyok a
Ptk. a Gt. valamint a Hpt.

Mind az Alapot, mind a Befeki@tet érinty adozasi élirasokra a mindenkor hatalyos
adozasi jogszabalyok vonatkoznak.

A Tpt.-nek befektetési alapokiikodésére vonatkozo fontosabb rendelkezéseit az 1.
sz. melléklet tartalmazza.

11.2. Jogvitadk rendezése

Az Alapkezeb a Forgalmaz6 és a Letétkezelz Alap nikddése soran esetlegesen
felmertb viths kérdéseket disorban egyeztetés atjan igyekszik rendezni a
Befektebvel. Az egyeztetés sikertelensége esetén a felskere a polgari peres
eljaras adhatja a vita térvényes rendezését.

Budapest, 2006. julius 5.

Dr. Gagyi Palffy Andrasné Dzsubak Attila ~ Weinper Laszl6 Foldesi Zsuzsanna
MKB Befektetési Alapkezeb zartkorien mikddé Rt. MKB Bank Nyrt.
Alapkezel Letétkezél
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1.sz. melléklet

A Tpt.-nek az MKB PAGODAT ékegarantalt Szarmaztatott Alappal
O0sszefugé jelentésebb rendelkezései

2001. evi CXX. tdrvény
NYOLCADIK RESZ

BEFEKTETESI ALAPOK

Osszeférhetetlensegi szabalyok
242. 8§ (1) A befektetési alapke&elezet tisztségvisdije, illetve a befektetési
dontéshozatalban, végrehajtasban rés#twaialmazottja, munkavegzésre iranyuld
egyéb jogviszonyban 4ll6 személye nem lehet koenétl a befektetési
alapkezeléshez kapcsolodd teruleten tevékerdykal#almazottja, munkavégzeésre
irAnyul6 egyéb jogviszonyban allé személye
a) a letétkezdinek;
b) a befektetési dontések végrehajtasaban kdgeédsé szolgaltatonak, igy kiléndsen
a befektetési szolgaltatonak, az ingatlanértaiel, ingatlanforgalmazénak, masik
befektetési alapkeziriek, valamint
c) a befektetési alapkezeligyfelének.
(2) Az a személy, aki esetében adzétkben meghatarozott dsszeférhetetlenség
mertl fel, koteles azt haladéktalanul a Felligyeletnbejelenteni és az
osszeférhetetlenséget haladéktalanul megszintetni.

A befektetési jegy
243. § (1) A befektetési jegy kotetetartalmi kellékei:
a) a befektetési alap megnevezése és a befektetgsgeazat megjeldlése;
b) a befektetési alap fajtaja (zart veaqyilt védi), tipusa (nyilvanos vagy zartkor
futamideje;
c) a befektetési jegy névértéke, értékpapir kodjaeszama,;
d) a tulajdonos neve,
e) a tulajdonosnak, illetve a birtokosnak a befekigEgyhez fiz6ds, a befektetési
alap kezelési szabalyzatdban meghatarozott jogai;
f) a kibocsétas ithontja;
g) az alap kezelését végbefektetési alapkezetégneve és székhelye;
h) az alap kezelését vagjbefektetési alapkezietégszer alairasa.
(2) A dematerializalt befektetési jegy forgalombaz&talahoz kiallitott okirat a 7. §
(2) bekezdéséned) ésd) pontjaban meghatarozott adatokat nem tartalmazza.
(3) A befektebt a tulajdonaban Iéy adott sorozatba tartoz6 befektetési jegy
mennyisége utan az alap kezelési szabalyzata sagradott sorozatra @s$elosztott
hozam olyan aranyban illeti meg, ahogy befektejggyei Osszesitett néveértéke a
hozam felosztasakor az adott sorozatban forgalomiBaé befektetési jegyek
0sszesitett névértekéhez viszonyul.

A befektetési jegyek kibocsatasa, forgalomba hdéeata
244, § (2) Zart vé&g befektetési alapra kibocsatott befektetési jedyossatasara,
forgalomba hozataldra, a tajékoztatéra és a r@ttdijékoztatora az e térvény
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Méasodik Részében foglalt rendelkezéseket az e djen az alapokra vonatkoz6
altalanos értelinrendelkezésekkel egyitt kell alkalmazni.
(4) A dematerializalt formaban &lllitott befektetési jegyeket a befektetési
alapkeza) kezdeményezeésére az altala megallapitott ertelhappozponti értektar
keletkezteti, illetve torli..
(6) Egy befektetési alap nevében egy vagy t6bbzswot alkotd, egyazon sorozaton
belll azonos névértékés azonos jogokat megtestédiefektetési jegyek bocsathatdk
ki. Az egyazon alapon bellli befektetési jegy satok az alabbiak tekintetében
kilénb6zhetnek egymastol:
a) a felszamitott dijak, koltségek, jutalékok mértéke;
b) a befektetési jegyek névértéke, a forgalomba hbpéteneme;
c) a forgalomba hozatal modja, a forgalomba hozatah dsrgalmazas helye, az
értékesithét mennyiség minimuma;
d) a Bkentvekmény és a hozam megallapitasanak és kfaed& szabalyozasa.
Befektetési alapok létrejotte
253. § (1) A befektetési alap - az alapkézZetrelmére - a Felligyelet altal toréén
nyilvantartasba vétellel jon Iétre. A nyilvantattasvételi kérelemhez csatolni kell a
letétkezeb altal kiallitott igazolast arrdl, hogy a tajékasdtaan, illetleg a kezelési
szabalyzatban meghatéarozott sajiet a befektdik befizették, illetve ingatlanapport
esetében az ingatlan tulajdonjoganak atruhdzasanatkoz6 okiratokat az alap
rendelkezésére bocsatottak. A sajéket eredményes befizetését kst az
alapkezea) koteles haladéktalanul intézkedni a befekteté&p alyilvantartasba vétele
irant. Amennyiben tdbb sorozatba tartozé befekigegy kertl forgalomba hozatalra,
a jogszabalyban, illetve a kezelési szabalyzathaaapra vonatkoz6an meghatarozott
legkisebb indulé sajatoke Osszegjjtésére vonatkozo feltételt az esetben is
teljesitettnek kell tekinteni, ha eze6kédsszeget a kulonb®zsorozatokat alkotd
befektetési jegyekre szo0l0, elfogadott jegyzésehefizetett Odsszegek, illetve -
ingatlanapport esetén - teljesitett hozzajaruléstdkének egyittes dsszege eléri.
(2) Ha a befektetési alap sajékéjének Osszedytesére nyitva allo iéh belll nem
sikerlilt a 6két Osszegdjteni, a forgalmazd a kezelési szabalyzatban mégbentt
idotartam lejartat kovét 6t napon belll koteles a befekiletaltal befizetett teljes
O0sszeget visszafizetni.
254. 8 (1) A nyilvanos modon létrehozott befektewap legkisebb induld sajat
tokéje:
a) értékpapiralap esetén kitrazmillio forint;
Befektetési alap megéaése
255. 8§ A befektetési alap a Fellugyelet altal veretgilvantartdsbol valo torléssel
szinik meg. A Felugyelet torli az alapot a nyilvanéestol
a) a pozitiv sajat dkéjii, hatarozott futamidéj alap futamidejének lejaratakor a
megs#ineési jelentés Felligyelethez torddmenyujtasat kbvétnappal;
b) a pozitiv sajatdkéjii alap megszintetésekor a mdgesi jelentés Felligyelethez
tortérd benyujtasat kovétnappal;
C) a negativ sajatékéjii alap megszlintetésekor a vagyon értékesitésdarmazéd
ellenérték teljes kifizetésekor;
d) méas befektetési alapba torédmeolvadas esetén a beolvadas napjaval,
256. 8 (1) Az alapkezéljogutdéd nelkili megdmeésekor, illeileg az alapkezél
tevékenységi engedélye visszavonasakor - ha akedlelgést masik alapkesehem
vallalja el - az alapot meg kell szintetni.
(4) Az alap megszintetését a Fellgyelet hataramadrendeli, ha az alap sajat
tokéje negativ.
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(5) A befektetési alap (1)-(4) bekezdés szerintjszéintetését az alapkekelletéleg

a letétkezél a megszintetéslrszolo feligyeleti hatarozat kézhezvételét, iketv(3)
bekezdésben foglalt ddzak elteltét kovét kettd6 munkanapon belll kételes
kdzzétenni.

(7) Az alap hiteled az (5) bekezdés szerinti kozzététel napjatdl s$AmM
harmincnapos jogveszhataridn belll jelenthetik be kdveteléseiket a letétkéaél.

(8) Amennyiben a megszintetési eljaras soran gz sd@t dkéje a (7) bekezdés
szerint bejelentett kbtelezettségek figyelembeegtdlegylitt negativva valik, akkor a
letétkezeab koteles azt a Felligyeletnek haladéktalanul bejehén

257. 8 (1) Ha e torvény masként nem rendelkezilglag megsmeésekor felmerdl
feladatokat az alapkezglaz alapkezél akadalyoztatdsa, illetve felszdmoldsa esetén
pedig a letétkezélkoteles elvégezni.

(2) A 255. 8a)-c) pontjaban foglalt esetben a portfoliobanddefektetési eszkdzoket
egy hénapon bellil, értékesiteni kell.

(3) Pozitiv sajatdkével rendelkez befektetési alap esetében a befektetési eszkdzok
ertékesitését az alapkezeinaga is elvégezheti. Ennek hianyaban a befektetési
eszkozok eértékesitésével befektetési szolgaltat@l kmegbizni, amelynek
bizomanyosi dija meg#nési koltségként az alapot terheli.

(5) A (2) bekezdésben meghatarozott hatara Felligyelet engedélyével egy
alkalommal harom honappal meghosszabbithato.

(7) A befektetési alap tulajdonaba tartozé vagyotékesitését, az értékesii@sb
szarmazo ellenérték befolyasat, valamint a 2567)8ékezdésében foglalt hatérid
elteltét koveden 6t napon belll meggazési jelentést kell késziteni, a Fellgyelethez
benyujtani és ezzel egyidégg a 34. § (3) bekezdésében meghatarozott médon a
befektetk rendelkezésére bocséatani. A letétkézekt kdveben tiz napon belll
koteles megkezdeni a rendelkezésre allé 6sszezetéBét a befekidk részére. A
megs#inési jelentés - a 19. szamu mellékletben foglahakbdmerben - legalabb az
eéves jelentés koteléztartalmi elemeit tartalmazza. A kifizetés megkeszalid
rendkivili kozleményt kell k6zzé tenni.

(8) A befektetési alap eszkozei értékesitd8sbbfolyt ellenértékbl az alap tartozasai
és kotelezettségei levonasat kdest rendelkezésre allo (pozitiv dssiedgoke a
befektetket befektetési jegyei névértékének az dsszes ltordmn €% befektetési
jegy névértékéhez viszonyitott ardnyaban illeti meg

(9) A befektebk részére kifizetenid6sszeget a letétkedetlkulonitett letéti szamlan
koteles tartani a befektik részére torténkifizetésig, illetve az elévilésidcklteltéig.
258. 8§ (1) Negativ sajabkeével rendelkez alap megszintetését a Fellgyelet altal a
Hpt. alapjan létrehozott kzhasznu tarsasag vegzi.

(2) A befektetési alap tulajdonaba tartozé vagyotekésitését, az értékesitésb
szarmazé ellenérték befolydsat kdeat a kozhasznu tarsasag a hitékelzoveteléseit

a Cstv. ebirasai szerinti kielégitési sorrendben egyenliti ki

A befektetési alapkez&felszamolaséara vonatkozo kilénleges ésdltér

szabalyok
259. 8§ (1) A befektetési alapkeé&efelszamolasa soran a Cstv. szabdlyait az e
torvényben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni. f@&eaetési alapkezél tarsasag
felszamoldjanak a birésag csak a Felligyelet aligpta alapjan létrehozott kbzhasznu
tarsasagot jelolheti ki.
(2) A befektetési alapkezeBltal kezelt portfoliokban l&veszk6zok nem képezik a
befektetési alapkezel tulajdonat, az a befektetési alapkézehiteledinek
kielégitésére nem velgeigénybe.
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Befektetési alap atalakulasa
260. § (1) Atalakulasnak misiill a befektetési alap fajtajanak, tipusanak vagy
futamidejének megvaltoztatasa.
(3) Nyilvanosan létrehozott befektetési alap aaksszes befektehozzajarulasaval
alakulhat at zartkdirbefektetési alappa.
(4) Zart vég, hatarozott futamidéj befektetési alap nem alakulhat at zartivég
hatarozatlan futamidgjbefektetési alappa.
(6) Az alapkezél az atalakulas indokat, napjat és feltételeit bawaad tajékoztatot
koteles a Felugyeletnek joévahagyasra benydjtani. adapkezel a Fellgyeleti
engedély megszerzését ket koteles az atalakulas tényét a befektetési alap
hirdetményi lapjaiban, az atalakulas napjat ledalélarminc nappal mediéen
kdzzétenni.
(7) A Fellugyelet a befekigt érdekeinek védelme érdekében, kilondsen indokolt
esetben az atalakulas feltételeit egyedileg is mgbzhatja.

Befektetési alapok beolvadasa
261. 8§ (1) Az alapkezélnyilvanos befektetési alapok esetén beolvadaSkaaiato
felligyeleti jovahagyasaval és nyilvanossagra htéraabkezdeményezheti befektetési
alapok beolvadasat.
(2) Kizardlag hasonlo befektetési politikaval relkdes, valamint azonos fajtajua és
tipust alapok olvadhatnak egybe. A beolvad6 aldpkbetési politikaja a jogutod
alapéval hasonlonak miall, amennyiben az alapok azonos, a 267. § (1)
bekezdésénekh)-d) pontjAban meghatarozott eszk6zdkbe fektetnek,jéguadd alap
befektetési politikajat nem sérti a beolvado alagfplidjanak 6sszetétele.
(3) A beolvadéas sordn meg kell jel6Ini a jogutGaipait.
(4) Ha a jogutdd alap hatarozott futamigepkkor a beolvadas napjatol szamitott
hatraléw futamideje nem haladhatja meg a beolvad6 alapridigiét, é€s nem lehet
révidebb egy naptari évnel.
262. 8§ (1) A beolvadasrol szo6l6 tajékoztatdban dlerkutatni a beolvadas indokét, a
beolvadé alapok befektetési politikdjat, a beolgaddatarnapjat, a beolvadas
feltételeit, a befektetési jegy -tulajdonosok tegndvalamint - befektetési jegy-
sorozatonként - az alapok nettd eszkdzértékeinekazsegy jegyre jutd nettd
eszkozértékek alakuldsat, az értékelési szabdlyokst az atvaltdsi névértéek
meghatarozasat. A beolvadasi tajékoztatonak taaaim kell a jogutdd befektetési
alap e torvény szerinti teljes kezelési szabalyzata
(2) A jogutdod befektetési alap alapkegel a feligyeleti engedély megszerzését
koveben a beolvadas napjat legalabb harminc nappal Wegel kdteles a beolvadas
tényét a beolvado befektetési alap hirdetményalbpn kdzzétenni.
(3) A beolvadas értéknapjan befektetési jegy-sdomea@nt meg kell allapitani a
beolvado alap befektetési jegyeinek - a jogutoctiktetési alap befektetési jegyének
névértékére atszamitott - egy jegyre jutd napionesizkdzertékét. Az alapkeédads a
forgalmazo a jogutdd befektetési alap befektetpigit - az érvényes egy jegyre jutod
nett6 eszkozértékeknek megféldtvaltasi aranyban - jovairja a beolvad6 befekteté
alap befektetési jegy-tulajdonosainak a forgalmakuvazetett értekpapirszamilajan.
(4) A jogutdd alapkezéla beolvadasrol, a befektetési alapok beolvadasaapjéra
ervényes portfoliojarol jelentést keészit, amelyet baolvadast kovét nyolc
munkanapon belll koételes megkildeni a Fellgyeletrigkzzétenni a jogutdd
befektetési alap forgalmazojanak honlapjan, valamairbefekteik rendelkezésére
bocsatani mind a jogutdd, mind a joggblbefektetési alapra kibocsatott befektetési
jegyek forgalmazéasi helyein. A jelentésnek tartamia kell a portféliokban l&v
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eszkozok tételes felsorolasat, azok értékét; tovahiefektetési jegy sorozatonkeént -
az Osszesitett nettd eszkozértekeket; a befekigp@sek darabszamat, az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkodzertéket, aaltdtsi aranyt. A jelentést a jogutod
befektetési alap letétkedgd és kbnyvvizsgaloja is alairja.
XXVI. Fejezet
EGYES KULONLEGES SZABALYOZAST IGENYI) BEFEKTETESI
ALAPOK

Zart vedi befektetési alapok
263. 8 (1) A zart vég befektetési alapra forgalomba hozott befektetégy ja
befektetési alap futamidejének végétiehem valthato vissza.
(2) A nyilvanosan rikods zart vég alapok esetében az alapkézeédoteles a
befektetési alap létrehozatalat, a mar nyilvanshddvett befektetési alap altal
kibocsatott Uj sorozat forgalomba hozatalat, iketv nyilvanossa valasat ko§etgy
honapon belil a befektetési jegy szabdalyozott piaddrtérd bevezetését
kezdemeényezni.
(3) Befektetési jegyek zart végbefektetési alapra torténnyilvanos forgalomba
hozatala kibocsatasi program keretében is torténhet

XXVII. Fejezet
A BEFEKTETESI ALAPOKRA VONATKOZO ERTEKELESI ES
BEFEKTETESI SZABALYOK

A netto eszkdzeérték kiszamitdsanak és kozzététekrabalyai
266. § (1) A befektetési alap netto eszkdzertéheétedkezad hatarozza meg.
(2) Az alap nettd eszkozertékeét befektetési jegpzaionként, az alap eszkozeire
vonatkozoO lehét legfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapjan, alap kezelési
szabdlyzatdban irtak szerint kell meghatarozni.
(4) A nettd eszkozeértéket és az egy befektet@girgejutd nettd eszkdzeérteket zart
Véqi értékpapir-befektetési alap esetén legalabb heteit megallapitani és a 34. §
(4) bekezdésében meghatéarozott helyen kézzétenni.
(5) A befektetési alap nettd eszkozértekét és gz bedektetési jegyre jutd nettod
eszkozértéket naponta kell megallapitani és a 34) $ekezdésében meghatarozott
helyen kdzzétenni, ha az alap portfolioja szarmatttaszkdzoket is tartalmaz.
(6) A nyilvanos befektetési alap nettd eszkdzéttéséaz egy befektetési jegyre jutd
netté eszkdzértéket a megallapitasat kbkét munkanapon belil kézzé kell tenni.
(11) Azon befektetési eszkdzok esetében, amelypérefolyik, illetve amelyekre
harmadik fél szamara jogot biztositd jog kerllt cloggésre, az értékeléskor
felhasznalt modszert, illetve informaciokat dokumdém kell.
(12) Az alapkezél koteles minden, a befektetési alap nettd eszkékemek
megallapitasahoz szikséges dokumentumot napontdifdegi a letétkezéhek.

XXVIII. Fejezet

ALTALANOS BEFEKTETESI SZABALYOK
267. 8 (1) A befektetési alap sajékéje kizardlag az alabbi eszkéz6kben tarthato:
a) befektetési eszkoz;
b) bankbetét;
c) deviza;
268. 8§ (1) A befektetési alap egyetlen kibocsatobam szerezhet tiz szazalékot
meghaladd kdzvetlen, illéeg kozvetett tulajdoni részesedést, illetve tiazstekot
meghaladd szavazati jogot megtesteéitékpapirt.
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(2) E torvény eltgi rendelkezésének hianydban az egy kibocsatotolmszér
ertékpapirok és egyéb pénzpiaci eszktzok nem hatfathmeg a befektetési alap
sajat 6kéjének husz szazalékat, kivéve az OECD tagallaralbél kibocsatott
allampapirt.
(3) A befektetési alap nem szerezheti meg az dyyckiatotol szarmazo hitelviszonyt
megtestesit értekpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok tobb miskz szazalékat,
kivéve az OECD tagallamok altal kibocsatott allapipa
(4) Az OECD-tagallamok altal kibocsatott azonosogatu allampapirok sajaikiére
vetitett 0sszértéke - a 285. 8§ (8) bekezdéséberhat@gzott kivétellel - nem
haladhatja meg a befektetési alap sd@jétjenek harmincot szazalékat.
269. § (1) Az e tbrvényben meghatarozott befekitetZsbalyoknak vasarlaskor kell
megfelelni, az egyes portfolicelemek Ugyletkotéskpraci értékének az alap
Ugyletkotéskori sajatkéjére vetitett aranya alapjan.
(2) Az alapkezél koteles a befektetési korlatoknak megfeldlelyzetet harminc
napon belul helyredllitani, ha e térvényben megbatit befektetési korlatok az
ertékpapir forgalomba hozatalakor annak koriiményiett ebre nem lathatd okbol
nem érvényesithék.
270. 8 (1) Az alapkezélaz alap sajatokeéjét nem fektetheti be az alap altal
kibocsatott befektetési jegybe.
(2) Ha a befektetési alap sajékéjét olyan mas kollektiv befektetési forma kollgkt
befektetési értékpapirjaba fektetik be, amelyeadatt befektetési alap alapkeijel
vagy azzal szoros kapcsolatbandénasik alapkezélkezel - ideértve azt az esetet is,
amikor az alapkezélalvallalkozoként kezeli az adott alapot -, a bededssel, illetve
annak megszintetésével kapcsolatosan az adott téefgk alapra eladasi és
visszavéaltasi jutalék nem terhelbiet
270/A. 8 (1) Az alapkezélaz altala kezelt befektetési alap részére nenrolasd
a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;
b) az alapkezél kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpaph nyilvanos
arjegyzéssel rendelkézértékpapirok kivételével, ideértve ézsdére bevezetetd
ertékpapirokat.
(2) Az alapkezdl a tulajdondban lévbefektetési eszkdzOket az altala kezelt alapba
nem helyezheti el, és nem vasarolhat befektetékbetaz altala kezelt alapoktol.
(3) Az alapkezdl a kapcsolt vallalkozasai tulajdonabandéefektetési eszkdzoket
az altala kezelt nyilvanos alapba nem helyezheti aelnyilvanos arjegyzeéssel
rendelked értékpapirok és a fél évnél révidebb lejaratandflapirok kivételével,
ideértve a szabalyozott piacra bevezetett értekylegui
(4) Az (1) bekezdéd) pontjaban, illetve a (3) bekezdésben kivételkéraregat
befektetési eszkdzokre kotott tgyleteknél, valarminialapkezél altal kezelt alapok,
portfoliok egymas kozotti tgyleteinél az tgylet ésekor érvényben léwpiaci arat
dokumentalni kell.

Hitelfelvétel, eszk6z6k megterhelése
271. 8§ (1) Az alapkezéla befektetési alap portfolidjaban téeszkozoket - a (2)-(8)
bekezdésben meghatarozott eseteket kivéve - z@lgajoragy egyéb modon nem
terhelheti meg, és a befektetési alap nevében kytvéagy mas, hitelviszonyt
megtestesit értékpapirt nem bocsathat ki.
(3) Az alapkezél az e torvényben &irt feltételekkel az értékpapiralap értékpapirjait
legfeljebb a sajatke harminc szazaléka erejéig az alap nevében kiadbatja.
(4) Az alapkezéi
a) az alap szarmaztatott tigyleteihez, valamint
jogosult az alap nevében az alap eszkodzei terivax@déiot nydjtani.
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(5) Az alapkezdél kizar6lag a szarmaztatott termékekbe beféktatap, illetve
zartkofi alap javara jogosult értékpapirt kélcsonbe veAai.alapkezeal jogosult az
elszamol6hazon keresztil kdlcsonvett értékpapienleZeteként az alap nevében az
alap vagyona terhére évadékot nyujtani.
(9) A hitelviszonyt megteste8it értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok
megvasarlasat és a (3) bekezdésben foglaltakatvekivaz alapkezél az alap
eszkozeinek terhére kolcsont nem nyujthat és hakrememély részére garanciat
nem vallalhat.
(10) Az 6vadékba, illetve kdlcsdnbe adott - egyé@ibkikvid eszkdznek mibsulo -
ertékpapir nem misul a befektetési jegyek visszavaltasat biztogitod eszkdznek.
(11) Az egyes értekpapirok sajdkén bellli ardnyanak szamitasakor figyelembe kell
venni az alap nevében kolcsdnadott értékpapiralat vehei figyelembe azonban
kolcsonvett ertékpapir.
(12) Az alapkezél nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzegatitzt, amely
nincs az alap tulajdonaban.

Szarmaztatott tigyletekre vonatkozo szabalyok
272. 8 (1) Az alapkezéla befektetési alap nevében szarmaztatott UgWet@tolag a
kezelési szabalyzatban megfogalmazott befektedek celérése érdekében kothet,
befektetési eszkdzre, devizara, illetve ingatlanra.
(2) Az alapkezél a befektetési alap nevében csak olyan szarmaztigigetet kothet,
amely
a) csOkkenti az egyes befektetésélidlakadd kockazatokat (fedezeti tigylet),
b) csbkkenti az alap befektetési céljainak megéepartfolio kialakitasanak koltségeit
(portfélié hatékony kialakitasa),
c) kockazatmentes bevételt eredményez (arbitrazsy, vag
d) nyitott szarmaztatott tigylet lezarasat eredményezi.
(3) A tézsden kivlli szarmaztatott Ugylet lejarata nem di@fia meg a hatarozott
futamideji alap hatralé¥ futamidejét.
kell vonatkoztatni.
(5) A befektetési korlatoknak valo megfelelés szentjabol az értékpapirra, illetve
indexre kotott hatarits Ugyleteket az alapul szolgaldé eszkoz piaci asioign, az
opcios szeradéseket pedig az alapul szolgaldé eszkdz piaci yamoh €s az opcio
deltatényeégjének szorzatan kell figyelembe venni.
(6) Az Osszetett szarmaztatott Ugyleteket az alaygtkekre felbontva kell kezelni.
(7) A t6zsdei hatérifis Ugyleteket és &zsdén kivili hataridés Ugyleteket az alapul
szolgalo eszkdz és az Ugylet altal generalt fiktisgy valds pénzaramlas
Osszetételeként kell kezelni.
(80 A nem forintban denominalt poziciokat az alag@tési szabalyzatban
meghatéarozott arfolyamon forintra atszamitva kgliyélembe venni.
273. 8 (1) A devizdk, az azonos jogokat megtestesitékpapirok, valamint az
azonos devizara, illetve befektetési eszkdzre gsalea szO0l6 hatarls Ugyletek,
opciok, opciés utalvanyok hosszu (révid) pozici@irea rovid (hosszu) poziciokkal
szembeni tébblete az adott befektetési eszkdz pettitioja.
(2) A befektetési alapkezehz alap devizaban, illetve befektetési eszkdzbeglén
nem szarmaztatott hosszu (révid) poziciéjat az nggan devizan, illetve befektetési
eszk6zon alapuld rovid (hosszl) szarmaztatott pmai@l szemben, valamint a
szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgalé eszkdzbegléw - hosszu és rovid
pozicidkat egymassal szemben nettésithatja.
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(3) Ugyanazon alapul szolgalé értékpapiron meglpuziciok az alabbi feltételek
egyideji teljesllése esetén nettosithatok:

1. az értékpapirok kibocsatoi, a névleges kamaddbjarat idpontja megegyeznek,
és

2. az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak

(4) Az atvalthato értékpapir pozicidja nem nettédid olyan értékpapir ellentétes
poziciéjaval, amelyre az értékpapir atvalthato.

(5) A befektetési alap nettd pozicidjat devizanekganis meg kell allapitani. A nettd
nyitott deviza pozicio a kdvetkézlemek egyuttes 6sszege:

a) a nem szarmaztatott tgyletéklereds pozicio,

b) a nett6 hatérigs pozicio (a hataris devizalgyletek alapjan fenndllé kdvetelések
és fizetési kotelezettségek kozotti kiulonbseg, riteé a Hzsdei hataridls
devizaugyletek és a deviza swap Ugyletddedsszegét is),

c) a felmerilt - teljesen lefedezett -, de még nemddses j6vbeni
bevételek/kiadasok,

d) az ugyanazon devizéara kotott opcids Ugyletek niddtta kockazata (A nettd delta
kockdzat a pozitiv és a negativ deltakockdzatokzabt értékének kilonbsége.
Valamely opciés ugylet delta kockazata az alapolgs#6 deviza piaci értékének és
az opci6 delta tényégnek szorzata),

e)egyéb, devizaban denominalt opciok piaci értéke.

(6) Az indexre sz6l6 szarmaztatott Ugylet nett@tihaz indexkosarban szerépl
ertékpapirokkal, ha az értékpapirok 6sszetételddbl nyolcvan szazalékban fedi az
indexkosar dsszetételét.

(7) A szallitasi kotelezettséggel vagy annakdvéital valaszthato lehétégével jard
rovid pozicido nem nettésithaté nem-szallitAsosnsaatatott hosszu pozicioval.

(8) A hitelfelvétel oOvadékaul szolgald vagy kolcadott értékpapirok nem
nettésithatok szarmaztatott rovid pozicidval.

274. 8 (1) A 278. 8-ban foglalt kivétellel az alepkb nem kothet a befektetési alap
javara olyan Ugyletet, amely a 273. 8§ szerinti gsitsi szabalyok alkalmazasaval
révid nettd pozicidt eredményezne, kiveve az édpkpk egyedi kockazatara a 273.
§ (6) bekezdése szerint vallalt rovid nettd pozicid

(2) A befektetési alapnak folyamatosan rendelkek@h a szarmaztatott hosszu
pozicioi 0sszesitett kdtési arfolyama és a marzbsdit valtozéletét kilénbsége szaz
szazalékanak megfetelbeszamitasi értéklikvid eszkdzzel, a befektetési jegyek
visszavaltasat biztosito likvid eszk6zokon felllbdszamitasi érték a latra sz0l6 vagy
legfeljebb harminc napra lekotott bankbetét eseb@gegyezik a betét dsszegeével;
egyéb likvid eszkdz esetén pedig a likvid eszkdzipértéke nyolcvanidt szazalékaval.
(3) Az alapkezdl az alap nevében csak abban az esetben kdthenkétyéilletleg
kamatlabon alapuld, a 272. 8§ (2) bekezdésémed) pontja szerinti szarmaztatott
Ugyletet, ha az alap kezelési szabalyzata korlat@z alap portfolioja maximalis
hatraléw atlagos futamidejét. Az alap portfolidjanak atlagwatralés futamideje a
szarmaztatott Ugyletek figyelembevételéevel sem dimlga meg a kezelési
szabdlyzatban meghatarozott értéket.

(4) A szarmaztatott Ugyletek nem nettésitott, Gsidett - a kezelési szabalyzat szerint
szamitott - piaci értéke nem haladhatja meg az akjpt dkéjének a harminc
szazalékat.

(5) A (4) bekezdés szerinti korlatba nem szamitdrelé

a) az arfolyamkockéazat csokkentésére kotott szarnwrzizgylet;

b) a hitelintézettel allampapirra kotott repolgylet.
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) ) ) XXIX., Fejezet )
A NYILVANOS ERTEKPAPIR-BEFEKTETESI ALAPOKRA

VONATKOZO KULONLEGES ES ELTER SZABALYOK
275. 8 (1) A nyilvanos értékpapir-befektetési alsgjat tkéje a 267. § (1)
bekezdésében foglalt elemeken belil kizardlag &zbaleszkozokben tarthato:
a) tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett érpikpa
b) olyan értékpapir, amelynek kibocsatdja kotelezgasévallalt az adott
értékpapirnak a kibocsatast kévegy éven bellli, bArmely @) pont szerinti piacok
valamelyikére tortéh bevezetésére, €és a bevezetésnek nincs torvéenyi egyeb
akadalya;
c) olyan, aza)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nemdedeisagi jogokat
megtestesdt értékpapir, amelyre a vételt mefgl harminc napon belll folyamatosan
legaldbb két befektetési szolgaltatd nyilvanos mmoddsszavonhatatlan vételi
kotelezettséget jelettarfolyamot tett kbzzé;
d) aza)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nemdglebfeljebb keth éves
héatraléw futamideji hitelviszonyt megtestesitrtékpapir;
e) allampapir;
f) kollektiv befektetési értékpapir;
g) bankbetét;
h) deviza,
i) szarmaztatott termék;
J) pénzpiaci eszkoz.
(2) A befektetési alap sajaikieje kizardlag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektetHoat,
amelynek a piaci ara naponta megbizhaté ésaligets médon megallapithato.
276. 8 (1) Az egy kibocsato altal kibocsatodzsden vagy mas szabalyozott piacon
jegyzett értékpapiroknak, illetve a 275bBpontja szerinti értékpapiroknak az alap
sajat tkéjere vetitett 6sszertéke nem haladhatja m2Q. azamu mellékl¢ablazata
,D” sordban az alap fajtdja szerint meghatarozaékét, kivéve az OECD tagallam
altal kibocsatott allampapirokat, a (8) bekezdéstmeghatarozott kotvényeket és a
(2) bekezdésben foglalt esetet.
(2) Az OECD tagallam altal kibocsatott allampapiréls a (8) bekezdésben
meghatarozott kdtvények kivételével az egy kibatgdtial kibocsatott,6zsdén vagy
mas szabalyozott piacon jegyzett, megtelédviditassal rendelkez értékpapiroknak
az alap sajatokéjére vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg aZ&nu melléklet
tablazata ,a” soraban az alap fajtaja szerint miggbaott értéket. Megfelél
likviditassal rendelkaimek mirbsil az a dzsdén jegyzett vagy szabalyozott piacon
forgalmazott értékpapir, amelynek az utols6 naptégyedévben mért napi atlagos
forgalma meghaladja a szazmillié forintot.
(3) Az (1) bekezdésben foglalt korlatot meghala2lobekezdés szerinti ertékpapirok
sajat tkére vetitett sszértéke nem haladhatja meg azZ2ns melléklet tablazata
,d” sordban az alap fajtdja szerint meghataroztdéket.
(4) Az OECD tagallam altal kibocsatott allampapitkikételével az egy kibocsatd
altal kibocsatott,dzsdén vagy mas szabalyozott piacon nem jegyzeéttgapiroknak
€s egyéb pénzpiaci eszkdzoknek az alap séjédjére vetitett dsszértéke nem
haladhatja meg a 20. szamu melléklet tablazatasgrdban az alap tipusa szerint
meghatarozott értéket.
(5) A (4) bekezdeés szerinti értékpapirok és egyéhzpiaci eszkdozok sajabkere
vetitett sszértéke nem haladhatja meg a 20. spdetiéklet tablazata ,e” sordban az
alap fajtaja szerint meghatarozott értéket.
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(6) A kollektiv befektetési értékpapirok sajéitdre vetitett 6sszértéke nem haladhatja
meg a 20. szamu melléklet tablazata ,f” sorabaalag fajtaja szerint meghatarozott
eértéket.

(7) Az OECD-tagallam altal kibocsatott azonos satba tartozé allampapirok sajat
tokére vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg a Z&n(s melléklet tablazata ,g”
soraban az alap fajtaja szerint meghatarozott &rték

(8) A befektetési alap sajatokéjének legfeljebb 25 szazaléka fektethdie
Magyarorszagon székhellyel rendelkezugyanazon jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzdloglevélbe, vagy a 85/611/EGK y&lm 22. cikk (4) bekezdésének a
székhely orszag jogrendszerébe tditétvetele alapjan engedélyezett, az Eurdpai
Unié mésik tagallamaban székhellyel rendetkemyyanazon kibocséatéd kotvényeibe.
(9) Az (1)-(6) bekezdésben foglaltak szempontjabdlyilvanos nyilt vég kollektiv
befektetési értékpapirokra ézsdén jegyzett értékpapirokra vonatkozd befektetési
szabalyokat kell alkalmazni.

(10) A 275. 8b) pontja szerinti értékpapirok dsszesitett aranyteliepb az alap sajat
tokéjének harminc szazaléka lehet.

(11) A 275. §b) pontja szerinti értékpapirokra @&zsdén kivili értékpapirokra
vonatkoz6 szabalyok vonatkoznak, amennyiben a k#itdc kotelezettségvallalasa
ellenére sem torténik meg a kotelezettségvalla&zontjat koved egy éven belll az
ertékpapirnak a 275.8 pont szerinti piacra tortérbevezetése.

(12) Az alapban l&v nyilvanos, nyiltvéd, értékpapir alapu kollektiv befektetési
ertékpapirok esetén az (1)-(5) és (7)-(8) bekeatesheghatarozott limitekbe nem
kell beszamitani az alapban, iktg a kollektiv befektetési formaban &v
ertékpapirokat.

Szarmaztatott lgyletekbe befektdiefektetési alapra vonatkozé edtér

szabalyok

278. § (1) Szarmaztatott tigyletekbe fektetfektetési alap nevében fel kell tlintetni a
.SZarmaztatott alap” elnevezeést.

(2) Szarmaztatott tgyletekbe fekidtefektetési alap javara és terhére az alapkezel
267. 8-ban felsorolt eszk6z6kon tdksdei arualapu szarmaztatott tgyletet is kothet.
Az ennek keretében létrejott Ugylet ugyanakkor rémulhat fizikai teljesitéssel vagy
kozraktarjegy atadasaval.

(3) Szarmaztatott Ggyletekbe befektbefektetési alap esetében nem kell alkalmazni
a 271. 8 (10) bekezdésében, a 272. § (2)-(3) békéban, a 273. § (7) bekezdésében
és a 274. § (1)-(4) bekezdésében foglaltakat.

(4) A szarmaztatott Ugyeletekbe fektebefektetési alap esetében a 273. 8§ (1)
bekezdése szerinti nettd poziciok abszolut értékeiisszege nem haladhatja meg az
alap sajat dkéjének kétszeresét, a likvid eszkdzokon kivil kkeg deviza alapu
szarmaztatott tigyletekbe feldetlap esetében pedig a safiktet négyszeresét.

(5) A szarmaztatott Ugyletekbe fekidbefektetési alap szarmaztatott tgylet, illetve
kolcsonvett értékpapir eladasa Gtjan netto elguiZaiciot vehet fel.

(6)

(7) Az e torvényben meghatarozott befektetési korksokat a nettd eladasi poziciok
abszolut ertékére is alkalmazni kell.
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o XXX. Fejezet )
TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG

Rendszeres tajékoztatasi kotelezettseg
289. § (1) Az alapkezéllegalabb félévenként, a targyfélév (pénzugyi fElézarasa
utan negyventt - kulfoldi befektetési alapkézelsetén hatvan - napon, targyév
(pénzligyi év) lezarasa esetén szazhusz napon belidltala kezelt befektetési
alapokrol egyenként a 21. szamu mellékletben ftakkadzerinti jelentést készit, és azt
a Fellgyeletnek megkuldi. Az alapkezeh jelentést a Fellgyeletnek tordén
megkuldéssel egyidépg kozzéteszi a 34. § (3) bekezdésében meghataradon.
(3) A befektetési jegy esetében az 52-54. §-baglafio ebirasokat nem Kkell
alkalmazni.

Rendkivili thjékoztatasi kdtelezettség
290. § (1) Az alapkezélaz éaltala kezelt alapokitkodésére vonatkozoan koételes a
Felligyeletnek megkuldeni, tovabba a 34. § (4) bedszben meghatarozott helyen
koteles kozzétenni, és a befektetési jegyek forgatjanal hozzaférh&té tenni:
a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legb&sharminc nappal az atalakulas,
beolvadas hatalybalépésétel
b) a befektetési szabalyok valtozasat, legkésharminc nappal a hatalybalépéstel
c) a futamidnek hatarozotta alakitasat, a hatarozott futéroskkentését, legkésb
harminc nappal a hatalybalépéstel
d) a befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatossé@lvaltozasat legkéisb a
hatalybalépés étt 6t nappal;
e)a kezelési szabalyzat egyéb modositasat |ébkés hatalybalépés napjan;
f) az alapkezél engedélyének visszavonasat, két munkanapon belll;
g) a befektetési alapkezelési tevékenység atadasgikedbb tizendt nappal a
hatalybalépés étt;
h) a ke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztittim kifizetése a kezelési
szabalyzat szerint nem automatikus) kifizetéséradget, modjat, legkébb az
esedékesség napjan;
]) az alapkezéhel szembeni felszamolas meginditasat két munkanbelil;
k) a befektetési alap medgsEsekor a megsémési jelentést, annak a Fellgyelet
részére tortéhbenyuljtasaval egyidéeg;
[) az egy jegyre jutd nettd eszkozértek (hozamfizetitét kivéve) az &6 nettd
eszkozertékhez képest, illetve napi szamitas ededéom értékelési napon belll
bekovetkezett jeleis (hisz szazalékot meghaladd) méitéstkkenésének okét,
legkésbb a felmertlést kovétkét munkanapon belll;
m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénydte kdzzétételi helyet két
munkanapon belul.
n) a forgalmazasi helyek felsorolasdban bekovetkeAdtvzast, I€égkédbb a valtozas
napjat megéizé6 munkanapon, és
0) az ugynokok felsorolasaban bekovetkezett barmedtpzdst, a felsorolasdvitése
esetén legkébb a valtozas napjat meged munkanapon, a felsorolasugrlése
esetén a legkébb a valtozas napjat kovekét munkanapon beldl.
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A Fellgyelet tajékoztatasa

291. 8 (1) Az alapkezéla rendkiviuli tajékoztatas esetein kivil a FelUgtyedk
koteles bejelenteni:
a) telephelyének és kulfoldi fioktelepének megnyit&sabezarasat;
b) egy részvényesének az alsdqiben 6t szazalékot meghaladd részesedését és az
ilyen tulajdonos minden Ujabb részesedés szerzaggtrészesedésének csokkenéset;
c) a Fellugyelet altal adott engedélyben, illetve si@agyott kezelési szabalyzatban
meghatarozott feltételedtvald eltérést;
d) az alapkezél ltal a befektetési alap javara todéditelfelvételt;
e) a nyilt védi befektetési alap esetében a befektetési jegyedzanasarlasanak
ideiglenes felfliggesztését.
(2) Az (1) bekezdés szerinti bejelentési kotelsseet az alapkezelaz a) pont
esetében a dontést koyddét napon belll, B) pont esetében a szédéskotést kovét
két napon belll, a) pont esetében az eltér@stzamitott keti napon belll, &) ése)
pont esetében haladéktalanul koteles teljesiteni.
292. 8 A Felugyelet részére megkuldénpelentések részletes tartalmat, felépitését, az
adatszolgaltatds modjat kulon jogszabaly hataroreg

A t4jékoztatasra vonatkozé egyéb szabalyok
293. 8 (1) A befektetési alapra mint kibocsatéranatkozo tajékoztatasi
kotelezettségeknek az alap nevében az alapkkétdles eleget tenni.
(2) A befektetési alaprol, az alapkeaél sz6lo, a befektéknek szant minden olyan
dokumentum, igy kiléndsen hirdetés, reklamanyatydéap, plakéat tervezetét, amely
a befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatd]avforgalmazasaval
Osszefluiggésbe hozhatd, a Fellgyeletnek Iéphkésa befektdik részére vald
hozzaférést megé&téen 6t nappal be kell nydjtani.
(3) A Felugyelet a dokumentum nyilvanossagra hdaataegtiltja, ha annak tartalma
ellentétes vagy élrevezeinforméacidkat tartalmaz a benyuijtott, iiletve kémelre
engedélyezett tajékoztatdban foglaltakhoz képest.
(4) A befektetési alapkeziehz elért hozam bemutatasanal, illetve k6zzétédeAs.
szamu mellékletben megfogalmazott elvek szeringlkételjarni.
(4) Tilos a tajékoztatd és a kezelési szabalyzdaaltaatol eltéé adatok kozlése,
valamint a befektetési alap hozamaékejének novekedésére vonatkozo igéret tétele
a 241. 8-ban foglalt esetek kivételével.

XXXI. Fejezet

A LETETKEZELO
295. 8§ (1) Az alapkezélaz altala kezelt alap letétkezelésével Magyargmza
bejegyzett, a Hpt. 3. § (1) bekezdésénmgelpontjAban meghatarozott ,letétkezelés
kollektiv befektetések részére” pénzigyi szolgafiattevékenység vegzésére
engedéllyel rendelkéz hitelintézetet koteles megbizni. A letétkéizemegbizasi
szerddes hatalybalépéséhez a Felligyelet jovahagyasaégpik
(2) A letétkezed tevékenysége soran fiiggetlen modon, kizardlag fektsdk
erdekében jar el.
(3) Az értékpapirszdmla és a befektetéshez kapts@énzmozgasok lebonyolitasara
szolgalo szamla vezetését az egyes alapok és Ipaktftekintetében kizardlag
egyazon letétkezélvégezheti.
(4) Befektetési alap részére végzett letétkezekstén a letétkez&l az alabbi
feladatokat végzi:
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a) meghatarozza a befektetési alap 0Osszesitett ésgwzjegyre jutd netto
eszkozeértéket;

b) gondoskodik a befektetési alap 0sszesitett ésegpyg jutd nettd eszkdzértékének
kozzétételdil, illetve a befektdik részére torténkozlésésl;

c) ellendrzi, hogy a befektetési alapke&emegfelel-e a jogszabalyokban és az
alapkezelési szabalyzatban foglalt befektetésidyaknak;

d) biztositja, hogy az alap eszkozeit éfifigyletekldl, valamint a befektetési jegyek
forgalmazasabol szarmazo valamennyi ellenszolgéliatszokasos hatasidbelll az
alaphoz keruljon.

(5) A befektetési alap tulajdonaban dégrtékpapirok kizarolag a letétkedeél vagy
az é&ltala nyitott szamlakon helyezéletel, kivéve az 6vadékba helyezett értékpapirok
esetét. A fel nem hasznalt évadékot kizarolag étkezebhdz vagy az altala nyitott
szamlara lehet szallitani, transzferalni.

(6) A befektetési alap kezelése soran a letétkar&l adott megbizas felmondasa
esetén az Uj letétkedetnegbizaséat a Fellgyelet hagyja jova.

(7) Tevékenysége soran a jogszabalyokban, az aejds® szabalyzatban foglalt
barmilyen eltérésil, valamint az alap sajaikéjének negativva valasardl a letétkézel
koteles irasban értesiteni az alapké&zelalamint a Fellgyeletet.

(8) A letétkezad tevékenysége végzése soran koteles visszautaaitbhefektetési
alapkezea) altal adott minden olyan megbizast, amely ell@stét jogszabalyokkal,
illetve az alapkezelési szabdlyzattal, és a befesitalapkezék koteles a torvényes
allapot helyreallitasara felszolitani. Amennyiberbefektetési alapkezielnem tesz
meg mindent a jogszabalyoknak és az alapkezelébiabzatnak megfelélallapot
helyreallitasa érdekében, Ugy a letétkéelladéktalanul értesiti a Felugyeletet.

296. 8§ (1) A letétkezél e torvényben foglalt kotelezettségeinek nemtegssiol
adodo karokeért felel, az étteltérs kitétel semmis.

(2) A letétkezal tevékenysége veégzese soran kofilgidot, igy kuldndsen
alletétkezedt vehet igénybe, amelynek a cselekedeteiért és sxtdsaért, mint
sajatjakeént felel. Alletétkezétént kizardlag az e torvény é@lasainak megfelél
masik letétkezé|, illetve ennek kilféldi megfeléje veheb igénybe.
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