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1. A BEFEKTETESI ALAP ADATAI

Az Alap neve:
MKB Alapok Abja
elnevezégyiltvédi befektetési alap

Az Alap tipusa, fajtgja
Befektetési Alapba befekiebefektetési alap, nyilvanos, nyiltviégrtékpapir
befektetési alap.

Az Alap futamideje
Az Alap nyilvantartasba vétedehatarozatlan idéj

2. GARANCIAVALLALAS

A kibocsatasra kerdil befektetési jegyek lejegyzésére harmadik szerjeyzési
garanciat nem vallal.
Az Alap teljesitményéértharmadik személgaranciat nem vallal.

3. A KEZELESI SZABALYZAT JOVAHAGYASA

3.1 Alapkezebi hatarozat szama, kelte:

18/2005 szamu lgazgatosagi hatarozat, 2005. nowehibe

3.2. Felugyeleti engedély szama, kelte:
E-111/110.302/2005, 2005. december 8.

Moédositas Felugyeleti engedély szamaE-111/110.302-2/2006., 2006. november 29.

3.3. Felugyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte

E-I11/110.302-1/2005., 2005. december 16., lajstranam: 1111-63
4. AZ ALAPKEZEL O BEMUTATASA

Az Alapkezels az Alap torvényes képvisdije.
Adatok az Alapkezebr él
Az Alapkezeb MKB Befektetési Alapkezél Részvénytarsasdg néven, év&rosi

Birésagnal, mint Cégbirésagnal a 01-10-044106 smakeollt bejegyzésre. (Kelt:
1999. junius 30.)



Alaptoke: 100.000.000 Ft

Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.
Félfogadas: kedd 10-13-ig
Postacime: 1056 Budapest Vaci utca 38.

Az Alapkezeb 1990. szeptember 30-an alakult, hatarozatléreidAz Alapkezel a
STUDINTERN Kft-bdl jott 1étre nevének és tevékenységi kérének mdédsasiutan
1992. szeptember 2-an. Jelenlegi formajaban 199@ptember 30-a Ota, mint
részvénytarsasagikodik.

Tevékenységi kore

Az Alapkezeb a Fellgyeletil kapott engedéllyel 6sszhangban kizardlag befékiet
alapkezeléssel, ezen belill értékpapir alap kessdldeglalkozik (TEAOR: 6523
Mashova nem sorolt, egyéb pénzugyi tevékenység).

Uzleti év
Az Alapkezeb Uzleti éve megegyezik a naptari évvel.

Tulajdonosi strukturgja:

Az MKB Bank Rt (székhelye: 1056 Budapest, Vaci ud&a 2003. november 12-én
megvasarolta az Extercom Vagyonkézkft (székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca
38.)19,2 %-o0s részesedését, igy a Bank az MKB Bstfedd Alapkezél Rt 100 %-0s
tulajdonosa.

Az Alapkezeb tagja az MKB Bank Nyrt. altal iranyitott vallalatportnak

Az alabbi tabldzat az MKB Bank Nyrt. |ényeges lares kozds vezetés
vallalatainak bemutatasat tartalmazza.

S . . o Bejegyzés . .
*
Cégnév Tulajdonrész Jegyzett t 6ke orszéga Alaptevékenység
MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. 100% 100 milli6é Ft Magyarorszag befektetési alapkezelés
MKB Lizing és Pénzligyi Zrt. 100% 440 millio Ft Magyarorszag pénzigyi lizing
MKB Nyugdij- és Egészségpénztart nyugdijpénztar
Kiszolgalo Kift. 100% 50 millié Ft Magyarorszag adminisztracio
MKB Uzemeltetési Kift. 100% 52 436 millié Ft Magyarorszag ingatlaniizemeltetés
Exter-Bérlet Kift. 100% 139 millié Ft Magyarorszag operativ gépjarm( lizing
Extercom Vagyonkezel6 Kift. 100% 21 millié Ft Magyarorszag vagyonkezelés
Exter-lmmo Zrt. 100% 365 millio Ft Magyarorszag ingatlan pénzigyi lizing
Fired Service Uzemeltetési Kit. 100% 3 millié Ft Magyarorszag ingatlaniizemeltetés
ingatlan forgalmazas és
Resideal Zrt. 100% 500 millié Ft Magyarorszag értékelés
MKB-Eurocredit Zrt. 75% 411 millié Ft Magyarorszag gépjarmifinanszirozas
autopark finanszirozas és

MKB-Euroleasing Autépark Zrt. 75% 300 millié Ft Magyarorszag kezelés
Filease Zrt. 67% 872 millio Ft Magyarorszag gépjarmifinanszirozas
MKB Unionbank AD 60% 15,4 milli6 leva Bulgaria Hitelintézet
Ballinger Kift. 60% 3 millié Ft Magyarorszag ingatlanfejlesztés
Ede Duna Kift. 60% 5 millié Ft Magyarorszag ingatlanfejlesztés
Euro Ingatlan Kift. 60% 75 millié Ft Magyarorszag ingatlanfejlesztés
Euro Ingatlan Center Kft. 60% 3 millio Ft Magyarorszag ingatlanfejlesztés



Europé Hazak Kft. 60% 3 millié Ft Magyarorszag ingatlanfejlesztés

Euro Park Hazak Kift. 60% 3 millié Ft Magyarorszag ingatlanfejlesztés
Kun Street Kift. 60% 3 millié Ft Magyarorszag ingatlanfejlesztés
Unionleasing EAD 60% 2 milli6 leva Bulgéria Eszkoézlizing
MKB-Euroleasing Zrt. 50% 2 704 millio Ft Magyarorszag pénzigyi lizing
CARNET-INVEST Zrt. 50% 1 825 millié Ft Magyarorszag vagyonkezelés
Ercorner Kift. 50% 20 millié Ft Magyarorszag vagyonkezelés
Euroleasing Kft. 50% 700 millié Ft Magyarorszag ingatlaniizemeltetés

*  MKB kozvetlen és kozvetett tulajdonrész eggpéti.

Az Alapkezels szervezeti felépitése

Az Alapkezeb stratégiai iranyitasat az Igazgatdsag, tevékemysdgelledrzését a
Feligyeb Bizottsag latja el. Az Alapkez&l munkaszervezete a vezérigazgatd
kozvetlen iranyitasa alatt all. A munkaszervezebnkpffice és Back-office
egységekre tagozddik, a Front-office iranyitaskéreskedeési igazgatd latja el.

Az Alapkezel lgazgatdosdganak és Fellgy@Bizottsaganaktagjai
A Tarsasag lgazgatésaganak elnéka/anyi Balintné

Vanyi  Balintné, 1978-ban az EOtvds Lordnd  Tudomanyegyetem
Természettudomanyi Karan szerzett matematika-figéakos tanari diplomat, majd
1989-ben a Marx Karoly Koézgazdasagtudomanyi Egyetgénzigy szak
elvégzésevel okleveles kozgazda, 1990-ben oklevabtitanacsado. 1978-1991
kozott kozépiskolai tanér, kéisb féiskolai tanarsegéd, majd adjunktus. Matematikét,
majd vallalati, makrogazdasagi és kereskedelmi teékenységgel 0Osszefitgg
pénzigyeket oktat. 1991-1995 években az IngatldnBirben valamint a Magyar
Hitel Bank Rt-bendosztalyvezed, ill. igazgatd. 1995& a Magyar Kilkereskedelmi
Bank Rt. alkalmazottja, hat éven keresztlil a bamék8sfehérvari Fidkjanak
igazgatoja, 20018t a bank Halozati lgazgatésaganak végetFeladata a 2004-ben
50 fidkra Bviilé haldzat Gzleti irdnyitasa.

Tagja az MKB Euroleasing-Autopark Rt és az MKB Expé&gpeénztar
lgazgatésaganak, valamint Videoton Holding Rt FediligBizottsdganak.

Az lgazgatosag tagjai:Dr. Kraudi Adrienne és Dr.Gagyi Palffy Andrasné

Dr. Kraudi Adrienne , Az ELTE Allam és Jogtudomanyi Karat elvégezve 368n
jogtanacsosi szakvizsgat tett. 1987-ben a Kulkedslkni Biskola masoddiplomas
képzése keretében aruforgalmi kbzgazdasz végzettségrzett. 1992-ben a londoni
Queen Mary and Westfield College-ben jogi tanulnoday folytatott. 1997-ben az
ELTE posztgradualis képzése keretében bankjogaakvizsgat tett. 1986. és 1988.
kozott a Kulkereskedelmidiskola oktatoja (nemzetkdzi pénziigyek), majttkara
volt. 1992-ben kinevezték cimzetes docensnek. 1899-T6zsde Valasztott Birésag
ugyvezed alelndke és a Budapesti Eriéksde Etikai Bizottsaganak tagja volt. 2002-
t6l a Pénz- és dkepiaci Allando Valasztott Birosag elntke. 1988-batyezkedett el
osztalyvezeiként az MKB Konstrukcios dosztalyan, majd 199@it a jogi terlletet
vezeti. Tagja az MKB Euroleasing Rt. feligyebizottsdganak és az MKB



Nyugdijpénztar igazgatésdganak. 198Raz MKB Rt. Uigyvezét igazgatdja, 2005-
t6l az MKB Bank Nyrt. vezérigazgato - helyettese.

Dr. Gagyi Palffy Andrasné (Dr. Bej6 Maria) az MKB Befektetési AlapkedetRt
vezérigazgatoja a Marx Karoly Kézgazdasagtudomegyietemen szerzett diplomat
1970-ben, okleveles kozgazdasz. Doktori disszéij@ci1972-ben védte meg.
Kilénboz vallalatoknal elemi kbzgazdaszként, 1980-1990 kdzo6tt adrkfr- és
Halozatterve& Vallalat gazdasagi igazgatéjaként dolgozott. 12002. években a
Magyar Kiulkereskedelmi Bankban a szamviteli és {igpiz terlleteken
féosztalyvezdt, majd igazgatd. 2003. februar d-aiz MKB Befektetési Alapkezél
zRt vezérigazgatdja.

A Felugyelb Bizottsag tagjai
Nyemcsok Janos, Bereczki Zsuzsanna, Bajusz Péter.

Az Alapkezel 6 legfontosabb mérlegadatai (eFt)

Megnevezés 2003 2004 2005
Befektetett eszk6zok 7 689 5299 7 105
Forgoeszkozok 116 583 119 343 202 135
Aktiv idébeli elhatarolasok 6 715 6 801 7 655
Sajat t 6ke 107 360 107 360 107 360
Kotelezettségek 22304 23203 85 791
Passziv id6beli elhatarolasok 1323 880 23744
Mérlegf 60sszeg 130987 131 443 216 895

Jovedelemaszerkezet (eFt)

Megnevezés 2003 2004 2005
Ertékesités netté arbevétele 108 787 94 688 208 519
Egyéb bevételek 10 620 5057 1786
Mikodési koltségek 106591 94621 191 628
Uzleti eredmény 12 816 5124 18 677
Pénziigyi miveletek eredménye 3304 10014 9879
Addzés el 6tti eredmény 16 120 15138 28 556
Tarsasagi ado 3007 2 347 4239
Adézott eredmény 13113 12 791 24 317

Forras: Az MKB Befektetési AlapkeZeRt. auditalt éves beszamoloi



Adatok az Alapkezeb altal mar létrehozott Befektetési Alapokrol

MKB Prémium Nyiltvégii Pénzpiaci Befektetési Alap

(Korabbi elnevezése: Préemium NyiltveBefektetési Alap)

(Atalakult a zartvég Befektetési Alapbol 1996. januar 4-én.)

Eredeti Felugyeleti engedély szama: 110.005/1981P¢:R992. november 30.
Eredeti Felugyeleti nyilvantartasba vétel szamki12102, kelte:1992. december 15.
Atalakulas Felligyeleti engedély szama: 110.005;%6ke:1996 januar 4.
Atalakulas Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szaiid:1-14, kelte:1996.februar 1.
Névvaltoztatas Felugyeleti engedély szama: 1101®)%kelte: 2004. december 17.
Sajat 6ke 2005. 12. 31-én: 12.024.950 eFt, amit 9.19795db 1 Ft névérték
névre szol6 befektetési jegy testesit meg.

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.

Letétkezed: MKB Bank Nyrt.

Futamids: hatarozatlan

Portfolié a befektetési politika szerint: Allampegk, gazdalkodoi kdtvények.

Az alap befektetési politikdja: e szabalyzat 2pdntjaban

Hozamfizetés: Nincs (2002. november 13-val méggz

A hozam realizaldsa a befektetési jegyek visszasalal torténik.

MKB Bonus Nyiltvégii Részvény Befektetési Alap

(korabbi elnevezése: Bonus Nyilt¥éBefektetési Alap )

Eredeti Fellugyeleti engedély szama: 110.0023-1e1694. szeptember 26.

Eredeti Felugyeleti nyilvantartasba vétel szamd2123, kelte:1994. december 22.
Atalakulasi Feliigyeleti engedély szama: 110.044eKe995. julius 25.
Névvaltoztatas Fellgyeleti engedély szama: 1101®}4elte 2004.december 17
Atalakulasi Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szambl1-08, kelte 1995. augusztus
10.

Sajat tke 2005.12. 31-én: 2.110.120 eFt, amit 1.101.6Z0db71 Finévérték névre
sz0l16 befektetési jegy testesit meg.

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.

Letétkezed: MKB Bank Nyrt.

Futamid: hatarozatlan

Portfoli6 a befektetési politika szerint: részvékyegazdalkodoi kotvények,
allampapirok, derivativ tgyletek.

Az alap befektetési politikaja: e szabalyzat 2pdtjaban

Hozamfizetés: Nincs (2002. november 13-val méggz A hozam realizalasa a
befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

MKB Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alap
Felligyeleti engedély szama: 110.045/95, kelte 1fg@ibs 25.
Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama: 1111-@8ekl1995. augusztus 10.

Sajat tke: 2005. 12. 31-én: 3.351.393 eFt, amit 904.1®dI21 Ft névértéknévre
sz0l06 befektetési jegy testesit meg.

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.

Letétkezeb: MKB Bank Nyrt.

Futamids: hatarozatlan

Portfolié a befektetési politika szerint: Allampegk

Az alap befektetési politikaja: e szabalyzat 2pdhtjaban



Hozamfizetés: nincsA hozam realizdldsa a befektetési jegyek visszaséial
tortenik.

MKB Nyiltvégii Nemzetk6zi Kbtvény Befektetési Alap

Fellgyeleti engedély szama: 110.152/2000, kelt® 20@rcius 3.

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama: 1111-k@fte 2000. marcius 23.

Sajat tke 2005. 12. 31-én: 544.552 eFt, amit 422.338.383 drt névérték névre
sz0l16 befektetési jegy testesit meg.

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.

Letétkezed: MKB Bank Nyrt.

Futamids: hatarozatlan

Portfolié a befektetési politika szerint:Kulfélditékpapirok, az OECD tagallamokba
székhellyel rendelkéz szervezetek altal kibocsatott hitelviszonyt megs$
ertékpapirok, gazdalkoddi kétvenyek, allampapirok.

Az alap befektetési politikdja: e szabalyzat 2pdntjdban.

Hozamfizetés: nincs. A hozam realizaldsa a befésitejegyek visszavaltasaval
torténik.

MKB Eurépai Nyiltvég ii Részvény Befektetési Alap

Fellgyeleti engedély szama, : 110.151/2000, k€l@G2marcius 3.

Felugyeleti nyilvantartasba vétel szdma, : 1111-kelte:2000. marcius 23.

Sajat tke 2005. 12. 31-én: 2.112.956 eFt, amit 2.823.331db 1 Ftnéverték
névre szo0l6 befektetési jegy testesit meg.

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.

Letétkezeb: MKB Bank Nyrt.

Futamids: hatarozatlan

Portfoli6 a befektetési politika szerint: Kulfoldirtékpapirok, elssorban eurdpai
tozsdékre bevezetett részvények, gazdalkodoi kotkenglampapirok, derivativ
termékek.

Az alap befektetési politikaja: e szabalyzat 2pahtjaban.

Hozamfizetés: nincs. A hozam realizaldsa a befésitejegyek visszavaltasaval
torténik.

MKB "Hozamvadasz" Nyiltvégii Befektetési Alap

Fellgyeleti engedély szama: 110.258-1/2005 , k2@65. aprilis 20.

Fellgyeleti nyilvantartasba vetel szama: 1111-kBfe: 2005. majus 11.

Sajat bke: 2005. 12.31-én. 3.246.780 eFt, amit 3.085.24Rdb 1 Ft névérték

névre szol6 befektetési jegy testesit meg.

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.

Letétkezed: MKB Bank Nyrt.

Futamids: hatarozatlan

Az Alap befektetési politikaja - az Egyesiilt Allakiban és Nyugat-Eurépaban mar
elterjedt - un. absolut vagy total return befeldetdapokra hasonlit.

Az absolut vagy total return befektetési alap biefidlsi politikdjanak tag keretén
belul szabadon valasztja meg befektetéseinek péschefektetési eszkozét, illetve a
befektetési eszkoz tartasi politikajat. Ezaltal rjetdlhe® ki elére egy meghatarozott
befektetési szerkezet. Befektetési politikaja neitelezi egyetlen piac hangsulyos
megjelenésére sem és egyetlen befektetési esz&pmrtsminimalis szintjének
fenntartaséara sem.



Hozamfizetés: nincs. A hozam realizaldsa a befésitejegyek visszavaltasaval
torténik.

MKB Euroforint T éke- és Hozamgarantalt Szarmaztatott Alap

Fellgyeleti engedély szama: E-111/110.294/2005tket005. november 10.
Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szam: 1112-71tek@005. november 29.

Indulé sajatdke: 1.751.270.000 Ft.

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.

Letétkezeb: MKB Bank Nyrt.

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvegrtékpapir befektetési alap

Futamids: hatarozott iddj, 2005. november 29. - 2007. november 29.

Az alap befektetési politikdja: Az Alapke#ebhz alap befektetési politikdjat ugy
hatarozta meg, hogy az, az alap céljainak eléréséefektaitk szamara garantélt
tokét és a Garantalt minimum hozam valamint afreelmeghatarozott feltételek
szerinti arfolyam alakulas esetén a Prémium hozdfizetése altal a betéti
hozamoknal kedvéibb, azt jelertisen meghaladé hozamot biztositson.

Az Alapkezeb olyan banki betétbe torténbefektetéssel biztositja @ke és a
Garantalt minimum hozam visszafizetését, melynglardéga megegyezik az alap
futamidejének lejarataval, és hozama ugy kerul raggbzasra, hogy a betét
tokebsszege és a betét altal fizetett hozam egyéittéke az alap altal garantake
és a Garantalt minimum hozam egyuttes 6sszegék aseaékességekor elérje.

Az Alapkezeb az alap befektetetési politikajat azonnali és @pdizletkdtésekkel
valbsitja meg. A szarmaztatott eszk6zokbe tértdefektetés célja a Prémium hozam
lehetiségének biztositasa.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapketiel BET-re bevezette.

MKB MOZAIK T é6kegarantalt szarmaztatott alap

Felligyeleti engedély szama: E-111/110.389/2006tket006. marcius 1..

Felugyeleti nyilvantartasba vétel szam: E-111/18R3/2006., 2006. majus 3.
Lajstrom-szam: 1112-82

Indulé sajatdke: 3.749.250.000 Ft.

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.

Letétkezeb: MKB Bank Nyrt.

Az alap tipusa: nyilvanogartvegii ertekpapir befektetési alap

Futamids: hatarozott iddj, 2006. majus 3. - 2008. november 12

Az alap befektetési politikaja:

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikdjat agy hatarozta mieggy az, az Alap
céljainak eléerését, azaz garantdhkét és a pénz- (pénzpiaci index: 1 hetes BUBOR
alapjan) ésdakepiac (Nikkei-225 Japan részvényindex, Nasdaq @aitg amerikai
elektronikus &ézsde Osszetett indexe) valamint a nyersanyagpiag atany, réz)
kedved teljesitményédtl tortérns részesedést biztositsa a befélitetzamara.

A tokegaranciat a befektetési politika oly mdédon biijas hogy az Alap sajat
tokéjének egy részét fix kamatozasu pénzpiaci eszkobbtétbe fekteti, melynek
kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befektatszére kifizetentlsajat bke és az

Alap kdltségeinek egytittes 6sszegét.

A magasabb hozam lelésegét vasarolt opcids konstrukcid biztositja, naelyarom
diverzifikalt, részvénypiaci, nyersanyag és pénapgemeket kilonbdz mértékben
tartalmazo portfolié teljesitménye koziul a legjobdjesitményt nyajté portfolio
Részesedési rataval korrigalt pozitiv hozamatifiidejaratkor.
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Az Alap befektetési jegyeit az Alapketiel BET-re bevezette.

MKB GRANIT T ékegarantalt Szarmaztatott Alap

Fellgyeleti engedély szama: E-111/110.409/20056ltek 2006. janius 20.

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szam: E-111/11@841/2006., 2006. julius 18.
Lajstrom-szam:1112-94

Indulé sajatdke: 4.582.470.000 Ft.

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.

Letétkezeb: MKB Bank Nyrt.

Az alap tipusa: nyilvanogartvegii ertekpapir befektetési alap

Futamids: hatarozott idej, 2006.julius 18.. — 2009. januar 27.

Az Alap befektetési politikaja:

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikdjat agy hatarozta mieggy az, az Alap
céljainak elérését, azaz garantélkét és a meghatarozott ingatlanpiacok (Eurépa,
Japan, Magyarorszag) teljesitményléborténs részesedést biztositsa a befdiktet
szamara.

A tokegaranciat a befektetési politika oly mdédon biitjas hogy az Alap sajat
tokéjének tulnyomo részét (~80 %) varhatdéan az MKBIBEyrt-nél (bemutatasat e
Tajékoztatd 8.2 pontja tartalmazza) fix kamatoz@sinzpiaci eszkdzbe, betétbe
fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkeleri a befektéik részére
kifizetend toke és az Alap koéltségeinek egylttes 0sszegét.

A magasabb hozam lelésegét vasarolt opcids konstrukcid biztositja, naelyarom
ingatlanpiaci indexet tartalmaz6 portfoli6 Részésedrataval korrigalt pozitiv
hozama.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapketiel BET-re bevezette.

MKB PAGODA T ékegarantalt Szarmaztaott Alap

Fellgyeleti engedély szama: E-111/110.417/2006ltek006. julius 26.

Felugyeleti nyilvantartasba vétel szam: E-111/110£41/2006., 2006. augusztus 25..
Lajstrom-szam:1112-101

Indulé sajatdke: 8.006.780.000 Ft.

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.

Letétkezeb: MKB Bank Nyrt.

Az alap tipusa: nyilvanogartvegii ertekpapir befektetési alap

Futamid: hatarozott iddj, 2006.augusztus 25. — 2009. szeptember 9.

Az Alap befektetési politikaja:

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikdjat agy hatarozta mieggy az, az Alap
céljainak elérését, azaz garantdkét és a meghatarozott részvénypiacok Kina,
Japan, Hong Kong) teljesitményébtorténs részesedést biztositsa a befdlktet
szamara.

A tokegaranciat a befektetési politika oly mddon biitjas hogy az Alap sajat
tokéjének tulnyomo részét (~80 %) varhatdéan az MKBIBEyrt-nél (bemutatasat e
Tajékoztatd 8.2 pontja tartalmazza) fix kamatoz@sinzpiaci eszkdzbe, betétbe
fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkeleri a befektdik részére
kifizetend toke és az Alap koéltségeinek egyittes 0sszegeét.

A magasabb hozam lelésegét vasarolt opcids konstrukcio biztositja, naelyarom
részvénypiaci indexet tartalmaz6 portfolio Részésedataval korrigalt pozitiv
hozama.
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Az Alap befektetési jegyeit az Alapketiel BET-re bevezette.

MKB TRICOLLIS T ékegarantalt Szarmaztatott Alap

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.

Letétkezed: MKB Bank Nyrt.

Az alap tipusa: nyilvanogartvegii ertekpapir befektetési alap

Futamidy: hatarozott iddj, az Alap nyilvantartasba vétdiet 2009. junius 22.

Az Alap befektetési politikaja:

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikdjat agy hatarozta mieggy az, az Alap
céljainak eléréseéet, azaz garantdlkét és a meghatarozott részvénypiacok (Kina,
Japén, Hong Kong) ésgatlanpiacok(eurézéna, Japan) teljesitmén§orténs
részesedest biztositsa a befeéltetzamara.

A tokegaranciat a befektetési politika oly mdédon biitjas hogy az Alap sajat
tokéjének tulnyomo részét (~80 %) varhatdéan az MKBIBEyrt-nél (bemutatasat e
Tajékoztatd 8.2 pontja tartalmazza) fix kamatoz@sinzpiaci eszkdzbe, betétbe
fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkeleri a befektéik részére
kifizetend toke és az Alap koéltségeinek egyittes 0sszegeét.

A magasabb hozam lelésegét vasarolt opcids konstrukcio biztositja, naeharom
részvény-, ingatlan- és pénzpiachdl kialakitotttiptio Részesedési rataval korrigalt
pozitiv hozamat fizeti ki lejaratkor.

Az Alap befektetési jegyeinek kibocsatasibsdaka: 2006. november 2.- 2006.
december 12.

Az Alap Tajékoztatojanka PSZAF &ltali engedélyezdslyamatban van jelen
Mdodositott Tajékoztatd készitésekor.

5. ALETETKEZEL O BEMUTATASA

A Forgalmazoi, Letétkezél feladatokat aMKB Bank Nyrt. latja el.

Cégjegyz€ék szama a¥arosi Birdsag, mint Cégbirésagnal: Cg.01-10-409E2]t:
1950. december 12.)

Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

A Bank cégneve 2005. augusztus 31-ig Magyar Kitezdelmi Bank Rt. volt.

Az MKB Bank Nyrt. bemutatasa

A Bank, amely Magyarorszagon a magyar jog alapgedyzett részvénytarsasag, az
MKB Bank Nyrt. néven (korabban: Magyar KilkereskedeBank Rt.) ntikodik.
Székhelyének cime: 1056 Budapest, Vaci utca 3@fpteszama: (36-1) 269-0922. A
Bankot a Bvarosi Birésag, mint Cégbirdsag a 01-10-040952ecgggekszam alatt
tartja nyilvan. A cégbejegyzés datuma: 1950. déezrh?2.

A Bankot a Magyar Allam alapitotta 1950-ben Maglétkereskedelmi Bank néven.
Létrehozasanak célja a nemzetkozi fizetési forghbmmvalo részvétel, élsorban a
kulkereskedelemmel kapcsolatos bankari feladatt#tasia volt. Tevékenységi kore
hamarosan kibwvilt az oOsszetett kilkereskedelmi ugyletek szeiyezranyito-,
finanszirozo- és lebonyolitd feladataval. Az 1987bankreform soréan, a kétsZint
bankrendszer kialakulasakor az MKB teljestkéiereskedelmi banki felhatalmazast
kapott, amely alapjan a hagyomanyos uzletagak rieigése mellett Uj Uzletdgak
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sikeres beinditasa és felfuttatasa tortént meg. eXoldi vallalatok komplex
kiszolgalasa rovid idl alatt a Bank § Uzletagava valt. Az MKB a nyolcvanas évek
végébl fokozatosan épitette ki orszagos fiokhal6zataBakk a 1980-as évek végén
megkezdte, majd a 1990-es évek elejen szantatetovabbfejlesztette a lakossagi
bankszolgaltatasokat, a pénz- és devizapiaci, iatarbkepiaci tevékenységet.

Az MKB privatizaciéja tobb lépésben valdsult medsdként 1994-ben a Bayerische
Landesbank 25 szazalékos, a European Bank fornR&ootion and Development
("EBRD”) pedig 16,7 szazalékos részesedést megi#stészvénycsomagot vasarolt
a Bank szavazati joggal rendelketbrzsrészvenyeth. A megebsodott befektei
bizalom jeléll a Deutsche Investitions- und Etwircigsgesellschaft mbH ("DEG”)
1995. elején 8,3 szézalékos részesedésre tett 9496. mijusaban az MKB
privatizacidjanak sikeres lezarasat jelentette drmmzakcio, amelynek keretében a
Bayerische Landesbank megvasarolta az Allami Rzi&eibs és VagyonkezelRt.
("APV Rt.”) portfoli6jaban még meglév25,8 szazalékos részvénycsomagot.

1997 novemberében az MKB fulajdonosai -dkeemeléssel parhuzamosan - tovabb
novelték részesedésiket az MKBké&jében. Az EBRD 1997 végén értékesitette
részvenyeit. 1998 decemberében a DEG a tulajdoréisanészesedését ertékesitette
az MKB f6 tulajdonosa, a Bayerische Landesbank részére bbott@anzakciok soran

a Bank fur Arbeit und Wirtschaft AG ("BAWAG”) szeeit tulajdonrészt a Bankban.
2003 folyamé&n a Bayerische Landesbank a kisrésegéky tulajdonaban 1év
részvenyek kivasarlasaval tulajdoni hanyadat 88a@alékra névelte a Bankban.

A privatizacio Uj novekedési palyara helyezte a Kan amely a magyar piac
meghatarozé szerépevé valt. 20004l fontos valtozas volt az MKB

tevékenységében a kis- és kozépvallalatok (KKV)amint a lakossag szélesebb
rétegei felé tortént Uzletpolitikai nyitas, ami atydj, kiemelt Uzletdgak felfuttatasat is
jelentette, mint a jelzaloghitelezés és a gépjatimanszirozas. A befektetési
szolgaltatasi tevékenység 2001. évi integraciéjazaMKB univerzdlis hitelintézetté

valt

Stratégiai célkiizéseivel 6sszhangban az MKB 2003. év végén megiltsa
Konzumbank Rt. részvényeinek 99,6 szazalékat. Aldsaban a Konzumbank Rt.
beolvadt az MKB Bank Rt-be, az operaciés integré2t®4. december 31-ével
valésult meg. A Konzumbank Rt. akvizicidjaval az BlKévitette fibkhalozatat,
novelte piaci sulyat a lakossagi és a KKV lgyfatézéps és fel$ szegmensében,
0sszességében tovabldstette piaci pozicioit.

Az MKB univerzdlis szolgéltatasokat nydjtdé bankké@nhazai bankrendszer egyik
vezeb hitelintézete.

Tevékenységi kore (TEAOR)

6512’03 Egyéb monetaris kdzvetités

6521’03 Pénzugyi lizing

6523’03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kbz\etité

6712'03 Ertékpapir-ugynoki tevékenység, alapkezelés

6713’03 Mashova nem sorolt egyéb pénzlgyi kiegéseittkenység
6720’03 Biztositast, nyugdijalapot kiegeézvekenység

7414°03 Uzletviteli tanacsadas
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Engedélyhez kotott tevékenységek A Tarsasag a pénzlgyi szolgaltatasi és a
kiegészit pénzigyi szolgaltatasi tevékenységeket az AllagmzP és Bkepiaci
Felugyelet 1997. november 26-an kelt 975/1997/fsz&atarozata alapjan veégzi,
mig a befektetési szolgaltatasi €s a kiegédmtektetési szolgaltatasi tevékenységeit
az Allami Pénz- és dkepiaci Feliigyelet 1998. februar 27-én kelt 41.00998.
szamlU engedélye, valamint a Pénzigyi SzervezetétmAlFeliigyelete 2001.
augusztus 7-én kelt 111/41.005-3/2001. szdmu engeddapjan folytatja.

Tulajdonosi strukturaja

A Bank alapbkéje 13.132.671 darab, egyenként ezer forint nékigraizonos jogokat
megtestesit torzsrészvénydd all. A 2006. julius 31-i részvénykonyv allapotiagan
a tulajdonosi szerkezetet az alabbi tablazat radata:

Részvényesek Részvények szama

(db)
Kulfoldi részvényesek

Jogi személyek 13.132.341
Kulfoldi 6sszesen 13.132.341
1.1.1.1.2. Belfoldi
részveényesek
Véllalkozasok 54
Maganszemélyek 176
Belfoldi 6sszesen 330
Osszesen
13.132.671

A Bank jegyzett dkéjének 5 szazalékat meghaladd részesedéssel keridel
részvényesek kore:

SEVAVEIRES Részvények Tulajdoni
szama hanyad
(db) (%)
Bayerische Landesbank (BayernLB) 11.769.255 89,62
P.S.K. Beteiligungsverwaltung GmbH 1.363.086 10,38

Fé tulajdonos

A BayernLB kozvetlen iranyitast biztosité befolyasal rendelkezik az MKB Bank
Nyrt-ben.
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A BayernLB 1972-ben jott Iétre a Bayerische Gemebahk és a Bayerische
Landesbodenkreditanstalt fuzidjakéent. Székhely&380Minchen, Brienner Strasse
20. A bankot a BayernLB Holding AG-n keresztil SD-€rézalékban tulajdonolja a
Bajor Szabad Allam és a Bajor Takarékpénztari Stsidge (Sparkassenverband
Bayern).

A BayernLB univerzalis hitelintézetkéntimodik, valamint 77 bajor takarékpénztar
(Sparkassen) kozponti bankja és a Sparkassen-gngpe Bayern tagja.
Jogebdjeinek funkcibit megtartva a Bajor Szabad Allam éskormanyzatai
elstdleges bankja. Stratégai érdekeltségei az MKB Nystllett, a DKB Deutsche
Kreditbank Aktiengesellschaft (Berlin), Landesba®&ar (Saarbrticken), a Banque
LB Lux S.A. (Luxembourg) és az LB(Swiss)Privatbaiés (Zurich). A BayernLB
2005. évi konszolidalt mérlegfisszege meghaladta a 340 milliard eurot.

Az MKB Bank Nyrt. az altala iranyitott vallalatcsop ort anyavallalata. Az alabbi
tablazat a lényeges leany- és kozos vezdiewvallalatainak bemutatasat
tartalmazza.

Cégnév Tulajdonrész* Jegyzettt &ke Bgi:?géis Alaptevékenység

MKB Befektetési Alapkezel6 Zrt. 100% 100 millié Ft Magyarorszag befektetési alapkezelés

MKB Lizing és Pénzugyi Zrt. 100% 440 millié Ft Magyarorszadg pénzugyi lizing

MKB Nyugdij- és Egészségpénztart Kiszolgald Kft. 100% 50 millié Ft Magyarorszag nyugdijpénztar adminisztracio
MKB Uzemeltetési Kit. 100% 52 436 millié Ft Magyarorszdg ingatlaniizemeltetés
Exter-Bérlet Kft. 100% 139 millié Ft Magyarorszag operativ gépjarmi lizing
Extercom Vagyonkezel6 Kift. 100% 21 millié Ft Magyarorszag vagyonkezelés

Exter-lmmo Zrt. 100% 365 millio Ft Magyarorszag ingatlan pénzugyi lizing
Fired Service Uzemeltetési Kit. 100% 3 millié Ft Magyarorszag ingatlaniizemeltetés

Resideal Zrt. 100% 500 millio Ft Magyarorszag ingatlan forgalmazas és értékelés
MKB-Eurocredit Zrt. 75% 411 millié Ft Magyarorszag gépjarmifinanszirozas
MKB-Euroleasing Autopark Zrt. 75% 300 millié Ft Magyarorszag autdpark finanszirozas és kezelés
Filease Zrt. 67% 872 millié Ft Magyarorszag gépjarmifinanszirozas

MKB Unionbank AD 60% 15,4 milli6 leva Bulgéria Hitelintézet

Ballinger Kift. 60% 3 millié Ft Magyarorszag ingatlanfejlesztés

Ede Duna Kift. 60% 5 millié Ft Magyarorszag ingatlanfejlesztés

Euro Ingatlan Kft. 60% 75 millié Ft Magyarorszag ingatlanfejlesztés

Euro Ingatlan Center Kift. 60% 3 millié Ft Magyarorszag ingatlanfejlesztés

Europé Hazak Kft. 60% 3 millié Ft Magyarorszag ingatlanfejlesztés

Euro Park Hazak Kift. 60% 3 millié Ft Magyarorszag ingatlanfejlesztés

Kun Street Kift. 60% 3 millié Ft Magyarorszag ingatlanfejlesztés
Unionleasing EAD 60% 2 millié leva Bulgéaria Eszkdzlizing
MKB-Euroleasing Zrt. 50% 2704 millio Ft Magyarorszag pénzugyi lizing
CARNET-INVEST Zrt. 50% 1825 millié Ft Magyarorszag vagyonkezelés

Ercorner Kift. 50% 20 millié Ft Magyarorszag vagyonkezelés

Euroleasing Kift. 50% 700 millié Ft Magyarorszag ingatlaniizemeltetés

* MKB kozvetlen és kdzvetett tulajdonrész eggpétt.

Uzleti év
Az MKB Bank Nyrt. Gzleti éve megegyezik a naptanvel.
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Alkalmazotti Iétszam
Az MKB Bank Rt. 2006. januar 1-ei allomanyi létsrit 1.662 §.

Az MKB Bank Nyrt. igazgatosaga:

A magyar jogszabalyok értelmében az Igazgatdésagnk Bperativ Ugyvezéiszerve.
Képviseli a Bankot harmadik személyekkel szembérjshgok és mas hatdsagok
elétt, kialakitja és iranyitja a Bank munkaszervezefs lgazgatosag a hatalyos
jogszabalyok és a koz@hgsi hatarozatok keretei koz6tt minden intézkedgsyesult,
ami nincs kizarolagosan a koZggsnek vagy a FellugyeBizottsagnak fenntartva.

Az lgazgatdsag koteles jelentést tenni az évi remkdegyilésen a Bank vezetésér
pénzigyi helyzetét és Uzletpolitikdjarél. A Bank alapszabéalya értéban az
lgazgatosag legaldbb 3 és legfeljebb 11 természzesély tagbol all, akiket a
kozgyilés legfeljebb harom évre valaszt. Az lgazgatosdyjat Ujravalaszthatok és
barmikor visszahivhatdéak. Az Igazgatdsag mindejatagy szavazattal rendelkezik a
dontéshozatalban. Az lgazgatdsdg hatarozatait -lgazgatésdg Ugyrendjében
meghatarozott esetek kivételével - egyszaotobbséggel hozza.

Az lgazgatosag tagjai:
Erdei Tamas az lgazgatosag elnoke, vezeérigazgato

1978-ban végzett a Pénzlgyi és Szamvitéiskolan, majd
1983-ban okleveles kdonyvvizsgaldi képesitést srerk@72-

téol 1981-ig az Orszagos Takarékpéenztarnal dolgozott
kulénbo® ugyviteli munkakdrokben, majd fibkigazgatonak
nevezték ki. 19816t 1983-ig a Pénzigyminisztériumban
bankfelligyeleti feladatokat latott el. 1983 oétagiaik az
MKB-nal, 1985-61 Ugyvezet igazgatd, 19906ét
vezérigazgato-helyettes. 199il-t tagja a bank
igazgatosaganak. 1994-ben nevezik ki vezérigazghton
1997. januar 1él a Bank elndk-vezérigazgatoja. 1997-ben a
Magyar Banksztvetség elnokévé valasztottak. A
Nemzetkozi Gyermekmefit  Szolgalat feligyél
bizottsaganak elndke és a Magyar Kdozgazdasagi Jagsa
elnbkségének tagja. 2006-t6l a Magyar Sportszogetsé
elnoke.

dr. Stotz Péter vezeérigazgato-helyettes, a vezeérigazgatdé altalanos
helyettese

1967-ben végzett a Budapesti Koézgazdasagtudomanyi
Egyetem Kiulkereskedelmi szakan. 1970-ben doktaneti
szerzett. 1967-0ta dolgozik a Banknal. 19&74971-ig a
Bank Ugyvezdiségének titkara, 19786 1974-ig
osztalyvezet, 1974-61 1976-ig ®Hosztalyvezet, 1976-t0l
1989-ig ugyvezét igazgato, az lUgyvezitég tagja. 1989-
ben részt vett a Deutsche-Ungarische Bank AG, Fuank
am Main megalapitdsaban, majd 1994. december l-ig

16



dr. Balogh Imre

Bolla Csilla

hitelintézet tars-vezérigazgatdja és egyben ugyisegének
tagja volt. 19944l tagja az MKB Igazgatosaganak, 1995-t
a Bank vezérigazgato-helyettese, 20811fedig altalanos
vezérigazgatd helyettes. Feladata a Pénz- ésepiaci
lgazgatésag, valamint a BLB és BAWAG Desk felugiele
Stotz ar tovabba a Magyar-Bajor Barati Tarsasagken
illetve a DOM-Deutsches Ostforum Minchen tagja.

vezérigazgato-helyettes

1985-ben végzett a budapesti Kodzgazdasagtudomanyi
Egyetem tervgazdasagi szakan. 1986-ban doktoriziikd
szerzett. 19856t 1988-ig a Pénziigykutatasi Intézet majd
Pénzugykutatd Rt. tudomanyos munkatarsaként dotgozo
1988-t6l dolgozik a Bankban,ésizor a kbzgazdasagi osztaly
vezebjeként, majd 19908t foosztalyvezet, vezeb
k6zgazdasz. 1992-ben kinevezték Ugyvézgjazgatonak.
1994 és 2001 kozott Ugyvedetgazgatd és a stratégiali,
operaciés és pénzigyi szakterlletek «geet 2001-ben az
MKB csoport pénzigyi igazgatéjava ésStratégiai tertlet
vezetjéve nevezik ki. 2004. juliusédig a Stratégiai tetét
iranyitotta, majd 2004. judlius Bt az MKB
Kockazatkezelési és Stratégiai vezérigazgato-helet Az
MKB Euroleasing Zrt. igazgatosaganak tagja. 2003.
december 22. és 2004. junius 30. k6zott a Konzuklbdn
lgazgatosaganak elndke. 2004. jdlius 6ll-taz MKB
igazgatosdganak tagja. Balogh Imre jelenleg aégjiat €s
retail vezérigazgato-helyettes.

vezérigazgato-helyettes

1989-ben végzett a budapesti Kodzgazdasagtudomanyi
Egyetem kilgazdasagi szakan. 1989-ban kezdett ziulgo
MKB-ban, a Bankriveleti Fsosztadlyon, 199081 a
Devizatosztalyon. 1992-ben a Treasury Igazgatdésagon
helyezkedett el, és még abban az évben a Likviditas
Foosztaly btosztalyvezdijéve lépett €. 1994-61 a
Bankmiveleti lgazgatosdg o6bsztalyvezdije, 1997-6
igazgatoja. 2000-ben megbizast kapott a Szamitaskes

€s Szervezési Igazgatésag vezetésére is. 2003-t6l a
Kockazatelletirzési és Operacios vezérigazgato-helyettes
mellett igazgatoként dolgozott a Globus projekt
vezebjeként, majd 2004 januarjaban az Informatikai
lgazgatdésdg, a Bankiveleti Igazgatésag, valamint a
Bankfejlesztési szakterllet iranyitasara - a Gloprgekt
vezetése mellett - is megbizast kapott. 2004. gulitbl a
Bank igazgatésaganak tagja, operacidés vezerigazgato
helyettes. A Giro Zrt. Igazgatdésdganak elnokhebgett
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dr. Patyi Sandor

Neil A. Watson

Jochen Bottermann

dr. Ralph Schmidt

vezérigazgato-helyettes

1981-ben végzett a budapesti Kodzgazdasagtudomanyi
Egyetem Kiulkereskedelmi szakan. 1983-ban egyetemi
doktori tudoményos fokozatot szerzett. 198Pdblgozik az
MKB-ban. 1988-ban a Bank Nemzetkdzi Osztalynak
vezetjévé nevezték ki. 199®it 1996-ig a Nemzetkozi
Bankkapcsolatok lgazgatdésagan ugyvézefazgatd, majd
1996-t6l a Véllalati és Pénzintézeti Igazgatésagete.
2001-61 vezérigazgato-helyettes. 2003-t6l tagja az
lgazgatoésagnak. 1996 oOta a Kozép- és Kelet-Eurdpai
Banksztvetség elnbke. Az MKB-Euroleasing Zrt. és a
Hitelgarancia Zrt. igazgatésaganak tagja. 2005umatbl
wholesale vezérigazgato-helyettes. 2005 oOta az MKB
Veszprém KC elndkségének tagja.

vezérigazgato-helyettes

Brit allampolgéar. Diplomajat 1979-ben szerezte arwiek
Egyetemen, Anglidban. 1992-ig a National Westmmste
Bank Londoni Nemzetkdzi Banki részlegénél dolggzé#t
kulonbo®d vezetbi pozicidkat toltdtt be, majd a HSBC-nél
folytatta karrierjét. 1995 novemberében helyezkedéta
Bayerische Landesbank Londoni fidkjanal, ahol kézele a
derivativakkal foglalkoz6 értékesitési vegzet 1997
januarjatél Treasury éséKepiaci ertékesitési vedetmajd
1997 juliusatol a londoni fiok értékesitési vezargatd-
helyettese volt. 2001. januarjatél a BayernLB miamch
kozpontjgdban, a Vallalati Ugyfelek, Energetikai és
Kdrnyezetvédelmi Divizigjanak vezZgénként dolgozik,
majd 2003. januarjatél a Vallalati Ugyfelek Risk fioé
vezebje. 2003. aprilis 29481 tagja a Bank lgazgatosaganak.
2005. majus 181 az MKB kockazatkezelési vezérigazgato-
helyettese.

Kilsé igazgatosagi tag

Német allampolgar. Jogi tanulmanyait Minchenben és
Genfben végezte. 1976Hlgyvédi irodaban tevékenykedett,
tarsasagi joggal, addjoggal és polgari joggal filglzott.
1973-1978-ig a Bajor Pénziigyi Allamminisztériumban
dolgozott, majd ezt kovéen a Bayerische Landesbanknal
helyezkedett el, ahol tobb terlletet is vezete06L januar
1-jén bankigazgatonak nevezték ki. 2000. decemtieaet
Osterreichische Postsparkasse AG elnokségi tagjakén
dolgozik Ausztridban. 2001. aprilis 28-ttagja a Bank
lgazgatdsaganak.

Kll$ igazgatosagi tag
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Stefan W. Ropers

Német &llampolgér. Matematikai és fizikai tanulmadket
folytatott. Az elméleti fizika terén PhD cimmel deikezik.
1991 és 1997 kozott a Berliner Bank AG-nal kuloriboz
terlleteken dolgozott, majd a kovetkeet évben a WestLB
Dusseldorf  Londoni  fiokjanal a ,kockazatkezelési
modszerek” terllet vezge volt. 1999-61 2001-ig a
Landesbank Sachsen Girozentrale, Lipcse
Kockazatelletirzési diviziojat iranyitotta. 2001 védgéta
Bayerische  Landesbank munkatarsa, kezdetben a
csoportkockazat és pénzugyi eberési divizio, majd a
vallalatfejlesztési divizidé vez&e. Ezutdn kinevezték az
lgazgatotanacs feladataival megbizott 6elsigyvezed
alelndknek, mely poziciét jelenleg is betolti. 20G@prilis
27-16l tagja a Bank lgazgatosaganak.

Kll$ igazgatdsagi tag

Német allampolgar. Kézgazdasagi tanulményait azekidfy
Allamokban és Németorszagban végezte. 1978-197%ben
First National Bank of Pennsylvania pénzintézetnél
dolgozott. 1986 és 1993 koz6tt a Bank of America &T
SA, Frankfurt dusseldorfi fiokjat vezette. Ezt ktden a
Bayerische  Landesbank Girozentrale pénzintézetnél
helyezkedett el, ahol 1999 juniusdig a frankfuribkf
vezebségének tagja volt. 1999. év kozépdiiinchenben a
BayernLB Vallalati Ugyfelek részlegének vessdgi tagja
lett, majd 2000 juaniusatol 2001 vegéig a Kockazat é
Pénzigyi Controlling részleg ve#eségi feladatait latta el.
2002-6l a BayernLB igazgatosagi tagja, 2002. aprilis @5-t
a Bank Igazgatdésaganak tagja.

dr. Gerhard Gribkowsky Kiils é6 igazgatésagi tag

Német allampolgar. Jogi tanulmanyokat folytatoEraiburg

im Bresgaui Albert-Ludwigs Egyetemen, majd doktmet
szerzett. 1988 és 2002 kozott a Deutsche Bankngbziwit,

a Trainee program elvégzése utan a stuttgarti fiok
vezebjeként, majd 1996-t6l a kockadzatmenedzsmenttel
megbizott projektosztalyt iranyitotta. 1998-ban é&-riEmet
régié ugyvezdiségének tagja lett. 2003-t6l dolgozik a
Bayerische Landesbanknal, kockazatkezeléséért ¢elel
igazgatosagi tagként. 2005. &prilis 2¥-tagja a Bank
lgazgatosaganak.

Az lgazgatosag tagjainak tzleti cime: 1056 Budapestéaci utca 38.

Felligyeb Bizottsag
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A Felugyeb Bizottsag feldls a Bank vezetésének és adminisztrativ Ugyeinek
figyelemmel kiséréséért és annak biztositasaégly hoBank eleget tegyen a magyar
jogszabalyoknak, illetve a sajat szervezeti szalaéfyban foglalt rendelkezéseknek.
A Felugyeb Bizottsag elleirzi a Bank éves és kozbénpeénzigyi jelentéseit,
valamint megvizsgalja az Igazgatésagnak az uUgyeedét a tarsasag vagyoni
helyzetéél, és Uzletpolitikajarol készitett jelentéseit, dbba a kdzgylés napirendjén
szerepb valamennyi lényeges Uzletpolitikai jelentést, tilke minden olyan
eléterjesztést, amely a kozfjgs kizarélagos hataskorébe tartozo tgyre vonatkozi

A hatalyos alapszabaly értelmében a Felltgyitottsag legalabb 3 és legfeljebb 9
természetes személy tagbol all, akiket a kdékgg harom évre vélaszt meg. A
Feligyeb Bizottsag tagjainak harmada a munkavallalok kegilsol all. A
Felligyeb Bizottsag tagjai az alabbi személyek:

A Felugyel Bizottsag tagjai:
Werner Schmidt Felligyel Bizottsag elntke

Német allampolgar. A Német Sparkassenakademie-metizl
tanulmanyokat folytatott. 1965 és 1971 kodzott kbidmd vezed
pozicidkat toltott be a Woirtenbergischer Sparkassed
Giroverbandnal. 1971-ben a Landesbank  Stuttgartnal
helyezkedett el, ahol 1989-ig dolgozott, 6sdor az
Igazgatotanacs helyettes tagjaként, majd 1974 &6 k®&zOtt
lgazgatétanacsi tagként. 1986-t6l 1989-ig az Igdgaacs
elnbke volt. 1989 és 1999 kozoétt a Suddeutsche esbahk
lgazgatétanacsanak elnoki pozicigjat toltotte b&99tben
kinevezték a Landesbank Baden-Wirttemberg
lgazgatétanacsanak elnokévé. 2001 juniusa Ota aerBake
Landesbank Igazgatétanacsanak elndke.

Paul Bodensteiner Német allampolgar. 2003. aprilis 29. o6ta tagjaamiBFellgyel
Bizottsaganak. Kereskedelmi tanulmanyait a Regegsbu
Egyetemen végezte. 1993-ban a Bajor Pénzigyminisziéan
helyezkedett el, ahol jelenleg &okztalyvezeiként dolgozik.

Dr. Siegfried Naser Német allampolgar. Jogi tanulmanyait Wuirzburgban é
Munchenben végezte, doktorra avatdsa 1978-banntirés
masodik allamvizsgat is tett. Jogtanacsosi és kid#h
onkorményzati tisztvisél munkdk utdn 1981-ig a Bajor
Tartomanyi Beligyminisztériumban dolgozott, ahol Eardpai
Uniés jogi kérdésekkel foglalkozott. Egyidegg oktatasi
tevékenységet folytatott é€s jogi szakfolyodiratokbpmblikalt.
1984-ig a Kkitzingeni jarasi hivatalban osztalyvéként
dolgozott, majd kbzigazgatasi vedetk valasztottak meg. 1990-
ben és 1996-ban is Ujravalasztottdk. 2000. oktdbgr Ota a
Bajororszagi Takarékpénztarak Szovetségének lgidvereke.
2001. aprilis 25. 6ta a FelugyeBizottsag tagja.
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Nagy Nora Munkavallalok altal delegalt felligyel bizottsagi tag.

Az MKB alkalmazottainak képvis@le. 1989-ben fejezte be
felséfoki  tanulmanyait a  Kuilkereskedelmi 6iBkola
kilkereskedelmi aruforgalmi szakan. 1999-ben poadtalis
képzés keretében marketing kommunikacios szakkOzgaz
végzettséget szerzett. Az MKB-ban 1983 ota dolgoelkszor
pénztari csoportvezékent, kesbb szamlakezelési
osztélyvezetként. 199744l a Budapesti Pénztarak szakterilet
vezebje és a budapesti fiokok operativ iranyitasa adtdka
2001. kozepé&l a HAalozati Igazgatésag lakossagi Uzletagert
felelos foosztalyvezeije. 2001. aprilis 25. 6ta a Fellggel
Bizottsdg tagja. 2005. év elgjeta vidéki haldzatirdnyitas
helyettes vezéje.

Kovacs Péter Munkavallalok altal delegalt felligyel bizottsagi tag.

Az MKB alkalmazottainak képvisge. 2001-ben végzett a
Budapesti Gazdasagi 6Bkola szamviteli szak, vallalkozés
szakirdnyan. 1997 oOta dolgozik az MKB Barikrmaleti
lgazgatdésagan, @zor az Adatrogzitési, majd az 6k€szib
Osztaly munkatarsaként. 1998-t6l csoportvézetajd 2001-ben
osztélyvezet-helyettesi kinevezést kapott. 2002. februérjatdl
osztalyvezet. 2004. aprilis 28-t6l tagja a Feluggel
Bizottsagnak.

A Felugyelb Bizottsag tagjainak Uzleti cime: 1056 Budapest, \¢autca 38.

Az MKB Bank Rt legfontosabb adatai

Az alabbi tabldzatok az MKB Bank Nyrt. 2003. decemBl-ével, 2004. december
31-ével és 2005. december 31-ével wélitt Uzleti éveire vonatkozo, a Magyar
Szamviteli Szabalyoknak (MSZSZ) megféleh dsszeallitott pénzigyi

beszamolbéiban megjelénadatok alapjan késziltek, melyek auditalasat a &PM
Hungaria Kft. végezte el.

A Bank f 6bb mutatoi

(M Ft)
Megnevezés 2003 2004 2005
Sajéat téke 91 156 101389 103 246
Mérlegfé0sszeg 1141454 1458029 1644298
Bruttdé mikodési jovedelem 40 436 53 621 60 522
Addzés elétti eredmény 15 607 17 243 21375
Adébzott eredmény 13017 14 791 16 650
Toékemegfelelési mutatd 9,90% 9,30% 8,70%
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Sajat tékearanyos addzott eredmény 15,20% 15,40% 16,27%
Jovedelemszerkezet
(M Ft)
Megnevezés 2003 2004 2005
Kamatkilonbozet 28 809 35391 41 681
Kapott osztalék, részesedés 1629 2048 1971
Nett6 jutalék- dijbevétel 8 318 9230 11120
Egyéb nem kamatjellegli jévedelem 1680 6 592 5750
Bruttd m (ikddési jévedelem 40 436 53 261 60 522
Adok, addjellegl raforditasok -1 413 -1 820 -2 027
Kulonféle egyéb bevételek, raforditasok 986 1126 619
Banklizemi kéltségek (értékcsokkenés- 21773  -29044  -34594
sel egyitt)
Ertékvesztések, céltartalékképzés és hite- -3 894 -6 414 -3 603
lezési veszteségek
ebbél: - egyedi és agazati -3439 -5 598 -5 825
- orszagkockazat (belsd) 463 269 213
- hatéaridés pozicidkra képzett céltartalék -918 -1 085 2 009
Altalanos kockéazati céltartalék 1058 155 172
Rendkiviili eredmény 208 -21 286
Addzés el 6tti eredmény 15 607 17 243 21375

6. AZ ALAP BEFEKTETESI STRATEGIAJA, BEFEKTETESI POL ITIKAJA

6.1. Az Alap befektetési stratégigja

Az Alap célja, hogy széles befektetési horizontoatékony, biztonsagos e€s
eredményes befektetési politikat valositson meg.akap — profiljabdl fakadéan -
annak ellenére, hogy egyedi kotvény és részvémgktetEseket nem valésit meg, az
alkalmazott instrumentumokon keresztill széles pé&mzthkepiaci valasztékot, és
valtozatos, regionalis és iparagi specifikumokardbad termékkort fog at. A
termékkor kivalasztasa biztositia az Alapkémek, hogy a bazisnak tekintett,
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szelektalt befektetési alapok kozott — a hazai émzetkozi pénz ésbkepiaci
folyamatok valtozékonysagat kihasznalva, ahhoz l@mi&akodva — folyamatosan
elényos szelekciot hajtson végre.

Az alkalmazott befektetési alapok 6nmagukban jéahuzkat biztositdo termékek,
azonban a bélik képzett szintetikus portfoli6 a befektetésekiales hatékony
kezelését igényli. Az alap fiziképességének azonnali biztositasat, valamint a
hatékony befektetés-kezelést az Alapké&zstakértelme, valamint a kivalasztott
termékek is biztositjak.

Annak érdekében, hogy az egyes befektetési alapniittk allokacio kockézat (piaci
és termék oldalrdl) és varhatdo hozam oldalaroltizt® és hatékony legyen, ,tiszta
befektetési profillal” nikodé alapok kerlltek kivalasztasra. A ,tiszta befekseté
profil” esetiinkben azt jelenti, hogy a felhasznéljyedi alapok nem vegyes
portfolibjuak, hanem tisztan részvény alapok és/édy alapok — sajat befektetési
politikdjuknak megfeldélen - egyenként csak kotvénybe, csak részvényblke,hesai,
illetve csak nemzetkdzi piacon fektetnek be. E4 atMKB Alapkezeb zRt. Altal
kezelt abszollhozam-maximaléo alapok  képeznek téityé mert befektetési
politikajukban a piacoktdl és termékéktffiiggetlen hozammaximalizalas szerepel,
ezzel nem sérti az allokacios elveket.

A befektetési szabalyok is a sajatos egyedi kodkéziigyelembevételével keriiltek
feldllitasra. Az Alap befektetési politikaja nemsze lehetvé nagyobb, illetve
koncentrélt kockazat felvallalasat, mivel a szélefektetési bazis a piacok és
termékek kozotti allokacios leltsteg a kockazatok koncentralodasa ellen hat. Az
alkalmazasra kerél dinamikus eszkozallokacié, valamint a szigoru elzab az,
amely leheivé teszi, hogy a kockazatok szintjét alacsonyansuky illetve a
kiemelked hozamlehdiségeket biztositd piacokat mindenkor a megieklllyal
jelenitsik meg a befektetések kozott. A kivalasztetmékkér hosszabb tavon is
eredmeényesnek tekintlieegyedi befektetési filozofiajdnak kockazati alajudzése
lehethiséget nyujt egy rugalmas, hatékony, adngbket kihasznald Uj befektetési
termék formajaban — az MKB Alapok Alapja - valo rjedgnitésére.

A termék rugalmas befektetési politikajanak koszifen lehedséget nyujt arra,
hogy az alaptermékeken keresztll minden olyan piacegfeled befektetési sullyal
szerepeljen, ahol a hozamlebsigek, valamint a kockazati mutatok azt léhét
teszik. Bizonyos értelemben az Alapkézalhozamok biztonsagos és magas szinten
val6 tartasara koncentralhat, mivel az alaptermékelel$dleges kockazatkezelést
specialis piacukon biztositjak. Az alap keéiel a meghatarozé piaci trendek
ismeretében tud donteni az egyes piacok kézotkadiordl a varhato piaci hozamok
és kockéazatok figyelembe vételével. Az egyes aldipwiditasa lehebvé teszi, hogy
gyors, volumenében sem korlatozott befektetésiaimzatal tudjon lebonyolodni.

6.2. Az Alap befektetési politikaja

Az Alap megfogalmazott befektetési elveinek medéele alapveien az alabb
definidlt (6.3.2. pont) befektetési alapokba kivdefektetni. A befektetési alapok
kivalasztasa egyeértelinkriteriumoknak megfeléen tértént, melynek keretében az
egyes befektetési alapok jol kdrulhatarolt kockdizgbiaci orientaciot, és regionalis
jelenlétet biztositanak.

A kivalasztott befektetési alapok lebie¢ teszik, hogy az Alapnak ne kelljen egyedi
ertékpapir befektetéseket végrehajtania. Az alapeggyedi, elkulondlt és
megkulonboztethét jellemzi teszik lehedvé az Alapkezéinek, hogy hatékony
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szelekcioval a kitzott cél — atlagosnal kisebb kockazat mellett azk@&zallokacio
dinamikus alkalmazaséaval jeléstrealhozam - elérhietegyen.

A cél érdekében a befektetési alapok szelekciojdhamedlisan felvéllalhatd
kockazatok progressziv kihasznalasa a cél oly moédowgy az alap netto
eszkozértékének a volatilitasa ne legyen tulsagoagy. Ezaltal a befekiéknek egy
biztonsagos, szezondlis, illetve piaci mozgasokagyenlit, lehetség szerint
kiegyensulyozottan j6 hozamteljesitményt nyUjtgatekinalunk.

A fenti célok elérésére befektetési szabalyainkgt alakitottuk ki, hogy az egyes
befektetési alapok — és az altaluk képviselt pisgopkészpiacok - egyedi kockazata a
befektetési portfolioban kiegyenlitésre kertlhesgerkockazatok valtozasanak és a
piaci mozgasoknak kihasznaladsa az egyes befekttgmik portfolibban elfoglalhatd
sulya alapjan kertilnek szabdalyozasra. Ennek kezntdbhedség nyilik az egyes
alapoknal a befektetési arany 0 és 50% kozotti Im@s valtoztatasara. Ennél
nagyobb aranyban csak a hazai pénzpiaci kockapa¢gjelenié MKB Prémium
Nyiltvégi Befektetési Alap kerll felhasznalédsra, a likvigjt&alamint amennyiben
szlikséges, a kockazatminimalizalas szempontjaima&ngesiulése miatt. A tobbi
befektetési alap a diszkrét kockdzatok miatt a israertetett allokacios limitek altal
korlatozva kerul alkalmazasra.

A kulfoldi befektetések ardnyanak 70%-ban toftémaximalizaladsa azt a célt
szolgalja, hogy igy lehéség nyilik a hazai kockadzatok nagy részének aitéseére.
Mivel azonban a kifizetéseket a hazai ftmstzkdzben kell biztositani, erre alljon
rendelkezésre elegefid 30%-nyi - kockdzatmentes eszk6z a portfolioban.

Az allokéacioés sulyok ebben a formaban biztositjakAtapkezeb stratégiai céljanak
elérését - a diverzifikacid biztositotta korlatdzZkbckazatvallalas melletti rugalmas,
jelents redlhozamot biztositd eszkdzhasznalatot.

6.3. Az Alap portfoli6janak elemei, aranyai

Az Alap portfoliojanak lehetséges elemei

Az Alap ©6kéjét az Alapkezél — a mindenkor hatalyos Tpt.6&lasokat figyelembe
véve — az alabbi értékpapirokba fektetheti be a 2B 8-ban meghatarozottak
szerint.:

6.3.1. Likvid eszkozok

6.3.1.1. Lekotott és latra sz6l6 bankbetétek
Forint latra szol6 és lekotott bankbetét.

Az Alap nett6 eszkdzértekének minimum 0%-a, maxinaindo-a.

6.3.1.2. Hitelviszonyt megtestediteértekpapirok )

Magyarorszagon a Magyar allam — a Magyar AllamKkdrc#\llamaddssag Kezel
Kdzpontja — altal forintban kibocsatott diszkomdéstarjegyek és allamkotvények.
Az Alap nett6é eszkdzértekének minimum 0 %-a, maxma0 %-a.

6.3.2. Nyiltvédi Befektetési alapra sz0l6 befektetési jegyek

Nyiltvégi befektetési alap, melyet a Tpt. ekként definid.AMap az alabbi nyiltvég
befektetési alapokba fektethet:
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6.3.3.

Befektetési alapok

Portfoli6 arany az
Alap sajat tokéjéhez

viszonyitva
MKB Prémium Nyiltvéd Befektetési alap 0-90%
MKB Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alap 5-45%
MKB Bonus Nyiltvédi Részvény Befektetési Alap 0-50%
MKB Eurdpai Nyiltvédi Részvény Befektetési Alap 0-50%
MKB Nyiltvégii Nemzetkdzi Kotvény Befektetési 0-50%
Alap
Magyarorszagon kibocsatott nyiltviégrtekpapir 0-20%
befektetési alapok
OECD tagéllamok altal kibocsatott nyiltieg 0-20%

értékpapir befektetési alapok

Egyéb befektetési korlat

Az Alap nem szerezheti meg a 6.3.1.2.bekezdésbeaghaté@ozott azonos

sorozatba tartozo allampapirok tdbb mint 20 %-at.

Az Alap kizarélag az MKB Befektetési Alapke#erRt. Kezelésében [év
abszoluthozam-maximalé alapba fektethet be, az Akt eszkdzértékének

maximum 20 %-aig.

6.3.4. Osszevont befektetési korlatok

A részvénytulsulyos alapok és a kilféldi alapokidgtgs aranya nem haladhatja meg

az Alap nettéeszkozértékének 70 %.

6.3.5. Szarmaztatott tgyletek
Az Alapkezeb a befektetési alap nevében (Tpt.272 § (a), (), Kdarolag olyan
szarmaztatott Ugyleteket kothet, amely
a.) csokkenti az egyes befektetésgkhkado kockazatokat (fedezeti tigylet),
b.) kockdzatmentes bevételt eredményez (arbitraagy,
c.) nyitott szarmaztatott tigylet lezarasat eredregny

7. A BEFEKTETESI JEGYEK

7.1. A befektetési jegy lényeges jelleréiz
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Az értékpapir neve: MKB Alapok Alapja befektetési jegy, amelylpt. alapjan
nyilvanos forgalomba hozatal atjan, hatarozatlantarfudeji, A sorozatu,
visszavalthatd, dematerializalt értékpapirként kibtéigyarorszagon kibocsatasra.

A kibocsatas pénznemea befektetési jegyek forintban kertilnek kibocsa@asr

A Dbefektetési jegyek megjelenési formaja: az Alap befektetési jegyei
Dematerializalt értékpapirként keriilnek kibocs&@agx Dematerializalt értékpapir,
olyan névre sz0l6 értékpapir, amelynek nincs samazaa tulajdonos nevét
egyértelnti azonositasara szolgalé adatait pedig az Ertélgz@pina tartalmazza.

Az eredményes jegyzést koteh az Alap Fellugyelet altal tori@myilvantartasba

vételét koveien a befektetési jegyet az Alapkézel KELER Rt.-nél keletkezteti
meg.

Dematerializalt befektetési jegy megszerzésére dérmihazasara Kkizarolag
Ertékpapirszamlan tortérierhelés, illetve jovairas utjan keriilhet sor.

A dematerializalt befektetési jegy tulajdonosnakefienkes bizonyitasig azt kell

tekinteni, akinek Ertékpapirszamlajan azt nyilvéids.

A befektetési jegy fizikailag nem kertl kinyomtaséppen ezért fizikai formaban
nem kérhet ki.

A befektetési jegyek hozama
Az Alap hozamot nem fizet, a Befekikt a hozamot a Befektetési jegyek
visszavaltasaval realizalhatjak, a Befektetésigigyettd eszkozértékében.

7.2. A befektetési jegyekhezifz6dé jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa:

- jogosult arra, hogy az Alap befektetési jegydiaagalmazo kozrefikodesével
visszavaltsa, barmely banki munkanapon megbizgen a Forgalmazoénak a
visszavaltasra,

- jogosult arra, hogy az Alap jogutdd nélkili mdgszse esetén a megev
vagyonbdl részesedjen a tulajdonabans |®efektetési jegyeknek az Osszes
kibocsatott befektetési jegyhez viszonyitott ardiakadmegfelelen,

- auditalatlan féleves és auditalt éves jelenténviat havi portfolio jelentést
kérhet az Alapkezétol,

- az Alap megdmeése esetén jogosult a végelszamolasi jelentéskietfisére,

- kérheti az Alapkezétsl, hogy nevezze meg az Alap nyereségének forrasait
osztalék, kamat- és arfolyamnyereség megoszlasatsze

- kérheti az Alapkezétsl e Tajékoztatd egy példanyat, az Alap roviditett
Tajékoztatdjatlletve Kezelési szabalyzatat,.

- a befektetési jegynek az adott befektszamara ets alkalommal tortéé
ertékesitésekor az Alap Kezelési szabdlyzatat ésdReéit tajékoztatdjat a
befektetnek téritésmentesen at kell adni. Az Alap tajékoza legutdbbi éves
és féléves jelentését a befektdterésére teritesmentesen rendelkezésre kell
bocsétani.

7.3. Adozas

Az alap a hatalyos torvényi szabalyozas szerint fie@htarsasagi nyereségadot.
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A maganszemélyek személyi jovedelemadodjardl sz@lalyos térvény alapjan a
nyilvdnosan forgalomba hozott befektetési jegy thriiozama utan az adé mértéke
20 szazalek.

A kulféldi személy adofizetési kbtelezettsége adlaye (székhelye) szerinti orszag
adojogszabdlyai valamint az ikebrszag és Magyarorszag kozott estlegesen fennallo
kettos adOztatas elkerllé$€sz06l0 jogszabaly figyelembevételével hatarozmasd.

8. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASA

8.1. A befektetési jegyek ara

Az Alapkezeb az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazén kerésziiinden banki
munkanapon, a pénztari 6rék alatt folyamatosartékésiti, illetve visszavaltja. A
Forgalmaz6 minden banki munkanapon kételes a Beffeét befektetési jegy vételi,
illetve eladasi megbizast felvenni. A megbizaegtgse a megbizas felvételét kdvet
masodik banki munkanapon torténikexze a napra kozzétett egy jegyre jutd netto
eszkozeértéken, mint eladasi, illetve vételi arfolymon.

A befektetési jegyek vételére és eladasara szolgbinést a Befektétol a
Forgalmaz6 akkor veszi at, ha a teljesitéshez spéssfedezet a megbizas napjan
rendelkezésre all a Forgalmazonal.

8.2. A forgalmazas modja

A befektetési jegyek eladasa és visszavaltasa é@kd&ptdo 3. sz. mellékletében
felsorolt forgalmazasi helyeken torténik az ottifatetett pénztari érak alatt.

A forgalmazas soran a Befeliatételi, illetve eladasi megbizast ad a Forgalmakon
a befektetési jegyek megvasarlasara, illetve wsdizsara. A megbizas teljesitése a
megbizas felvételét kovemasodik banki munkanapon torténik.

Véasarlas soran a Befekdeh befektetni kivant forint 6sszeget hatarozza raeg.az
O0sszeget a befekteta Forgalmazonal vezetett elszamolasi pénzszamlipésatja
rendelkezésre a vasarlas napjan. A befektetésiekegyegvasarlasara ekként
elkllonitett 6sszeg a megbizas napjat kivetsodik banki munkanapra érvényes
nettdé eszkozérték alapulvételével kerll elszamalésratutalasra az Alap szamljara,
mig ezzel egyidéjeg a Befektdit megillet befektetési jegyek jovairasra keriilnek a
Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlgjan.

A vasarlas sordan a Forgalmazé minden, nala értékpgjilvantartasara szolgald
szamlaval nem rendelk&Befektetnek nyit ilyen szamlat.

Visszavaltaskor a Befekteta visszavaltani kivant befektetési jegyek daransta
hatarozza meg. A megbizasi sZels teljesitése a megbizas felvételét kibvet
masodik banki munkanapon, az arra a napra érvéretes eszkdzeértéken torténik. A
befektetési jegy a teljesités napjan kerul ki aeBeft birtokabol ezzel egyidéjeg a
befektetési jegyek ellenértéke (csokkentve a hoaamwtitett 20 %-os addval)
jovairasra keril a BefekteForgalmazonal vezetett elszamolasi pénzszamlajan.
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* Minden befektetési jegy tulajdonosra egységes $ygad@t ervényes, hogy
a kifizetés helyén és idejében a hozam kifizetéskintetében
adomegallapitasi és -levonasi, kotelezettség teehied kifizet.

* A Tajékoztatd készitésénekombntjaban hatalyos adotérvények ezt a
kovetkedkéeppen szabalyozzak.

o Belfoldi illetésédi maganszemeély befekédt esetén a Magyarorszagon
forgalmazott befektetési alapon elért hozamra aelész szabalyzat
készitésének fbontjaban hatalyos 1995. évi CXVIIl. Torvény (Sgja.
65. §8-a az irdnyado, mely szerint a befektetésygagelért hozam -
hozamfizetés és &arfolyamnyereség jdllegvedelem egyarant -
kamatnak mifstll és Magyarorszagon 20%-kal adokételes fliggdtlent
attol, hogy az értékesité$zsdén vagy dzsdéen kivil torténik. A
felmertlt adot a kifizét (a befektet értékpapirszamlajat vezet
befektetési szolgaltatd) allapitia meg, vonja lejdrfizeti és vallja be
az adohatosagnak. Ezzel kapcsolatban a bebeldeteendje nincs.

o Kulféldi illetésédi maganszemeély befekéére a fenti szabalyok
vonatkoznak azzal a kilonbséggel, hogy a kifizet befektet
adoilletbségével kapcsolatban a befektetaltal rendelkezésére
bocsatott dokumentumok alapjan allapitja meg aznagideket.

o0 Céges befekték esetén a hozam bruttd értéke keril a beféktet
szamlgjan jovairasra

8.3. A befektetési jegyek atruhazasa

A befektetési jegy szabadon atruhazhaté értékpapmely a masodlagos
ertékpapirpiacon szabadon értékesithétz értékpapir 0j tulajdonosat megilletik
mindazon jogok, amelyeket szamara a Tajékoztatdkeaelési szabalyzat és a
vonatkozo jogszabalyok biztositanak.

9. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASANAK AZ ALAPKEZE LO
ALTAL TORTEN O FELFUGGESZTESE

A Befektetési Alap befektetési jegyeinek folyamatoggalmazasat az Alapkedea
Tpt. 249.8 (1) bek. alapjan kizarolag elharitharatkil$ ok miatt, a befekték
érdekében az aldbbi rendkivilli esetekben, a Fel@igyaladéktalan tajékoztatasa
mellett figgesztheti fel, ha:

. az Alap nett6 eszkozértéke nem allapithaté megkidyndsen ha az
Alap sajat ékéje tobb mint tiz szazalékara vonatkozéan az adott
értékpapirok forgalmat felfliggesztik, vagy

. a forgalmazas technikai feltételei legalabb a fongaasi helyek felén
nem adottak.

A forgalmazast a kivaltd ok medsmsével, vagy a Pénziigyi Szervezetek Allami
Fellugyeletének felhivasara haladéktalanul folytlaéti

10. A TOKENOVEKMENY ES A HOZAM
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Az Alap nyeresége a portfolidjaban tebefektetési jegyek nettdé eszkdzeértékének
novekedéesél, az értekpapirok a Kezelési szabalyzat 17. pbatjameghatarozott
értékeléséll szarmazo arfolyamnyereségp betétként elhelyezett illetve szamlan
kezelt pénzeszk6zok kamataibdl szarmazik az Alsgrbeb - a Kezelési szabalyzat
11. pontjdban meghatarozott - kdltségek levonasa ut

Az Alap tokendvekménye az adott napon szamitott netté eskéizgnegallapitasa a
Kezelési szabalyzat 13. pontjaban leirtak alapj@s) az alapra kibocsatott
forgalomban & befektetési jegyek dssznévéertékének pozitiv kidaete.

Az Alap twkendvekményéll az Alapkezel hozamot nem fizet, hanem a
tokendvekményt Ujra befektetéssel hasznositva, ntggtaz Alap portfolidjaban.

Ezért a dkenbvekmény Ujra befektetése az egy befektetésyrgegutd nettd

eszkozértéket tovabb noveli.

A Befektet a befektetési jegy nettd eszkozértekének novekédésgy juthat
nyereséghez (hozamhoz), ha befektetési jegyet auialim, illetve a masodlagos
forgalomban eladja.

11. AZ ALAPOT TERHEL O DIJAK ES KOLTSEGEK
11.1. Dijak és koltségek

11.1.1. Az Alap mikddése soran felmerid koltségek
A befektetési jegyek &éllitasaval kapcsolatos kdltségek,
az Alapkezdinek fizetend: alapkezelési dij
az Alap Ugyletei soran felmerult értékpapir forgah@issal kapcsolatos dijak és
banki koltségek (értékpapir forgalmazo6 dija, bamddnzakcids koltségek,
KELER Rt. dijak),
az Alap konywvizsgaldjanak mindenkori éves dijartTév esetén az éves dij
idéaranyosan keril elszamolasra,
a befektetési jegy tulajdonosok informaciokkal dvadllatdsaval osszeflugg
koltségek, a féléves és éves tajékoztatd kinyosdat, szétosztasaval,
kozzétételével kapcsolatos koltségek,
a sajtéban az Alaprél megjelenaz Alapkezél altal kozzétett hivatalos
kozlemények kdltségei, az Alappal kapcsolatos rektitségek,
az Alappal kapcsolatos fellugyeleti dijak,
az Alap megdmésével, illetve felszamolasaval kapcsolatos dgmkoltségek,
a Letétkezdinek fizetend éves dij

11.1.2. Megsiinéssel kapcsolatos koltségek

Az Alap megsinése eseten az eszkdzok ertékesiteésétrmjektetési szolgéltato
dija.

11.2. Dijak, kéltségek elszamolasi szabalyai

Az Alapot terheb minden olyan tervezett koltséget, amely nem folgarsan
(naponta) kerdl kifizetésre a Letétkezak Alap nettd eszkdzértekének megallapitasa
soran a kifizetés tény@tfliggetlenll idaranyosan vesz figyelembe.
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Az Alapkezebnek fizetend: alapkezelési dij, az Alap napi nettd eszkdzeértéke
szamtani atlaganak maximalisan 2 %-a évente. Agkealeelési dij péenzigyi
teljesitése havonta esedékes.

a Letétkezdinek fizetend éves dij az Alap napi nettd eszkozértékei szamtani
atlaganak 0,1%-a évente. A Letétkételij pénzigyi teljesitése havonta
esedékes.

Az Alapkezeb nem terhelhet az Alapra olyan koltségeket, amelydklrohato
magatartasaval okozott, illetve olyan kortlménysé&tén, amelyekre nézve a térvény
tiltja, hogy a kdltségeket az Alapkeé&elz Alapra terhelje.

Az Alapkezeb az alapkezelési dijat nem terhelheti az AlapraazhAlap atlagos sajat
tokéje legalabb harom honapon keresztll nem érte eldalaskor érvényes torvényi
minimum O6tven szazalékat, mindaddig, ameddig as@tbarom hénapra szamitott
atlagos Sajatéke ismételten el nem éri az indulaskor érvényegétiyi minimum
Otven szazalékat. A menteséstakban felmerdl alapkezelési dij utélag sem
terhelhed az Alapra.

12. A BEFEKTETOT TERHEL O KOLTSEGEK

12.1. Forgalmazasi jutalék eladaskor

Forgalmazasi jutalék a befektetési jegyek eladasadum keril felszamitasra.

12.2. Forgalmazasi jutalék visszavaltaskor

Visszavaltas esetén a forgalmazasi jutalék a kézétk

a) Amennyiben a visszavaltasra a befektetési jegyefvasarlasat ket hdnapon
belul kertl sor, a visszavaltasra kéridefektetési jegyek netté eszkdzértekének 1 %-
a.

b)Amennyiben a visszavaltasra a befektetési jegyegvasarlasat kouet honapon
tal, de 1 éven belll kertl sor, a visszavaltasralilkebefektetési jegyek nettd
eszkozeértékenek 0,5 %-a.

c) Egy éven tul tortéhvisszavaltas esetén a visszavaltani kivant befeditgegyek
szamatdl figgetlentl 500 Ft

Visszavaltaskor a Forgalmaz6é a befektetési jegyelivéarfolyaman szamitott
visszavaltasi arabodl a forgalmazasi jutalékot I¢xods a forgalmazasi jutalékkal
csokkentett ellenértéket fizeti ki a Befekieek.

13. ANETTO ESZKOZERTEK MEGHATAROZASA
13.1. Az 6sszesitett nettd eszkozertek meghatarozas

A Letétkezeb minden banki munkanapon a rendelkezésre &ll6 yarimbk
alkalmazasaval meghatarozza a koveikdargalmazasi napra vonatkozdé nettd
eszkozértéket. Amennyiben a nettd eszkozérték ndapithatd meg, ugy az
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Alapkezeb a Felugyeletet haladéktalanul tajékoztatjia. A tetZeb a nettd
eszkozertéket a megallapitast kdvelss banki munkanapon teszi kézzé az Alap
hivatalos kézleményeinek helyén, illetve a Forgaitdkjaiban.

Az Alap 0Osszesitett nettd eszkozértékét a tulajdanaléw értékpapirok és
pénzeszkozok a Kezelési szabalyzat 17. pontjabdalelapjan szamitott értékének
0sszege hatarozza meg, csOkkentve a Letétkeéeell a targynapon meghatarozott
koltségek és kotelezettségek értékével. Az Osstesiettd eszkozértek forintban
kertl megéallapitasra.

13.2. Az egy befektetési jegyre juto nettd eszkdzék meghatarozasa

Az Alapnak egy befektetési jegyre jutd nettd esektiket a Letétkezélaz Alap
Osszesitett nettd eszkodzeértekének és a kibocshedéktetési jegyek szamanak
hanyadosaként hatarozza meg négy tizedesjegyrkitkere

13.3. A nettd eszkozérték kbzzétételének gyakoris@chelye

A Letétkezeb a nettd eszkozértéket a megallapitast kiedts banki munkanapon
teszi kozzé az Alap hivatalos kozleményeinek helydletve a Forgalmazo
fiokjaiban.

14. A BEFEKTETESI JEGYEK ELADASI ES VISSZAVASARLASI ARA

A targynapra kozzétett egy jegyre jutd nettd esekigk az eladasi illetve vételi ar.

15. A BEFEKTETOK RENDSZERES ES RENDKIiVULI TAJEKOZTATASA

Az Alapkezeb hirdetményeit a Magyarékepiac nyomtatott kiadvanyaiban, valamint
awww.mkb.huhonlapon teszi kozze.

Az Alapkezeb az Uzleti év els felére vonatkozéan nem auditalt, az év végét
kovetben pedig konyvvizsgald altal hitelesitett jelentdssz kdzzé az Alap
mukodésébl. Az Alap nettd eszkdzértekét a Letétkézalinden banki munkanapon
kbzzéteszi.

A féléves jelentést minden év janius 30-at k6@ napon belll kell elkésziteni, és
nyilvanossagra hozni. Az éves jelentést az Alapderinizleti évének végeét kovet
120 napon beldl kell elkésziteni, és nyilvanossdwani. A jelentésnek a torvény
altal ebirt tartalommal kell rendelkeznie.

Az Alapkezeb - hivatalos kdzlemeényeinek helyén - koteles hirdiyt kdzzétenni
arrol, hogy a Befektetési jegy tulajdonosok mikar ogyan juthatnak hozza a
féléves, illetve éves jelentéshez. Az Alapkézeken fellil a Befektetési jegyek
barmely tulajdonosanak kérésére dijmentesen reezietke bocsatja a féléves, illetve
eves jelentés egy masolatat.
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A hénap utols6 Banki napra vonatkozéan megallapitettd eszkodzérték alapjan
készitet havi portfolidjelentést az Alapkezeiodteles tajekoztatasul megkuldeni a
Felligyeletnek és a megallapitast kéuvizedik Banki naptol a forgalmazasi helyeken
€s a sajat székhelyén hozzaféskiéttenni.

Rendkivili thjékoztatasi kotelezettség

Az Alapkezeb az Alap nikddésére vonatkozoan koteles a Fellugyeletnek
megkuldeni, tovdbbé koteles kdzzétenni, és a Foadnal hozzaférh&té tenni:

a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, leghésharminc nappal az atalakulas,
beolvadas hatalybalépésétel

b) a befektetési szabalyok valtozasat, legkésharminc nappal a hatalybalépéstel

c) a hatarozott futamitl csokkentését, legkésb harminc nappal a hatalybalépés
elott;

e)az Alapkezelési szabalyzat modositasat leiidea hatélybalépés napjan;

f) az Alapkezel engedélyének visszavonasat, két munkanapon bell,

g) a befektetési alapkezelési tevékenység atadasgkedbb tizentt nappal a
hatalybalépés étt;

h) a ke és a felosztott Hozam (amennyiben a felosztatzar kifizetése az
Alapkezelési szabalyzat szerint nem automatikudizetésének idejét, maodjat,
legké$bb az esedékesség napjan;

j) az Alapkezdivel szembeni felszamolas meginditasat két munkanbelil;

k) az Alap megsimésekor a megémési jelentést, annak a Fellgyelet részére tdrtén
benyujtasaval egyidéeg;

[) az egy jegyre jutd nettd eszkodzeérték (hozamfizesetét kivéve) az &6 nettd
eszkozertékhez képest, illetve napi szamitas ededéom értékelési napon beldl
bekovetkezett jelefis (husz szdzalékot meghaladd) méit@sokkenésének okét,
legkésbb a felmerilést kovétkét munkanapon belll;

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénydte kozzétételi helyet két
munkanapon belul.

16. A BEFEKTETESI ALAP MEGSZUNESE, ATALAKULASA ES
BEOLVADASA

16.1. Az Alap megsiinése

A Tpt. 255.8. alapjan az Alap a Fellgyelet altaletett nyilvantartasbol valo torléssel
szinik meg. A Felugyelet torli az Alapot a nyilvantsbol

a) a pozitiv Sajatékéjii Alap megszintetésekor a mef@ysesi jelentés
Felligyelethez torténbenyudjtasat kdvétnappal,

b) a negativ Sajabkéjii Alap megsziintetésekor a vagyon értékesitiéséb
szarmazo ellenérték teljes kifizetésekor,

C) mas Befektetési Alapba tortéheolvadas esetén a beolvadas napjaval,

d.) az Alap 0Osszes Befektetési jeghkévisszavaltasakor, az utolso
Befektetési jegy visszavaltdsa napjat kéveppal.
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Az Alapkezeb jogutod nélkili megdmeésekor illebleg az Alapkezél tevékenyseégi
engedélye visszavonasakor - ha az Alapkezeléskmémpkezeb nem véllalja el - az
Alapot meg kell szintetni.

Ha az Alap Sajatékéje pozitiv, az Alapot az Alapkesdeh Felligyelet engedélyével
megszuintetheti.

Ha az Alap Sajatékéje negativ, az Alap megszintetését a Fellgyelgtrdzatban
rendeli el.

Az Alapot az Alapkezél koteles megszintetni, amennyiben az Alap Séjédje
harom honapon keresztil, &tlagosan nem éri el znhilli® forintot.

Az Alap megszlntetését az Alapkezellletéleg a Letétkezél a megszintetédr
sz0l6 Felugyeleti hatarozat kézhezvételét,dlesg ha a megszintetés oka az, hogy az
Alap Sajat tkéje harom hénapon keresztil nem éri el a husznfliintot, a harom
honap elteltét kovét ketid® munkanapon belll koételes kdzzétenni. A kdzzététel
napjatél a Befektetési jegyek eladasat és visszmail fel kell flggeszteni. A
hiteletk a kodzzététel napjatdl szamitott harmincnapos gegt hataridbn beldl
jelenthetik be koveteléseiket a Letétkéngll.

Amennyiben a megszintetési eljaras sordn az Algpt S&eéje — a bejelentett
hitelezi kovetelések figyelembe vételével egyitt — negdtivalik, a Letétkezél
koteles a Felligyeletnek haladéktalanul bejelenteni.

A megszintetési eljaras soran az Alap tulajdondbeh eszktzoket egy hénapon
belul értékesiteni kell. A befektetési eszkdzokekesitesét az Alapkezelis
elvégezheti, illetve az értékesitéssel befektetésigaltatd bizhat meg. A befektetési
szolgaltatd bizomanyosi dija kdltségként az Alapdteli.

Az értékesitést kovetdt napon belll az Alapkezeiegs#nési jelentést készit és azt
a Fellgyeletnek benyujtja. A megs#si jelentés benyujtasatol szamitott tiz napon
bellil a Letétkezél koteles megkezdeni a rendelkezésre all6 Osszezetéset a
befektetk részére. A kifizetés megkezdédéaz Alapkezead rendkivili kbézleményt
koteles kozzétenni.

A Befektetési Alap eszkozei értékesitédddefolyt ellenértékbl az Alap tartozasai és
kotelezettségei levonasat kodenh rendelkezésre allé (pozitiv Ossizegoke a
Befektetket Befektetési jegyei névértékének az dsszes ltorgsn 1€ Befektetési
jegy néveértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg

A Befektetk részére kifizetentl 6sszeget a Letétkeseklkllonitett letéti szamlan
koteles tartani a Befekték részére tortéhn kifizetésig, illetve az elévilési éd
elteltéig.

Ha az Alap Sajatkéje negativ, az Alap megsziintetését a Felugykdtiérehozott
k6zhasznu tarsasag vegzi el.
(Tpt. 256.8.-258.8.)

16.2. Az Alap atalakulasa
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Atalakulasnak miésiil az Alap fajtajanak, tipusanak, vagy futamidefén
megvaltoztatasa.

Az Alap nem alakulhat at zartvéghatarozott futamidé) befektetési alappa.

Az Alap csak az 6sszes Befekidtozzajarulasaval alakulhat at zartk@efektetési
Alappa.

Az Alapkezeb az éatalakulas indokat, napjat és feltételeit baazo tajékoztatot
koteles a Fellgyeletnek jovahagyasra benydjtani. Aapkezeb a Fellgyeleti
engedély megszerzését ket koteles az atalakulas tényét az Alap hirdetményi
lapjaiban, az atalakulas napjat legalabb harmippalamegeizéen kézzétenni.

A Fellugyelet a Befekték érdekeinek védelme érdekében, kiléndsen indelsettben
az atalakulas feltételeit egyedileg is meghatargaha

16.3. Az Alap beolvadasa

Az Alapkezeb beolvadasi tdjékoztatd Fellgyeleti jbvahagyaségahyilvanossagra
hozatalaval kezdeményezheti az Alap beolvadasat.

Kizéarolag hasonlé befektetési politikdval rendetkexalamint azonos fajtgju és
tipusu Alapok olvadhatnak egybe.

A beolvadas sordn meg kell jel6lni a jogutod alapat Alapnak nem lehet jogutddja
zart véd (hatarozott futamidé) befektetési alap.

17. AZ ALAP PORTFOLIO ELEMEINEK ERTEKELESE

17.1. Lekotott és latra sz6l6 bankbetétek

a) A lekotott betétek értékének megallapitdsakor figybe kell venni a
felhalmozott kamatokat is.

b) A latra sz0l6 betétek értékét oly modon kell figgrabe venni, mintha azokat
az Alapkezd aznap likvidalna.

17.2. Magyarorszagon forintban kibocsatott magyar klamkotvények
es diszkontkincstarjegyek

a) Az elsgsdleges forgalmazoi rendszerben szdrephllamkotvények és
diszkontkincstarjegyek értékét az AKK altal nyilefsagra hozott legjobb
vételi és legjobb eladasi arfolyam szamtani atlégakmeghatarozott
kozéparfolyam alapjan kell szamitani. A szamitashaz értékelés
munkanapjan az AKK &ltal kozzétett adatokat, azéknyaban az azt
megebz6, ahhoz legkdzelebbi munkanapon kozzétett adatokakell
alkalmazni.

b) Amennyiben az &llamkétvény vagy diszkontkincstérjadtraléw futamideje

kevesebb, mint 91 nap, Ugy az AKK 3 hénapos reteatiozama alapjan kell
kiszamitani az értékpapir arfolyamat az ertéketggana.
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c) Az értékpapirok értekének meghatarozdsakor figyleéenkell venni a
kibocsatas, vagy kamatfizetés ota felhalmozott katm@mennyiben nem all
rendelkezésre a bruttd arfolyam), diszkont értékpapir esetében az
arfolyam keletkezése és az értékpapir lejarata jaaapszamitott
arfolyamnyereség &hranyos részét.

17.3. Befektetési jegyek

Befektetési jegyek értékelésekor a Letétk@zelegutoljara hivatalosan kdzzétett egy
jegyre jutd netté eszkdzértéket hasznalja fel.

17.4. Szarmaztatott Ugyletek
a.) Tézsdei szarmaztatott Ugyleteket az addizstlie — mely dzsdén a
tranzakcid lebonyolitasra kerllt - hivatalos éteploara szerint kell

értékelni.

b.) Az 6sszetett szarmaztatott Uigyleteket azatagkekre felbontva kell
kezelni.

c.) Hataridds ugyleteknél az aktualis piaci arfolyam és kotédiolyam
kulonbozetével kell korrigalni a nettd eszkozértéke

d.) Opcios jogosultsag, illetve kotelezettség esetémpaio ertekét adzsden
kialakult arfolyamanak megfet&n, ha ilyen nincs, az opcié belgrteke

alapjan kell megallapitani. Az opcios jogosults&agtén értékével ndvelni,
kotelezettség esetén értékével csokkenteni kedtta eszkozértéket

18. A BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASANAK FEDEZETE RE
SZOLGALO ESZKOzZOK

18.1. Likvid hanyad

A befektetési jegyek visszavaltasi igényének téhss céljara elkilonitett likvid
eszkdzOk aranya a nettd eszkdzeértek 10 %-a.

18.2. Hitel

A befektetési jegyek visszavasarlasanak teljesitéfabol az Alapkezéllegfeljebb
30 napra a nett6 eszkdzértek legfeljebb 10 %-gthiehet fel.

A likvid eszkdzok és a hitelkeret egyittes legkisébaranya a nettd eszkdzeértek
15%-a.
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19. AZ ALAP BEFEKTETESI ESZKOZEINEK KOLCSONZESE,
TERHELHET OSEGE

19.1. Ertékpapirok kdlcsonzése

Az Alapkezeb a Tpt. 273. 8 (3) bekezdésében megfogalmazotttdsbget -
miszerint az Alap sajatkejének 30 %-a erejeig eértekpapirokat adhat kdlestvem
hasznalja.

19.2. Az Alap befektetési eszkdzeinek terhelése

Az Alap befektetési eszktzeit semmilyen médon netmet terhelni.

20. AZ ALAP SAJAT TOKEJENEK 25 %-AT MEGHALADO BEFEKTETESI
ALAPOK BEFEKTETESI POLITIKAJAES M UKODESI KOLTSEGE!

20.1. MKB Prémium Nyiltvégi Pénzpiaci Befektetési Alap

20.1.1. Az alap befektetési politikaja

Az Alapkezeb célja az, hogy a befektetési jegyek eladasa réaZnAlapban
0sszegijtott megtakaritasokat megfeteszakeértelem biztositasaval és a kockazat
megosztasaval, ugy fektesse be, hogy az azonnatiképesség fenntartdsa mellett
minél nagyobb hozamot érjen el.

Az Alapkezeb - tervei szerint - a befekttol dsszegyjtott tokét elddlegesen a
Magyar Allam altal kibocsatott értékpapirokba, wailat gazdalkodd és egyéb
kibocsatok nyilvanos kibocsatasu hitelviszonyt restisid értékpapirjaiba fekteti
be. Az egyes értékpapirfajtdk portfoliobandéaranyarol - a mindenkori térvényi
eléirasokat figyelembe véve - az Alapkezdbnt.

Viszonyitasi indexe (benchmark) a Befektetési adgapkk Magyarorszagi
Szovetsége altal Iétrehozott és minden nap meg@taRMAX Index (Rovid

Magyar Allampapir Index), melynek elméleti portfipé az egy évnél révidebb
héatraléy lejarata allampapirokbdl kerllt 6sszeallitasra.

20.1.2. Az alap nfikddése soran felmerid koltségek

A befektetési jegyek ééllitasaval kapcsolatos koltségek,

az Alapkezdinek fizetend: alapkezelési dij, amely az Alap nett6
eszkozértékei szamtani atlagamalximalisan 1,6 %-a évente. Az alapkezelési dij
pénzulgyi teljesitése havonta esedékes,

az Alap ugyletei soran felmertlt értékpapir fongatassal kapcsolatos dijak
es banki koltségek (értékpapir forgalmazoé dijakbtmanzakciés koltségek, KELER
Rt. dijak),

az Alap konyvvizsgalojanak mindenkori éves dijartTév esetén az éves dij
idéaranyosan kerul elszadmolasra,

a befektetési jegy tulajdonosok informaciokkal ovalllatasaval 6sszefugg
koltségek, a féléves és éves tajékoztatd kinyosdstd, szétosztasaval,
kozzétételével kapcsolatos koltségek,

36



a sajtbban az Alaprdl megjetenaz Alapkezdl altal kozzétett hivatalos
kozlemények kdltségei, az Alappal kapcsolatos rektdtsegek,

az Alappal kapcsolatos felligyeleti dijak,

az Alap megsmésével, illetve felszamolasaval kapcsolatos difk
koltségek,

a Letétkezdinek fizetend éves dij az Alap nettd eszkodzeértékei szamtani
atlaganak 0,2%-a évente. A Letétkézelij pénzigyi teljesitése havonta esedékes,

kalfoldi értékpapirokba torténbefektetés soran az Alapot esetlegesen t&rhel
ado Osszege.

Megs4inéssel kapcsolatos koltségek
Az Alap megs#nése esetén az eszkozok értékesitéseibvidgiektetési szolgaltato
dija.

20.2. MKB Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alap

20.2.1. Az alap befektetési politikaja

Az Alapkezeb célja az, hogy a befektetési jegyek eladasa réaznAlapban
O0sszegijtott megtakaritdsokat megfetekszakértelem biztositasaval és a kockazat
megosztasaval, ugy fektesse be, hogy az azonnatiképesség fenntartadsa mellett
minél nagyobb hozamot érjen el.

Az Alapkezeb - tervei szerint - a Befeki@htol 6sszeqyijtott tokét eldlegesen és
legalabb 50%-ban a Magyar Allam altal kibocsatotékpapirokba fekteti be. Ezen
felul a gazdalkodd szervezetek altal kibocsatottelViszonyt megtestesit
értékpapirok vaséarldsaval az Alapkézedz allampapirokénal magasabb hozam
elérésének lehéséegét kivanja megteremteni. Az egyes értékpagkfgybrifolioban
lévé aranyardl - a mindenkori torvényic@lasokat figyelembe véve - az Alapkédzel
dont.

Viszonyitdsi indexe (benchmark) a Befektetési A&gabk Magyarorszagi
Szovetsége altal Iétrehozott €s minden nap medi@tapgVMAX Index, amelynek
elméleti portfolidja az egy évnél hosszabb héataléwtamideji allampapirokbol
kertl dsszeallitasra.

20.2.2. Az alap nik6dése soran felmeri kéltségek

A befektetési jegyek &dllitasaval kapcsolatos kéltségek,

az Alapkezdinek fizetend: alapkezelési dij, amely az Alap nettd
eszkozertékei szamtani atlaganakeximalisan 2 %-a évente. Az alapkezelési dij
pénzulgyi teljesitése havonta esedékes,

az Alap ugyletei soran felmertilt értékpapir fongatassal kapcsolatos dijak
és banki koltségek (értékpapir forgalmazé dijakbtmanzakcids koltségek, KELER
Rt. dijak),

az Alap kdnyvvizsgalojanak mindenkori éves dijartTev esetén az éves dij
idéaranyosan keril elszamolasra,

a befektetési jegy tulajdonosok informéciokkal dvalllatasaval dsszefligg
koltségek, a féléves eés éves tajekoztatd kinyosdat, szétosztasaval,
kozzétételével kapcsolatos koltségek,

a sajtéban az Alaprél megjefenaz Alapkezdl altal kozzétett hivatalos
kozlemények koltségei, az Alappal kapcsolatos rekifitségek, marketing kdltségek
(sajtd és radio hirdetések),
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az Alappal kapcsolatos felugyeleti dijak,

az Alap megdmésével, illetve felszamolasaval kapcsolatos difek
koltségek,

a Letétkezdinek fizetend éves dij az Alap nettd eszkodzeértékei szamtani
atlaganak 0,2%-a évente. A Letétkézdlij pénzligyi teljesitése havonta esedékes,

kulfoldi értékpapirokba torténbefektetés soran az Alapot esetlegesen terhel
ado Osszege.

MegsZinéssel kapcsolatos koltségek
Az Alap megsinése esetén az eszkdzok ertékesiteésétrmjektetési szolgéltato
dija.

20.3. MKB Bonus Nyiltvédi Részvény Befektetési Alap

20.3.1. Az alap befektetési politikaja

Az Alapkezeb célja az, hogy a befektetési jegyek eladasa réaZnAlapban
0sszegijtott megtakaritasokat megfeteszakeértelem biztositasaval és a kockazat
megosztasaval, ugy fektesse be, hogy az azonnatiképesség fenntartdsa mellett
minél nagyobb hozamot érjen el.

Az Alapkezeb - tervei szerint - a befekttél Osszegyjtott tokét elddlegesen
részvéenyekbe fekteti be. Az egyes értékpapirfapt@kfolioban Iév aranyardl - a
mindenkori térvényi élirdsokat figyelembe véve - az Alapkezdbnt.

Viszonyitasi indexe (benchmark) a Befektetési A&g@bk Magyarorszagi
Szovetsége Altal létrehozott és minden nap meg@tapRAX Index, amely
figyelembe veszi a az alapok befektetéseinek tgiviéorlatait és ez alapjan épit fel
egy 50-85 %-ban OECD tagallamokban kibocsatéte¢f hazai) részvényekballo
portfoliot.

20.3.2. Az alap nik6dése soran felmeri kéltségek

A befektetési jegyek &dllitasaval kapcsolatos kéltségek,

az Alapkezdinek fizetend: alapkezelési dij, amely az Alap nettd
eszkozertékei szamtani atlaganakximalisan 2 %-a évente. Az alapkezelési dij
pénzugyi teljesitése havonta esedékes,

az Alap ugyletei soran felmertlt értékpapir fongatassal kapcsolatos dijak
és banki koltségek (értékpapir forgalmazé dijakbtmanzakcids koltségek, KELER
Rt. dijak),

az Alap kdnyvvizsgalojanak mindenkori éves dijartTev esetén az éves dij
idéaranyosan keril elszamolasra,

a befektetési jegy tulajdonosok informéaciokkal dvalllatasaval dsszefligg
koltségek, a féléves eés éves tajekoztatd kinyosdsat, szétosztasaval,
kozzétételével kapcsolatos koltségek,

a sajtdban az Alaprol megjetenaz Alapkezdl altal kdzzétett hivatalos
kozlemények koltségei, az Alappal kapcsolatos rekifitségek, marketing kdltségek
(sajtd és radio hirdetések),

az Alappal kapcsolatos fellgyeleti dijak,

az Alap megdmésével, illetve felszamolasaval kapcsolatos difek
koltségek,

a Letétkezdinek fizetend éves dij az Alap nettd eszkodzeértékei szamtani
atlaganak 0,2%-a évente. A Letétkézdlij pénzligyi teljesitése havonta esedékes,
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kalfoldi értékpapirokba torténbefektetés soran az Alapot esetlegesen terhel
ado Osszege.

MegsZinéssel kapcsolatos koltségek
Az Alap megs#inése esetén az eszkdzok értekesitésetovidgiektetési szolgéltato
dija.

20.4. MKB Europai Nyiltvegii Részvény Befektetési Alap

20.4.1. Az alap befektetési politikaja

Az Alapkezeb célja az, hogy a befektetési jegyek eladasaval Adapban
0sszegyjtott megtakaritasokat megfebeszakértelem biztositasaval ugy fektesse be
az OECD tagallamokban székhellyel rendetkezzervezetek altal kibocsatott
ertékpapirokba, hogy az azonnali fidedpesség fenntartasa mellett minél nagyobb
hozamot érjen el. Egyben a hazai Befelkpek a kilfoldi értékpapirokba tori@n
kozvetett befektetése révén Ilelseiget teremtsen egyéni  portfoliojuk
diverzifikdlaséara, a hazai befektetési kdrnyedledid6d6 kockadzatok mérséklésére.

Az Alapkezeb az Alapban 6sszefyott tokének likvid hanyadon fellli részét -
lehethiség szerint — kulfoldi értékpapirokba, dserban az eurdpaizsdékre
bevezetett részvényekbe fekteti be. Az egyes ookzagronatkozo, piaci helyzétt
fliggd szazalékos korlatokat az Alapkezakem allit fel.

Az alap viszonyitasi indexe (benchmark) a Dow Std& melynek elméleti
portfolibja az eurdpaiszsdékre bevezetett 50 legnagyobb kapitalizacidemdelkes
vallalat részvényeit tartalmazza.

Az Alapkezed kulfoldi eszkdzokbe torténbefektetései sordn kilféldi tandcsadot
vesz igénybe, ezért tanacsadoi s@eést kotott a BAWAG-Invest Ges.m.b.H-val. A
kulféldi tanacsado részletes bemutatasat az alpgkd@#&atoja tartalmazza.

20.4.2. Az alap nfikddése soran felmerid koltségek

A befektetési jegyek édllitdsaval kapcsolatos kdltségek, az Alapk&zek fizetend
eves dij az Alap nettd eszkdzeértekei szamtani dtlak) maximalisan 2 % - a évente,
az Alapkezelési dij iaranyos részének pénzuigyi teljesitése havontalessedé

az Alap Ugyletei soran felmerult értékpapir forgab@issal kapcsolatos dijak és banki
koltségek (értékpapir forgalmazo6 dija, banki tréwiEs koltségek, KELER Rt.
dijak),

az Alap konywvizsgalojanak mindenkori éves dija.rtTév esetén az éves dij
idéaranyosan keril elszamolasra,

a befektetési jegy tulajdonosok informéacidkkal veldtasaval dsszefugkoltségek,

a féleves és éves tajekoztatd kinyomtatasaval, oszi@isaval, kozzétételével
kapcsolatos koltségek,

a sajtoéban az Alaprol megjelgraz Alapkezdi altal kozzétett hivatalos kézlemeények
koltségei, az Alappal kapcsolatos reklamkoltségekd és radio hirdetések),

az Alappal kapcsolatos fellgyeleti dijak,

az Alap megamésével, illetve felszamolasaval kapcsolatos dgkoltségek,

a Letétkezdinek fizetend éves dij az Alap nettd eszkdzértékei szamtangaiak
0,2 %-a évente. A Letétkezeldij idéaranyos részének pénziigyi teljesitése havonta
esedékes.
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kulfoldi értékpapirokba torténbefektetés sordn az Alapot esetlegesen teraed
0sszege.

MegsZinéssel kapcsolatos koltségek
Az alap megsmése esetén az eszkdzok eértékesitésétoviegiektetési szolgaltatd
dija.

20.5. MKB Nyiltvégi Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap
20.5.1. Az alap befektetési politikaja

Az Alapkezeb célja az, hogy a befektetési jegyek eladasaval Adapban
O0sszegijtott megtakaritasokat megfebeszakértelem biztositasaval ugy fektesse be
az OECD tagallamokban székhellyel rendetkszervezetek (allam, hitelintézetek,
gazdalkodd szervezetek stb.) altal kibocsatott Migeonyt megtestesit
ertékpapirokba, hogy az azonnali fidedpesség fenntartasa mellett minél nagyobb
hozamot érjen el. Egyben a hazai Befelkpek a kilfoldi értékpapirokba tori@n
kozvetett befektetése révén Ilelseiget teremtsen egyéni  portfoliojuk
diverzifikdlasara, a hazai befektetési kornyeédletlodod kockazatok mérséklésére.
Az Alapkezeb az Alapban 6sszefyott tokének likvid hanyadon fellli részét -
lehethség szerint — az OECD tagallamokban székhellyalakkes szervezetek altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestésértekpapirokba fekteti be. Az egyes orszagokra
vonatkozd, piaci helyzéit fliggé szazalékos korlatokat az Alapkezaeem allit fel.
Viszonyitasi indexe (benchmark) az EUR Performaimmdex, melynek elméleti
portfolidja a nemzetkdzi piacon nagy likviditassahdelked allampapirokbol kerl
Osszeallitasra.

Az Alapkezed kulfoldi eszkdzokbe torténbefektetései sordn kilféldi tandcsadot
vesz igénybe, ezért tanacsadoi s@eést kotott a BAWAG-Invest Ges.m.b.H-val. A
kulféldi tanacsado részletes bemutatasat az alpgkd@#&atoja tartalmazza.

20.5.2. Az alap nfikddése soran felmerid koltségek

A befektetési jegyek ééllitasaval kapcsolatos kdltségek,

az Alapkezdinek fizetend éves dij az Alap nettd eszkdzértekei szamtangatiak
maximalisan 2 % - a évente. Az Alapkezelési dfaidnyos részének pénzlgyi
teljesitése havonta esedéekes.

az Alap Ugyletei soran felmerult értékpapir forgab@issal kapcsolatos dijak és banki
koltségek (értékpapir forgalmazo dija, banki tréwiss koltségek, KELER Rt.
dijak),

az Alap konywvizsgalojanak mindenkori éves dija.rtTév esetén az éves dij
idéaranyosan kerul elszadmolasra,

a befektetési jegy tulajdonosok informéacidkkal veldtasaval dsszefugkoltségek,

a féléves és éves tdjékoztatd kinyomtatasaval, osz@isaval, kozzétételével
kapcsolatos kdltségek,

a sajtéban az Alaprol megjelgraz Alapkezdi altal kozzétett hivatalos kozlemények
koltségei, az Alappal kapcsolatos reklamkoltségakd és radio hirdetések),

az Alappal kapcsolatos felligyeleti dijak,
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az Alap megamésével, illetve felszamolasaval kapcsolatos dgkoltségek,

a Letétkezdinek fizetend éves dij az Alap nettd eszkdzértékei szamtangaiak

0,2 %-a évente. A Letétkezeldij idéaranyos részének pénziigyi teljesitése havonta
esedékes.

kulfoldi értékpapirokba torténbefektetés sordn az Alapot esetlegesen teraed
dsszege.

MegsZinéssel kapcsolatos koltségek
Az Alap megs#inése esetén az eszkdzok értékesitésetoviagiektetési szolgéltato
dija.

21. A Szabalyzat modositasa

Jelen Kezelési szabalyzat a Fellugyelet jovahagtardwata keltének napjatdl az Alap
megs#inéséig érvényes.

A Kezelési Szabalyzat modositasa a Felligyelet pyygdsaval lehetséges. A
jovahagyott modositasrol az Alapkezekdzleményt tesz kozzé az alapkézel
kézleményeire vonatkozo szabalyok szerint. A mddes$oran a befektetési jegyek
tulajdonosainak érdekeit figyelembe kell venni. Addositasnak nem lehet
visszamedfileges hatélya.

A Tpt. 236. 8§ (1) bekezdés alapjan jelen Kezelész&balyzatban foglaltak az
Alapkezels és a Befektet kozotti altalanos szersdési feltételeknek tekintendk.

Budapest, 2006.november 20.
MKB Befektetési Alapkezeb zartkorien mikddé Rt MKB Bank Nyrt

Alapkezél Forgalmazo
Befetési szolgaltatd

dr. Gagyi Palffy Andrasné Dzsubak Attila Bereczki Zsuzsanna Kelemen Zsuzsanna
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22. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT
Az MKB Alapok Alapja Tajékoztatohoz

Az MKB Befektetési Alapkezél zarkdkien mikdds Rt. (székhelye: 1056 Budapest
Vaci u. 38.), mint Alapkezé| valamint az MKB Bank Nyrt., mint Forgalmazo6
alulirott cégjegyzési joggal felruhazott, a jelaefbsségvallalé nyilatkozat MKB
Befektetési Alapkezél zartkdkien mikéds Rt. és az MKB Bank Nyrt. nevében
tortérd cégszer alairasara felhatalmazott képvisdtijelentjik, hogy a Tajékoztatot
az MKB Alapok Alapja befektetési jegyeinek belfoldrgalomba hozatala céljabdl
az MKB Befektetési Alapkezélzartkdkien mikods Rt. és az MKB Bank Rt egyiitt
készitette. Alapkezéként, Forgalmazoként, a szabalyozott piacra tértgevezetes
kezdeményeagekeént is egylttesen jar el, ezért a forgalombaatadzl kapcsolatos
minden jogszabalyon alapulé feletéget az Alapkezel és a Forgalmazo
egyetemlegesen vallalja.

Az MKB Befektetési Alapkezél zartkofien mikddé Rt. és az MKB Bank Nyrt.
felelosségvéllaldsa alapjijelentjik, hogy

1. a Tajékoztatd a valdésagnak megfelatiatokat és allitasokat tartalmazza, illetve
nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat, lgekea befektetési jegyek vagy az
Alapkezeb és a Forgalmazo helyzetének megitélése szempohiglentséggel
birnak.

2. a Tajékoztatoban szergphformaciok megfelelnek a tényeknek, és nem dael
azon korulmények bemutatasat, amelyek befolyasahzaikformaciokbodl levonhatd
fontos kovetkeztetéseket.

Az MKB Befektetési Alapkezél zartkotien mikdodé Rt. és az MKB Bank Nyrt.
felelésségvallalasa alapjdndomasul vesszikhogy

3. a Tpt. 29. § alapjan a tajékoztato teljes egédedartalmaért - beleértve az
,Osszefoglald” fejezetet és minden tovabbi fejezéterészt — valamint az értékpapir
tulajdonosanak a Tajékoztato félrevézetrtalmaval és az informacio elhallgatasaval
okozott kar megtéritéseért — az MKB Befektetésipkbzeb zartkdfien mikdods Rt.

és az MKB Bank Nyrt. teljes vagyonaval, korlatlagalegyetemlegesen felelnek.

4. az MKB Befektetési Alapkezekartkotien mikods Rt.-t és az MKB Bank Nyrt.-t
kartéritési feldisség terheli a befektdnek okozott karért abban az esetben is, ha az
,Osszefoglald” félrevezét pontatlan, vagy nincs 6sszhangban a Tajékoztaté m
elemeivel.

5. az MKB Befektetési Alapkezekzartkbien mikddé Rt.-t és az MKB Bank Nyrt-t
a T4jekoztatd kozzététetbtszamitott 6t évig terheli a T4jékoztatd tartalmaalo
felelésség, amely érvényesen nem zarhato ki €és nem dadnkito.

Budapest, 2006. november 20.

MKB Befektetési Alapkezeb zartkorien mikddé Rt MKB Bank Nyrt
Alapkezel Forgalmazo
Befetési szolgaltatd

dr. Gagyi Palffy Andrasné Dzsubak Attila Bereczki Zsuzsanna Kelemen Zsuzsanna
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1.szamu melléklet

A tékepiacrél szolé 2001. évi CXX. Torvénynek az MKB Adpok Alapjaval
0sszefugé legjelenibsebb rendelkezései

NYOLCADIK RESZ
BEFEKTETESI ALAPK
XXV. Fejezet

236. 8(1) A befektetési alap kezelése soran az alap &séeék kilonds szabdlyait a 16. szdmu
mellékletnek megfelél - a Fellugyelet altal jovahagyott - kezelési szgtstba kell foglalni, amely az
alapkezel és a befekték kozotti altalanos szetdési feltételeket tartalmazza. A befekted
befektetési jegyek vasarlasakor nyilatkozik arrbhgy ismeri a kezelési szabdlyzatban foglalt
feltételeket.

(2) Az alapkezél az alap rikddtetése soran a befektetrdekében a jogszabalyoknakiikiidési
szabélyoknak és a mindenkor érvényes kezelési lyzaldak megfelélen koteles eljarni.

(3) A befektetési alapkezelaz egyertl elbanas elve alapjan koteles eljarni a beféktet
tekintetében. Nem jelenti ezen elv sérelmét az nagan alapon belilli kildnbézbefektetési jegy
sorozatokat alkotd befektetési jegyek altal megwdtdtt jogok és kotelezettségek sorozatonkénti
killbnbddsége és a befektetési alapkézehnek megfelél a jogszabdlyokkal és az alap kezelési
szabalyzataval 6sszhangban allo eljarasa.

(4) A kezelési szabalyzatnak tartalmaznia kell raimalyan informaciét, amely leliett teszi a
befektetési alap tikddésének, befektetési elveinek és kezelésénekétiegit.

(5) A nyilvanos alap tajékoztatéjaban és kezelgabdlyzataban foglalt feltételeket az alapk&zel
egyoldalian a Feligyelet engedélyével médosithdtiam sziikséges a Feliigyelet engedélye a
médositashoz, amennyiben az

a) az ugyfelet terhélkdltségek egyoldalt csokkentését jelenti,

b) a forgalmazéasi helyek szamanak novelését vagy esidkét tartalmazza, ha az 0j forgalmazé
ilyen tevékenységre Felligyeleti engedéllyel madedrezik,

c) jogszabaly-mdadositas atvezetését jelenti, ha ezématii az alap befektetési politikajat, kockazati
jellegét,

d) piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgalja,

e) az alapkezél, illetéleg letétkezél vezed &llasu személyei, a forgalmazo, illetve az
ingatlanértékel kbrében, cégadataiban bekévetkezett valtozaseitsdt jelenti,

f) az engedélyhez kotott valtozasok esetében a Fddiggeengedélyt korabban megadta.

237. 8§(1) A befektetési alapkezelaz alap kezelésével dsszeftiggvékenységert kezelési dijat
szamithat fel.

(2) Az alapkezdl a kezelési dijat nem terhelheti a nyilvanos befidldi alapra, ha az alap atlagos
sajat 6kéje legaldbb harom hénapon keresztil nem érte gldulasakor érvényes térvényi minimum
Otven szazalékat, mindaddig, ameddig az utolsérhdr@napra szamitott atlagos safitet ismételten
el nem éri az induldsakor érvényes tdrvényi minimotaen szazalékat. A menteséstakban
felmerub kezelési dij utélagosan sem terhethat alapra.

238. §(1) A befektetési alapkezebz alapkezelési tevékenység végzése soran -lzek2ydésben
foglalt eltéréssel - az alap nevében jar el.

(2) A befektetési alapkeZieh befektetési eszkozok, ikdeg az ingatlanok vételével és eladasaval
kapcsolatosan a megbizék javara 6sszesitettenkiddny-kilon is eljarhat.

239. §(1) A befektetési alapkezebgymastdl elkildnitetten tobb befektetési alapdétirehozhat és
kezelhet, és befektetési alaponként tobb, kiloblifektetési jegy sorozatba tartozé befektetési jeg
forgalomba hozasardl is donthet.

(2) A befektetési alapkezela befektetési alapok és az Ugyfelek vagyonat at sagyonatol
elkilénitetten koteles kezelni és nyilvantartani.

(3) A befektetési alapkezelaltal kezelt portfolioban 1év eszkdzok nem képezik az alapkézel
tulajdonat.

(4) A befektetési alapkezelaz altala kezelt vagyonrdl befektetési alaponkémtigyfelenként
elkildnitett nyilvantartast koteles vezetni.
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(5) A befektetési alapkezelaz altala kezelt alap javara nem szerezhet egyé&ilocsatoban sem
nyilvanos vételi kotelezettséget eredmédyieefolyast.

(6) Ingatlanalap kezelése esetén a befektetédkedap koteles gondoskodni az alap portféliéjaban
lévs, biztosithaté ingatlanokra vonatkozé, az alap nkatlvezményezett javara szd4ld, a teljes
kockéazati korre kiterjetlvagyonbiztositas folyamatos fennallasarol.

240. §(1) Befektetési alapkezela befektetési alap atadaséara kizarolag méas bédskimapkezél
részére jogosult.

(2) A nyilvanos befektetési alap atadasara a Feliégengedélyével és az atadasrol szo6l6 nyilvanos
tajékoztatds alapjan kertlhet sor. Zartkdsefektetési alap atadasara a Ptk. tartozas-dtsiie
vonatkoz6 szabdlyait kell alkalmazni.

(3) A befektetési alapkezela befektetési tevékenység végzéséhez kizardlaan adyvallalkozot
vehet igénybe, amely Magyarorszagon székhellyaedakez tarsasag esetén rendelkezik a 81. § (1)
bekezdésének) pontjdban meghatarozott tevékenységre vonatkoz&détigel, illetve kulféldon
székhellyel rendelkéz tarsasag esetén rendelkezik a Gazdasagi Egikithdsi és Fejlesztési
Szervezet valamelyik tagallamanak hasonlé tevéléniedjogositasara vonatkoz6 engedélyével.

(4) A befektetési alapkezelaz &ltala harmadik féit igénybe vett befektetési alapkezelési
tevékenységért mint sajatjaért felel, adlegttérs kikotés semmis.

240/A. 8 A befektetési alapkezelalkalmazhatja a 160. § rendelkezéseit azzal, halgyl a
jogszabaly befektetési szolgaltatdt emlit, az dlaefektetési alapkez#| ahol befektetési szolgéltatast
emlit, az alatt befektetési alapkezaéltal végzett tevékenységet kell érteni.

241. §(1) A befektetési alapkezeh ke megovasaradkegarancia), illetve a hozamra vonatkoz6an
(hozamgarancia) igéretet tehet. A hozamgaranciadbzay foglalja adke megdvasara vonatkozé
igéretet is.

(2) A t6ke-, illetve hozamgaranciat a befektetési alapkekéleles

a) bankgaranciaval biztositani, vagy

b) a hozamot biztositd pénzigyi eszkdzokbzstlei termékekre vonatkozé befektetési politikaval
alatdmasztani az igyfél részletes tajekoztatasietmel

Osszeférhetetlenségi szabalyok

242. §(1) A befektetési alapkezelvezed tisztségvisdije, illetve a befektetési dontéshozatalban,
végrehajtasban résztugalkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb jamprigban allé személye
nem lehet kdzvetlenul a befektetési alapkezelékhpzsolodo terileten tevékenykedlkalmazottja,
munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban allngige

a) a letétkezdinek;

b) a befektetési dontések végrehajtadsaban kdgedd szolgaltatonak, igy kildondsen a befektetési
szolgaltatonak, az ingatlanértéketk, ingatlanforgalmazénak, masik befektetési atapknek,
valamint

c) a befektetési alapkezeligyfelének.

(2) Az a személy, aki esetében adz8tkben meghatarozott 6sszeférhetetlenség merikdtd|es
azt haladéktalanul a Felugyeletnek bejelentenzéssazeférhetetlenséget haladéktalanul megszintetni

A befektetési jegy

243. §(1) A befektetési jegy kotelézartalmi kellékei:

a) a befektetési alap megnevezése és a befektetgsgegzat megjeldlése;

b) a befektetési alap fajtaja (zart viegyilt védi), tipusa (nyilvanos vagy zartk)r futamideje;

c) a befektetési jegy névértéke, értékpapir kodjaézama;

d) a tulajdonos neve;

e) a tulajdonosnak, illetve a birtokosnak a befekiefggyhez fiz6d6, a befektetési alap kezelési
szabalyzatdban meghatarozott jogai;

f) a kibocsatas itpontja;

g) az alap kezelését véfbefektetési alapkeziebégneve és székhelye;

h) az alap kezelését végjbefektetési alapkezetégszer alairasa.

(2) A dematerializalt befektetési jegy forgalombaz#taldahoz kiallitott okirat a 7. 8§ (2)
bekezdésének) ésd) pontjdban meghatarozott adatokat nem tartalmazza.

(3) A befektebt a tulajdondban léy adott sorozatba tartoz6 befektetési jegy menggisétan az
alap kezelési szabdlyzata szerint az adott soezdirfelosztott hozam olyan aranyban illeti meg,
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ahogy befektetési jegyei 6sszesitett névértékezarndelosztasakor az adott sorozatban forgalomban
Iévé befektetési jegyek dsszesitett névértékéhez wsion

A befektetési jegyek kibocsatasa, forgalomba hdéeata

244. §(1) A nyilt védi befektetési alapra kibocséatott befektetési jedyoésatasara, forgalomba
hozatalara, a tdjékoztatéra és a roviditett taj@hom az e térvény Masodik Részében foglalt
rendelkezéseket az e fejezetben meghatéarozottsdidrel kell alkalmazni.

(2) zart védi befektetési alapra kibocsatott befektetési jedppssatasara, forgalomba hozatalara, a
tajékoztatora és a roviditett tajékoztatora azrectiy Masodik Részében foglalt rendelkezéseket az e
fejezetben az alapokra vonatkozé altalanos étteémdelkezésekkel egyiitt kell alkalmazni.

(3) Zartkoki befektetési alap befektetési jegyeinek forgalorhbaatala esetén e térvény Masodik
Részét az e fejezetben az alapokra vonatoz¢ &talértelni rendelkezésekkel, valamint a XXVI.
Fejezet zartkdr befektetési alapokra vonatkoz6 rendelkezéseivgitegell alkalmazni.

(4) A dematerializalt formaban &illitott befektetési jegyeket a befektetési alapkiez
kezdeményezésére az altala megallapitott értékhapp@zponti értéktar keletkezteti, illetve torli.
Nyilt végi befektetési alap altal kibocsatott dematerialiZaitmaban dlallitott befektetési jegy
esetében a kdzponti értéktar naponta alligaietve vonja ki a forgalombdl a befektetési jeggt az
alapkezea) utasitasa alapjan.

(5) A nyilt védi befektetési alapra kibocséatott befektetési jedgjdonosat a jegyzési ddzak
kivételével nem illeti meg a 33. § (1) bekezdésébeghatérozott elallasi jog.

(6) Egy befektetési alap nevében egy vagy tébbzsbod alkotd, egyazon sorozaton belil azonos
névértéki és azonos jogokat megtestédiefektetési jegyek bocsathatok ki. Az egyazonaiapeliili
befektetési jegy sorozatok az alabbiak tekintetdigdnbdzhetnek egymastol:

a) a felszamitott dijak, kéltségek, jutalékok mértéke;

b) a befektetési jegyek névértéke, a forgalomba hbpéteneme;

c) a forgalomba hozatal mddja, a forgalomba hozatah &€srgalmazas helye, az értékesithet
mennyiség minimuma;

d) a tkendvekmény és a hozam megallapitasanak és kiinedé szabalyozasa.

(7) A méar nyilvantartasba vett, nyilt viédpefektetési alap altal kibocsatott Gjabb befekiejggy
sorozat nyilvanos forgalomba hozataldhoz jegyZésiés lefolytatasa nem kotelez

245. § (1) A nyilt védi befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyvagos forgalomba
hozataladnak feltétele, hogy az alapkézeforgalomba hozatali eljarast meggien, a Felligyelet altal
jovahagyott, al7. szami mellékletnekegfeleb tartalommal nyilvanos tajékoztatét, illetve a 16.
szamu mellékletnek megfetetartalommal kezelési szabalyzatot, valamirt8 szamu mellékletnek
megfeled tartalommal roviditett tdjékoztatét és nyilvangandattételt tegyen kozzé a 34. § (3)
bekezdésében meghatarozott médon, azzal, hogy leamys ajanlattételt valamely, a 34. § (4)
bekezdésében meghatarozott kbzzétételi helyerzimekiell tenni. A nyilvanos ajanlattétel tartalmazz

a) a tajékoztato kozzétételét engedébyédligyeleti hatarozat szamat éspontjat;

b) a forgalomba hozand6 értékpapir és a kibocsato eveg@ését;

¢) a forgalomba hozandé értékpapir mennyiségét (dadaidt), névértékét és értékesitési arat vagy
az armeghatarozas moédjat;

d) a forgalomba hozatali eljards lebonyolitdsara riwedésre all6 iftartamot, a forgalomba
hozatali helyeket;

e)a forgalomba hozatal és a fizetés maodjat; és

f) a tjékoztatd megjelentetésének, illetve megtekériék helyét, idejét és modjat.

A nyilvanos tajékoztato a befektetési alap mégéséig érvényes.

(2) A befektetési jegyek zart korben todédrtékesitésének feltétele, hogy az alapkeael6. szamu
mellékletnek megfeléltartalommal kezelési szabalyzatot tegyen hozzéféré lehetséges befekdét
szamara.

(3) Egy alapkezél tobb alapja esetében az (1) bekezdésben meghattardakumentumok
tipusonként egységes szerkezetben is elkésithet

(4) A nyilt védi befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyameladott befektétszamara ets
alkalommal torté6 értékesitésekor az alap kezelési szabalyzatatoeslitett tajékoztatdjat a
befektebknek térittsmentesen at kell adni, az alap tajékdt, a legutdbbi éves és féléves jelentését
a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell boesat
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A nyilt végi befektetési alap altal kibocsatott befektetésygsg
folyamatos forgalmazasa

246. §(1) A befektetési jegyeknek a befekietfelé vald értékesitésére az alapkézergalmazdét
biz meg.

(2) A forgalmazé a befektetési jegyek értékesigdigynokot vehet igénybe. A forgalmazéd az
Ugynok tevékenységéért a befebketelé, mint sajatjaért felel.

247. § (1) A nyilvanos nyilt vé§ alapok esetében az alap futamideje alatt az atejike a
forgalmaz6 atjdn - minden forgalmazéasi napon k&tetdfogadni és a kezelési szabdlyzatban
meghatarozott értéknapra megallapitott egy jegyi@ ¢szkdzértéken elszamolni a befektetési jegyre
vonatkozd vételi és visszavaltdsi megbizasokat gjezét alkalmazasaban ébbiek egyittesen:
befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa), kivavEeligyelet altal engedélyezett zarva tartast,
valamint a forgalmazas felfiiggesztésének és sAénéteek eseteit, melyekdidrtamaba tartozé napok
nem mirdsiilnek forgalmazasi napnak. Az engedélyezett z@ntas vagy a forgalmazas felfliggesztése
vagy a forgalmazas szlneteléséttelelvett és még el nem szamolt megbizasok elskEsam az alap
kezelési szabdlyzata szerint iranyadd hatdsdamitasakor az @biek idtartama figyelmen kivl
marad. Hatarozott futamideplap esetében a megbizasok felvételére nyitvauédl§d napot agy kell
meghatarozni, hogy az e napon felvett megbizas#aemiolasara és a fizetésre az alap futamidejének
eltelte ebtt sor kerulhessen.

(2) Az alap adott sorozata forgalmazasi napjankiktiendd minden olyan nap, amely az alap adott
sorozata forgalmazéasi helyén munkanapnakésiih kivéve az (1) és (4) bekezdésben meghatarozott
eseteket.

(3) A nyilvanos nyilt vég§ alapok befektetési jegyére vonatkozéan adott aissiasi megbizasok
felvétele és az elszdmolas értéknapja kozikdd - értékpapiralap tekintetében - a (4) bekezslésb
foglalt kivétellel - legfeljebb harom, ingatlanalégkintetében legfeljebb kilencven forgalmazasi nap
lehet. Az értéknap meghatarozasara, a megbizassddnmeblasara, valamint az elszamolasnal
figyelembe vett egy jegyre juté netté eszkodzértddgatlapitasara vonatkozd egyéb szabalyokat, kdzte
a kifizetés napjat az alap kezelési szabalyzataltaazza.

(4) A szarmaztatott Ugyletekbe felietyilvanos, nyilt vé alap és a zartkdy nyilt védi alap
esetében a befektetési jegyre vonatkozéan adattanaltasi megbizasok felvétele és az elszamolas
értéknapja kozti i6koz legfeljebb harmincegy nap lehet. Ezen alapéintetében az alap kezelési
szabélyzata rendelkezhet akként, hogy egy meglzmattidsszakon, de legfeljebb egy naptari hénapon
belul felvett vételi vagy visszavaltasi megbizasakidiszak egy, ére meghatarozott napjaval - mint
értéknappal - keriljenek elszamolasra. Bltéreghatarozas hianyaban az elszamoléas értéknapja az
idészak utolso forgalmazasi napja.

(5) A nyilt védi befektetési jegyek forgalmazasi aranak alapjagyzbefektetési jegyre jutd nettd
eszkdzérték. A folyamatos forgalmazas soran a befeterhére eladasi, illetve visszavéltasi (vételi)
jutalék szamithaté fel, amely - részben vagy egéiszbaz alapot, a forgalmazét vagy az alapkdzel
illetheti. A jutalék mértékéil a befektedt elszetesen tajékoztatni kell.

(6) A befektetési jegy eladasa és visszavaltddamiat a felosztott hozam kifizetése a forgalmazé
feladata. Az értékesitésért kizarélag a forgalnfaim.

248. 8A befektet részére a befektetési jegy folyamatos forgalmagésin a roviditett tajékoztatot,

a tajékoztatdt, a kezelési szabdlyzatot, a féléwamgy az éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfélidjelentést a befekigtkérésére térittsmentesen rendelkezésre kell bocsdletve szobeli és
elektronikus értékesités soran fel kell hivni aek&fty figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt
dokumentumokat.

248/A. 8 (1) Ha az alapkezél a nyilt véd befektetési alap tajékoztatdjdban és kezelési
szabélyzataban a forgalomba hozandd befektetéyi egnnyiségére fels korlatot allapitott meg
(kibocsatasi maximum), és a forgalombandldefektetési jegyek mennyisége ezt a korlatot eslért
akkor a befektetési jegyek folyamatos forgalombaatala sziinetel. Ha a térvény masként nem
rendelkezik, a befektetési jegyek visszavaltasayaifatos forgalomba hozatal sziinetelése esetén sem
korlatozhat6. Kibocsatasi maximum a nyilt uéefektetési alap befektetési jegyének jegyzési
eljarassal tortéhforgalomba hozatalara is meghatarozhaté.

(2) A tajékoztatéban, roviditett tajékoztatéban doz kell a kibocsatasi maximum elérését kdvet
allokacio modjat, befejezésénelbmbntjat, az allokaciordl vald értesités modjatawmaint a folyamatos
forgalomba hozatal Ujrainditdsanak pontos feltétele

(3) A kibocsatasi maximum elérését, a befektetégygk folyamatos forgalomba hozatalanak
sziineteltetését, illetve Ujrainditasat az alapetiményi helyein kozzé kell tenni.

46



A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasandikidelesztese

249. 8(1) A nyilt védi befektetési alapra kibocséatott befektetési jeggttadorozatéba tartozéd
befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az alegiiekizardlag elharithatatlan kiélsok miatt, a
befektetk érdekében, az alabbi rendkivili esetekben, agiyelét haladéktalan tajékoztatasa mellett
felfiggesztheti, ha

a) az alap adott sorozata szerinti nettd6 eszkdzériéke allapithatdé meg, igy kuléndsen ha az alap
sajat 6kéje tobb mint tiz szazalékara vonatkozdan az axftgtkpapirok forgalmat felfliggesztik, vagy

b) a forgalmazas technikai feltételei legalabb a fbngaasi helyek felén nem adottak.

(2) A forgalmazast a kivaltd ok megsesével vagy a Fellgyelet felhivasara haladékthlanu
folytatni kell.

(3) Az alapkezdél az (1) bekezdésben meghatarozott felfiiggesittésdadéktalanul tajékoztatja
valamennyi olyan tagallam hataskorrel rendelkelzatésagat, amelyben a befektetési jegyet
forgalmazzak.

250. 8A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat éblet fliggeszteni, ha a befektetési alap
megszlintetését, illetve beolvadasat jovahagyd yelétj engedély ezt tartalmazza.

251. §A Felugyelet meghatarozottdre, de legfeljebb tiz napra felfliggesztheti az adotozatot
alkoté befektetési jegy folyamatos forgalmazasat,al alapkezélnem tesz eleget a tajékoztatasi
kotelezettségének vagy ha azt a beféktérdekeinek védelme egyébként szilkségessé teszi.

Befektetési alapok Iétrejotte

253. §(1) A befektetési alap - az alapkezéirelmére - a Feliigyelet altal toréényilvantartasba
vétellel jon létre. A nyilvantartasba vételi kémaleez csatolni kell a letétkesedltal kiéllitott igazolast
arrél, hogy a tajékoztatoban, ildtg a kezelési szabéalyzatban meghatarozott sijét & befekteik
befizették, illetve ingatlanapport esetében az tlaga tulajdonjoganak atruhazasara vonatkozo
okiratokat az alap rendelkezésére bocsatottak. jAt 96ke eredményes befizetését ket az
alapkeze) koteles haladéktalanul intézkedni a befektetésip ahyilvantartasba vétele irant.
Amennyiben tobb sorozatba tartozé befektetési jkesiil forgalomba hozatalra, a jogszabalyban,
illetve a kezelési szabalyzatban az alapra vonatkozmeghatarozott legkisebb indulé sajéitet
Osszegiijtésére vonatkozo feltételt az esetben is teljisétk kell tekinteni, ha ezerbkedsszeget a
kilbnb6® sorozatokat alkoté befektetési jegyekre széldgalflott jegyzésekre befizetett 6sszegek,
illetve - ingatlanapport esetén - teljesitett hggudasok értékének egyuttes tsszege eléri.

(2) Ha a befektetési alap sajékéjének Osszegjjtésére nyitva allé ién belil nem sikerilt askét
Osszegyijteni, a forgalmazo a kezelési szabalyzatban mégbeatt idtartam lejartat kdvétdt napon
belul koteles a befeki@t altal befizetett teljes 6sszeget visszafizetni.

(3) Befektetési alapot nyilt vég/agy zart vét, értékpapir- vagy ingatlanalapként, nyilvanosagyva
zartkofien lehet létrehozni. Az értékpapiralapokon beliibkigges alapok, eurdpai befektetési alap,
alapokba befektétbefektetési alap, szarmaztatott tigyletekbe befekiefektetési alap és indexkddet
befektetési alap is Iétrehozhaté.

254. §(1) A nyilvdnos modon létrehozott befektetési digkisebb induld sajabkéje:

a) értékpapiralap esetén kitzazmillié forint;

b) ingatlanalap esetén egymilliard forint.

(2) A zart korben létrehozott befektetési alap Isghb induld sajatkéje

a) értékpapiralap esetében egyszazmillié forint;

b) ingatlanalap esetén 6tszazmillié forint.

(3) A zértkohi ingatlanalap befektetési jegyei ingatlanapporerglben is jegyezhigk. Az
apportalando ingatlanokat részletesen be kell miugat alap kezelési szabalyzataban. Az apportalando
ingatlanok értékét az alap kdnyvvizsgaltja és gatianértékeije egyuttesen allapitja meg. Az apport
Osszértéke nem haladhatja meg az alap indul6t§&genek dtven szazalékat.

Befektetési alap megéaése

255. §A befektetési alap a Feliigyelet altal vezetettudyitartasbol vald torlésselisEk meg. A
Felligyelet torli az alapot a nyilvantartasbol

a) a pozitiv sajatdkéji, hatarozott futamidéjalap futamidejének lejaratakor a meigszsi jelentés
Felligyelethez torténbenyujtasat kovétnappal;

b) a pozitiv sajat dkéjii alap megsziintetésekor a mdgexsi jelentés Fellugyelethez toréén
benyujtasat kbvétnappal,
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€) a negativ sajavkéjii alap megsziintetésekor a vagyon értékesitészrmazo ellenérték teljes
kifizetésekor;

d) méas befektetési alapba toréémeclvadas esetén a beolvadas napjaval;

e) a nyilt védi befektetési alap esetében az Osszes befektetdsivisszavaltadsakor, az utolsd
befektetési jegy visszavéltdsa napjat kévetppal.

256. 8§ (1) Az alapkezd jogutdd nélkili megdmésekor, illetleg az alapkezél tevékenységi
engedélye visszavonasakor - ha az alapkezelésk miagikezeél nem véllalja el - az alapot meg kell
szlntetni.

(2) A hatarozatlan futamidi&j pozitiv sajat dkéji befektetési alapot az alapkezel Felligyelet
engedélyével megsziintetheti.

(3) A nyilvanos nyilt vé§ befektetési alapot az alapkezéidteles megsziintetni, amennyiben az
alap sajatdkéje harom hdénapon keresztil, atlagosan nem arhébzmillié forintot.

(4) Az alap megsziintetését a Felligyelet hatarozatandeli, ha az alap sajékéje negativ.

(5) A befektetési alap (1)-(4) bekezdés szerintjsaéintetését az alapkezelletéleg a letétkezéla
megszintetésl szol6 felugyeleti hatarozat kézhezvételét, ket (3) bekezdésben foglaltéakak
elteltét kdved ket munkanapon belil kdteles kdzzétenni.

(6) Az (5) bekezdés szerinti kozzététel napjatdlydt védi befektetési jegyek visszavaltasat és
eladasat fel kell fliggeszteni.

(7) Az alap hiteleé&i az (5) bekezdés szerinti kbzzététel napjatdl $idtrharmincnapos jogvesit
hataridsn belll jelenthetik be kdveteléseiket a letétkémél.

(8) Amennyiben a megsziintetési eljaras soran gzsapt tkéje a (7) bekezdés szerint bejelentett
kotelezettségek figyelembevételével egyitt negatiwalik, akkor a letétkez&l kdteles azt a
Felligyeletnek haladéktalanul bejelenteni.

257. §(1) Ha e torvény masként nem rendelkezik, az alagsfinésekor felmeril feladatokat az
alapkezel, az alapkezél akadalyoztatasa, illetve felszamolasa esetén padigtétkezél koteles
elvégezni.

(2) A 255. 8a)-c) pontjaban foglalt esetben a portfélidbandédefektetési eszkdzoket egy hdnapon
beliil, az ingatlanokat hat hénapon belill értékeskell.

(3) Pozitiv sajatdkével rendelkei befektetési alap esetében a befektetési eszkithesitését az
alapkezel maga is elvégezheti. Ennek hidnyaban a befektet#itzok értékesitésével befektetési
szolgaltatot kell megbizni, amelynek bizomanyog diegsinési kdltségként az alapot terheli.

(4) Pozitiv sajat dkével rendelkeg ingatlanalap megénésekor az ingatlanok értékesitését az
alapkezel maga is elvégezheti. Ennek hianyaban az értékesiténgatlanforgalmazé céget kell
megbizni. Az értékeléshez, illetve az értékesitéshgéinybe vett ingatlanforgalmazé cég Aaltal
felszamitott dij megdnési koltségként az alapot terheli.

(5) A (2) bekezdésben meghatarozott hataadFeliigyelet engedélyével egy alkalommal harom
hénappal meghosszabbithatd.

(6) Amennyiben az ingatlanalap portfélidjaban déingatlanokat a (2) és (5) bekezdésben
meghatérozott rendelkezésre allGtatitam alatt nem sikerul legalabb az értékliesgiervezet altal
meghatérozott értéken értékesiteni, akkor az iagakat nyilvanos arverésen kell értékesiteni a
letétkezeb és az értékbedslszervezet feliigyelete mellett. Az arverési felktvaz alap hivatalos
kdzzétételi helyein az arverémbntjat legaldbb harminc nappal meégéken meg kell jelentetni.

(7) A befektetési alap tulajdonéba tartoz6 vagyaékésitését, az értékesitésszarmazo ellenérték
befolyasat, valamint a 256. § (7) bekezdésébenalfogiatarid elteltét kdveden 6t, ingatlanalap
esetében tizenét napon belll mdgessi jelentést kell késziteni, a Felugyelethez bgaygi és ezzel
egyidejileg a 34. 8 (3) bekezdésében meghatarozott médmiektetk rendelkezésére bocséatani. A
letétkezeb ezt kéveben tiz napon belll kételes megkezdeni a rendelkezlk dsszeg kifizetését a
befektetk részére. A megéinési jelentés - a 19. szamu mellékletben foglattiakimeréen - legalabb
az éves jelentés koteleztartalmi elemeit tartalmazza. A kifizetés megkesdd rendkiviili
kdzleményt kell kozzétenni.

(8) A befektetési alap eszkdzei értékesit8sébefolyt ellenértékbl az alap tartozdsai és
kotelezettségei levonasat koden rendelkezésre allé (pozitiv 6ssizetfke a befektéiket befektetési
jegyei névértékének az dsszes forgalomba efektetési jegy névértékéhez viszonyitott ardagab
illeti meg.

(9) A befektetk részére kifizetentlosszeget a letétkesetlkilonitett letéti szamlan koteles tartani a
befektetk részére torténkifizetésig, illetve az eléviilésidcelteltéig.

258. 8(1) Negativ sajatékével rendelkeZ alap megsziintetését a Felligyelet altal a Hptjélap
Iétrehozott k6zhasznu tarsasag végzi.
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(2) A befektetési alap tulajdonaba tartoz6 vagyaékésitését, az értékesitésbzarmazoé ellenérték
befolyasat kovéen a kdzhasznu tarsasag a hitékekdveteléseit a Cstv. &rasai szerinti kielégitési
sorrendben egyenliti ki.

A befektetési alapkez&felszamolaséara vonatkozo kilénleges ésdltér
szabalyok

259. 8(1) A befektetési alapkezelfelszdmolasa sordn a Cstv. szabalyait az e tobamyoglalt
eltérésekkel kell alkalmazni. Befektetési alapkéz@drsasag felszamoldjanak a birésag csak a
Felligyelet altal a Hpt. alapjan létrehozott kézhaésArsasagot jeldlheti ki.

(2) A befektetési alapkezeléltal kezelt portfliokban lév eszk6z6k nem képezik a befektetési
alapkezdl tulajdonat, az a befektetési alapkézateledinek kielégitésére nem veliggénybe.

Befektetési alap atalakulasa

260. § (1) Atalakulasnak midsiil a befektetési alap fajtajanak, tipusanak vaggpnidejének
megvaltoztatasa.

(2) Nyilt védi nyilvanos befektetési alap nem alakulhat zartivéglvanos befektetési alappa.

(3) Nyilvanosan létrehozott befektetési alap csaldsszes befekiethozzajaruldsaval alakulhat at
zartkofi befektetési alappa.

(4) zart véd, hatarozott futamidéj befektetési alap nem alakulhat at zart ivdwatarozatlan
futamideji befektetési alappa.

(5) Eurépai befektetési alap nem alakulhat at nerpai befektetési alappa.

(6) Az alapkezél az atalakulas indokat, napjat és feltételeit bandad tajékoztatot koteles a
Felligyeletnek jovahagyasra benyujtani. Az alapkeaeFellgyeleti engedély megszerzését kipret
koteles az atalakulas tényét a befektetési alagetmrényi lapjaiban, az atalakulas napjat legalabb
harminc nappal meggtéen kbzzétenni.

(7) A Felugyelet a befekiéh érdekeinek védelme érdekében, kiildndsen indo&sétben az
atalakulas feltételeit egyedileg is meghatarozhatja

(8) Zartkoiki befektetési alap az atalakulasarol kezelési syzbtinak modositasaval a 265. § (3)
bekezdése szerint hataroz. A zartkatap nyilvanos alappa tort€ratalakulasa esetén az atalakulas
napjara igazolnia kell a Felligyelet felé a 2541 8hekezdésében meghatarozott legkisebb indulé saja
téke meglétét.

Befektetési alapok beolvadasa

261. 8(1) Az alapkezél nyilvanos befektetési alapok esetén beolvadasgkdajatd felligyeleti
jévahagyasaval és nyilvanossagra hozatalaval kezdgemaheti befektetési alapok beolvadasat.

(2) Kizarélag hasonlé befektetési politikaval reldes, valamint azonos fajtaju és tipusu alapok
olvadhatnak egybe. Eurdpai befektetési alap csadpaubefektetési alapba olvadhat be. A beolvadé
alap befektetési politikdja a jogutdd alapéval nésmak mirdsil, amennyiben az alapok azonos, a
267. 8§ (1) bekezdéséneak-d) pontjaban meghatarozott eszkdzokbe fektetnek, gmyetdd alap
befektetési politikjat nem sérti a beolvadd alapfpliéjanak dsszetétele.

(3) A beolvadas soran meg kell jeldlni a jogutédpait. Nyilt véd nyilvanos befektetési alapnak
nem lehet a jogutdda zéart \iégefektetési alap.

(4) Ha a jogutdd alap hatarozott futamidepkkor a beolvadds napjatdl szamitott hatkalév
futamideje nem haladhatja meg a beolvadé alap fdiggt, és nem lehet révidebb egy naptari évnél.

(5) ZartkoKk befektetési alapok beolvadasahoz a befektetéyi figigjdonosok irasos, egyhangu
jévahagyo nyilatkozata sziikséges.

262. 8§(1) A beolvadasrél sz6l6 tajékoztatdban be kellamita beolvadas indokat, a beolvadd
alapok befektetési politikjat, a beolvadas hatdjaia a beolvadas feltételeit, a befektetésijegy-
tulajdonosok teerdit, valamint - befektetésijegy-sorozatonként - &pek nettd eszkdzértékeinek és
az egy jegyre juté nettd eszkozértékek alakulésatertékelési szabalyokat, és az atvaltasi névérték
meghatarozasat. A beolvadasi tajékoztatonak tastaimm kell a jogutdod befektetési alap e torvény
szerinti teljes kezelési szabalyzatat.

(2) A jogutdd befektetési alap alapkefel a felligyeleti engedély megszerzését kimeta
beolvadas napjat legalabb harminc nappal née§eh koteles a beolvadas tényét a beolvadd
befektetési alap hirdetményi lapjaiban kézzétenni.
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(3) A beolvadas értéknapjan befektetésijegy-sooodaint meg kell allapitani a beolvadd alap
befektetési jegyeinek - a jogutdéd befektetési dlefektetési jegyének névértékére atszamitott - egy
jegyre jutd napi nettd eszkodzértékét. Az alapkez&$ a forgalmazdé a jogutdd befektetési alap
befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jathoneszkozértékeknek megféletvaltasi aranyban -
jovairja a beolvadd befektetési alap befektetégifetpjdonosainak a forgalmazénal vezetett
értékpapirszamlajan.

(4) A jogutdd alapkezél a beolvadasrdl, a befektetési alapok beolvadasaapiara érvényes
portfoligjardl jelentést készit, amelyet a beolstd&odved nyolc munkanapon belul koteles
megkildeni a Felligyeletnek, kdzzétenni a jogutodekietési alap forgalmazéjanak honlapjan,
valamint a befekték rendelkezésére bocsatani mind a jogutdéd, mindgekid befektetési alapra
kibocsatott befektetési jegyek forgalmazasi helydinjelentésnek tartalmaznia kell a portféliékban
lévé eszkdzok tételes felsorolasat, azok értékét; to&albefektetési jegy sorozatonként - az 6sszesitet
netté eszkozértékeket; a befektetési jegyek dadahdiz az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkdzértéket, az atvaltasi aranyt. A jelentést ogutpd befektetési alap letétkegel és
kényvvizsgaloja is alairja.

XXVII. Fejezet

A BEFEKTETESI ALAPOKRA VONATKOZO ERTEKELESI ES
BEFEKTETESI SZABALYOK

A nettd eszkdzérték kiszamitasanak és kozzététekrabalyai

266. §(1) A befektetési alap nettd eszkozértékét a letgetl hatdrozza meg.

(2) Az alap nett6 eszkozértékét befektetési jegpzmtonként, az alap eszkézeire vonatkozo tehet
legfrissebb piaci arfolyam-informacidk alapjan, alap kezelési szabalyzataban irtak szerint kell
meghatarozni.

(3) A nyilt védi befektetési alap nettd eszkdzértékét és az eggkimtési jegyre jutd nettd
eszkdzértéket minden forgalmazasi napra meg Kapiéhni és a 34. § (4) bekezdésében meghatarozott
helyen kdzzé kell tenni, valamint a forgalmazéadiyéleen a befekték szamara hozzéaférliee kell
tenni.

(4) A netto eszkozértéket és az egy befektetégrgeitd nettd eszkdzértéket zart \iggrtékpapir-
befektetési alap esetén legalabb hetente, a zgitingatlanalapok esetén pedig legalabb havonta kell
megéallapitani és a 34. 8 (4) bekezdésében meghatahelyen kdzzétenni.

(5) A befektetési alap nettd eszkdzértékét és gz befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket
naponta kell megallapitani és a 34. § (4) beked#séneghatérozott helyen kdzzétenni, ha az alap
portfélidja szarmaztatott eszkdzoket is tartalmaz.

(6) A nyilvanos befektetési alap nettd eszkozéttéds® az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkdzértéket a megallapitasat kévait munkanapon belll kdzzé kell tenni.

(7) Az alapkezél az ingatlanalap tulajdonaban & vingatlanok értékének rendszeres
megallapitdsaval sajat szervez@tétiggetlen, az alap befektetéseiben nem érdekghtianértékeél
személyt, illetve szervezetet kdteles megbizni. égbizds érvényességéhez a letétkePek. 215. §

(1) bekezdése szerinti beleegyezése, tovabba ayeddii jovahagyasa sziikséges. Amennyiben a
Feligyeletnek az ingatlanértééel altal kiadott értékbecslés elfogulatlansagaval,aksmi
megalapozottsagaval kapcsolatban alapos kételyél fiebr gy kotelezheti az alapkedglhogy mas
ingatlanértékeit bizzon meg. Az alapkezehltal az ingatlanok értékének megallapitasavalbizegt
ingatlan értékbecslmeghatarozza

a) az ingatlan megvasarlasakor az ingatlanalap éaftabthets legmagasabb 6sszeget,

b) az ingatlan eladasakor az ingatlanalap altal etthgt legalacsonyabb 6sszeget,

¢) az ingatlanalap tulajdonaban &éwgatlanok forgalmi értékét, valamint

d) az épités alatt all6 ingatlanok értékét, egyuttahérzi a kivitelezési terv teljesilését,

e)ingatlan tulajdonanak kolcsdnds atruhazasa eseséng)

ea)az ingatlanalap altal tulajdonba adott ingatlarzestasi értékének legalacsonyabb dsszegét,

eb)az ingatlanalap altal megszerzett ingatlan beszgnéttékének legmagasabb dsszegét.

(8) Az alapkezd altal az ingatlanok értékének megallapitdsavalbimedgt szervezet az értékelés
soran koteles ellénizni az ingatlan tehermentességét.

(9) Az alapkezél az ingatlanon értékvaltozast eredmérbykwitelezési munkalatok megkezdését
koteles az értékbedsszervezetnek két munkanapon belil bejelenteni.
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allé ingatlanok értékét legalabb havonta kell miegétani.

(11) Azon befektetési eszkdzok esetében, amelypkrefolyik, illetve amelyekre harmadik fél
szamara jogot biztosité jog kerllt bejegyzésre, éaekeléskor felhasznalt moédszert, illetve
informéaciokat dokumentalni kell.

(12) Az alapkezél koteles minden, a befektetési alap nettdé eszkéiz@mek megallapitdsahoz
szikséges dokumentumot naponta megkiildeni a letdtkek.

XXVIII. Fejezet
ALTALANOS BEFEKTETESI SZABALYOK

267. §(1) A befektetési alap sajdieje kizarolag az alabbi eszkézdkben tarthato:

a) befektetési eszkoz;

b) bankbetét;

c) deviza;

d) ingatlan.

(2) Ingatlant kizarélag az ingatlanalap szerezhet.

268. 8 (1) A befektetési alap egyetlen kibocsatdéban semsreghet tiz szazalékot meghalad6
kozvetlen, illetleg kdzvetett tulajdoni részesedést, illetve tiazstékot meghaladd szavazati jogot
megtestesit értékpapirt.

(2) E torvény eltaF rendelkezésének hianyaban az egy kibocsatotanszér értékpapirok és egyéb
pénzpiaci eszkdzdk nem haladhatjdk meg a befekigts sajatdkéjének hisz szazalékat, kivéve az
OECD tagallamok altal kibocsatott allampapirt.

(3) A befektetési alap nem szerezheti meg az elggckiatotdl szarmazoé hitelviszonyt megtestesit
értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok tobb ndise szazalékat, kivéve az OECD tagallamok altal
kibocsatott allampapirt.

(4) Az OECD-tagéllamok altal kibocsatott azonosogatl allampapirok sajatkére vetitett
Osszértéke - a 285. § (8) bekezdésében meghatikozstllel - nem haladhatja meg a befektetégi ala
sajat tkéjének harmincot szazalékat.

269. §(1) Az e torvényben meghatarozott befektetési dyakdak vasarlaskor kell megfelelni, az
egyes portfélicelemek Ugyletkdtéskori piaci értédérmz alap Ugyletkotéskori sajdkéjére vetitett
aranya alapjan.

(2) Az alapkezél koteles a befektetési korlatoknak megféldlelyzetet harminc napon beldl
helyreallitani, ha e torvényben meghatarozott heféki korlatok az értékpapir forgalomba hozatalako
annak korilményei miatt &e nem lathaté okbdl nem évényesitiket

(3) Ha nyiltvédg befektetési alap esetében az értékelési arakzesho illetve a visszavaltasok
kdvetkeztében a befektetési alapban valamely diddém aranya jeleisen (tébb mint huszonot
szazalékkal) meghaladja a torvényiigdst, az alapkez&koteles értékpapirok esetében harminc napon
belll, ingatlanok esetében egy éven belll legakdrvényben megengedett szintre csdkkenteni az
adott portfélielem aranyat.

270. 8§(1) Az alapkezdl az alap sajaikéjét nem fektetheti be az alap altal kibocsatefektetési
jegybe.

(2) Ha a befektetési alap sajékéjét olyan mas kollektiv befektetési forma kollgkbefektetési
értékpapirjaba fektetik be, amelyet az adott beféki alap alapkezZge, vagy azzal szoros
kapcsolatban 16y masik alapkezél kezel - ideértve azt az esetet is, amikor az aizplk
alvallalkozoként kezeli az adott alapot -, a bededdgsel, illetve annak megsziintetésével kapcsafatos
az adott befektetési alapra eladasi és visszavaltaEk nem terhelhét

270/A. 8(1) Az alapkezdl az altala kezelt befektetési alap részére nenroifisd

a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az alapkezél kapcsolt véllalkozasai altal kibocsatott értékpapa nyilvanos arjegyzéssel
rendelked értékpapirok kivételével, ideértved@sdére bevezetetdtrtékpapirokat.

(2) Az alapkezd a tulajdonaban Iévbefektetési eszkdzoket az altala kezelt alapba meyezheti
el, és nem vasarolhat befektetési eszkdzt az &iealelt alapoktdl.

(3) Az alapkezdl a kapcsolt vallalkozasai tulajdonabandéefektetési eszkézoket az altala kezelt
nyilvanos alapba nem helyezheti el, a nyilvanosggéssel rendelkézrtékpapirok és a fél évnél
rovidebb lejaratd allampapirok kivételével, ideértvszabalyozott piacra bevezetett értékpapirokat.
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(4) Az (1) bekezdéd) pontjaban, illetve a (3) bekezdésben kivételkérdregah befektetési
eszkdzokre kotott Ggyleteknél, valamint az alapkezdtal kezelt alapok, portfliok egymas kozotti
Ugyleteinél az lgylet kétésekor érvényberdlpiaci arat dokumentalni kell.

Hitelfelvétel, eszk6zok megterhelése

meghatarozott eseteket kivéve - zalogjoggal vagglegnodon nem terhelheti meg, és a befektetési
alap nevében koétvényt vagy mas, hitelviszonyt netgsi értékpapirt nem bocsathat ki.

(2) Az alapkezél a nyilt védi befektetési alap befektetési jegyeinek visszalésdrcéljabadl
jogosult hitelt felvenni az alap nevében, az alajatsttkéjének legfeljebb tiz szazaléka erejéig,
legfeljebb harmincnapos lejaratiészakra. Az alapkezé&ljogosult a befektetési alap eszkozei terhére
az alap nevében dvadékot nyujtani a hitel fedezeiek

(3) Az alapkezél az e torvényben &t feltételekkel az értékpapiralap értékpapiregfeljebb a
sajat ke harminc szazaléka erejéig az alap nevében kidckiatja.

(4) Az alapkezdl

a) az alap szarmaztatott tigyleteihez, valamint

b) ingatlanbefektetési alap halasztott fizetés mekétbtt ingatlanvételi tUgyletei esetében, ha az
Ovadék nyujtasanak feltétele, hogy az alap tulgmigimak ingatlan-nyilvantartasi bejegyzéséhez az
elado legkésbb az dvadék rendelkezésre bocsatasaval egiedejozzajaruljon,
jogosult az alap nevében az alap eszkdzei terhv@@dé&ot nyujtani.

(5) Az alapkezé kizarélag a szarmaztatott termékekbe befék#dap, illetve zartkdr alap javara
jogosult értékpapirt kdlcsdnbe venni. Az alapkéjebosult a kdlcsonvett értékpapirok fedezeteként
az alap nevében az alap vagyona terhére 6vadéipany

(6) Az alapkezél az ingatlanbefektetési alap altal vasarolt egymgatlanok, illetve adott
ingatlanberuhazasok netté eszkozérték szamitasagyelembe vehét értékének otven szazaléka
erejéig jelzalog vagy Ovadék fedezete mellett, flagdinanszirozas, illetve ingatlanberuhazas
finanszirozasa céljabol kolcsont vehet fel az alegwvében, amennyiben ez az alapkezelési
szabalyzatban foglalt altalanos feltételeknek nlegféz ilyen kdlcsén fedezeteként az alap

a) a megterhelt ingatlanra kétott vagyonbiztositason,

b) az adott ingatlanbdl befolyd bevételek hitélémnk szamara tortérengedményezésén, vagy

c) bvadékon
tulmerben egyéb biztositékot nem nydjthat. Az alap letéekge jelzaloggal fedezett kdlcson esetén
hiteletként nem szerepelhet.

(7) Az alapkezd jogosult nyilvanos ingatlan értékesitési palydkatoaz ingatlanalap nevében
részt venni, jogosult a pdlyazati kiirasban megbatit banatpénzt, 6vadékot, bankgaranciat a
palyazat kiirja javara, a palyazat kiirasanak miegfen rendelkezésére bocsatani, amennyiben a
palyazaton meghirdetett ingatlan az alap szamaraltalAnos szabalyok szerint megvasarolhaté. Az
igy medfizetésre keréil bAnatpénz vagy 6vadék 6sszege nem haladhatja meadatt ingatlan
ingatlanértékel altal meghatarozott forgalmi értékének hisz szézal

(8) Az alapkezél jogosult hozzajarulni a vév terheb jelzdlogjog bejegyzéséhez az
ingatlanbefektetési alap tulajdondban dlé\de érvényes adasvételi szatés alapjan értékesitett
ingatlan esetében, feltéve, hogy a jelzalogjogdyziését a teljes vételarhatralék kielégitése aéljab
vevs részére bankhitelt nyGjtd hitelintézetbadtesen irdsban kéri, és a vételarhatralék dsszlegén
megfeled hiteldsszeget a hitelintézet kdzvetlenil az aldptétkezednél vezetett - bankszamlajara
utalja at. Az alapkezél érvényes adéasvételi szédés alapjan jogosult hozzajarulni az alap
tulajdonaban l&¥ ingatlanra vonatkozo vételi, visszavasarlasi égaslarlasi jog bejegyzéséhez.

(9) A hitelviszonyt megtestesitertékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok megéssdrés a (3)
bekezdésben foglaltakat kivéve az alapkiez alap eszkdzeinek terhére kodlcsont nem nylghkat
harmadik személy részére garanciat nem vallalhat.

(10) Az 6vadékba, illetve kdlcsdnbe adott - egyd@ibhikvid eszkdznek midsils - értékpapir nem
mindsil a befektetési jegyek visszavaltasat bizto#tdd eszkdznek.

(11) Az egyes értékpapirok sajékén bellli aranyanak szamitasakor figyelembe ketini az alap
nevében kolcsdnadott értékpapirokat, nem vefiggelembe azonban kdlcsénvett értékpapir.

(12) Az alapkezél nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpsmtidzt, amely nincs az alap
tulajdonaban.
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XXIX. Fejezet

A NYILVANOS ERTEKPAPIR-BEFEKTETESI ALAPOKRA
VONATKOZO KULONLEGES ES ELTER) SZABALYOK

275. 8(1) A nyilvanos értékpapir-befektetési alap safiije a 267. § (1) bekezdésében foglalt
elemeken belll kizarélag az alabbi eszk6zékbehasdt

a) tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett érpékpa

b) olyan értékpapir, amelynek kibocsato6ja kotelezgtsgallalt az adott értékpapirnak a kibocsatast
kove®t egy éven bellli, barmely a&) pont szerinti piacok valamelyikére tortébevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya;

c) olyan, aza)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nemdekeysagi jogokat megtestesit
értékpapir, amelyre a vételt meggl harminc napon belil folyamatosan legalabb két kiefési
szolgaltat6é nyilvanos médon visszavonhatatlan vkéeelezettséget jelefiairfolyamot tett kdzzé;

d) az a)-b) pontokban meghatéarozott feltételnek meg nem delielgfeljebb keti éves hatraléy
futamideji hitelviszonyt megtestesi€rtékpapir;

e) allampapir;

f) kollektiv befektetési értékpapir;

g) bankbetét;

h) deviza;

i) szarmaztatott termék;

) pénzpiaci eszkdz.

(2) A befektetési alap sajabkeje kizarolag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektéthes, amelynek a
piaci &ra naponta megbizhatoé és dtehe moédon megallapithato.

276. 8 (1) Az egy kibocsato altal kibocsatottizsdén vagy mas szabdalyozott piacon jegyzett
értékpapiroknak, illetve a 275. I§ pontja szerinti értékpapiroknak az alap safé@jere vetitett
Osszértéke nem haladhatja me@® szadmu melléklgtblazata ,b” soraban az alap fajtaja szerint
meghatarozott értéket, kiveve az OECD tagallanm &locsatott allampapirokat, a (8) bekezdésben
meghatarozott kotvényeket és a (2) bekezdésbealfagetet.

(2) Az OECD tagallam altal kibocsatott allampapiéska (8) bekezdésben meghatarozott kétvények
kivételével az egy kibocsatd altal kibocsatotizsdén vagy mas szabdlyozott piacon jegyzett,
megfelet likviditassal rendelkez értékpapiroknak az alap sajdikdjére vetitett dsszértéke nem
haladhatja meg a 20. szdmu melléklet tablazatasgagdban az alap fajtaja szerint meghatarozott
értéket. Megfeld likviditassal rendelkemek mirdsil az a dzsdén jegyzett vagy szabalyozott piacon
forgalmazott értékpapir, amelynek az utolsé naptéggyedévben mért napi atlagos forgalma
meghaladja a szazmillié forintot.

(3) Az (1) bekezdésben foglalt korlatot meghalad@p Hekezdés szerinti értékpapirok safiéte
vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg a 20. széeiiéklet tablazata ,d” soraban az alap fajtaja
szerint meghatarozott értéket.

(4) Az OECD tagallam altal kibocsatott allampapitokételével az egy kibocsato altal kibocsatott,
té6zsdén vagy mas szabalyozott piacon nem jegyzétkpapiroknak és egyéb pénzpiaci eszktzéknek
az alap sajatékéjére vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg as28mu melléklet tablazata ,c”
soraban az alap fajtaja szerint meghatarozott étrték

(5) A (4) bekezdés szerinti értékpapirok és egyéizpiaci eszkdzok sajatkere vetitett dsszértéke
nem haladhatja meg a 20. szamu melléklet tablgeataoraban az alap fajtdja szerint meghatarozott
értéket.

(6) A kollektiv befektetési értékpapirok sajékédre vetitett 0sszértéke nem haladhatja meg a 20.
szam( melléklet tablazata ,f’ soraban az alap jpaerint meghatarozott értéket.

(7) Az OECD-tagéllam altal kibocséatott azonos satba tartozd allampapirok sajékére vetitett
Osszértéke nem haladhatja meg a 20. szamu mellgidtzata ,g” sordban az alap fajtaja szerint
meghatarozott értéket.

(8) A befektetési alap sajatkejének legfeljebb 25 szazaléka fektethdte Magyarorszagon
székhellyel rendelkéz ugyanazon jelzalog-hitelintézet altal kibocsatgtzaloglevélbe, vagy a
85/611/EGK iranyelv 22. cikk (4) bekezdésének akisel/ orszag jogrendszerébe todéatvétele
alapjan engedélyezett, az Eurdpai Uni6 masik tagé@ban székhellyel rendelkezugyanazon
kibocsato kotvényeibe.

(9) Az (1)-(6) bekezdésben foglaltak szempontjaddahyilvanos nyilt véf kollektiv befektetési
értékpapirokra aszsdén jegyzett értékpapirokra vonatkozd befektsizahalyokat kell alkalmazni.
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(10) A 275. 8b) pontja szerinti értékpapirok dsszesitett aranyéelietpb az alap sajatkéjének
harminc szazaléka lehet.

(11) A 275. 8b) pontja szerinti értékpapirokra é&esdén kivili értékpapirokra vonatkoz6 szabalyok
vonatkoznak, amennyiben a kibocsatdo kotelezettdidpsa ellenére sem torténik meg a
kotelezettségvallalas dgontjat koved egy éven belll az értékpapirnak a 27%) font szerinti piacra
tortérd bevezetése.

(12) Az alapban l&vnyilvanos, nyiltvéd, értékpapir alapu kollektiv befektetési értékpalprsetén
az (1)-(5) és (7)-(8) bekezdésben meghatéarozoaitelkine nem kell beszamitani az alapban,dleg a
kollektiv befektetési formaban l&értékpapirokat.

Befektetési alapba befekiedlapra vonatkozo eli@iszabalyok

277. 8(1) Amennyiben a befektetési alap befektetési igéjs szerint sajatékéjének legalabb
nyolcvan szazalékat kivanja kollektiv befektetésékpapirokba fektetni, az alap befektetési alapba
befektet befektetési alapnak minll, és ezt a tényt a tajékoztatéban és a rovidégikoztatéban
feltiiné modon szerepeltetni kell.
nyilt védi, értékpapir alapa kollektiv befektetési értékpaldt nem kell figyelembe venni a 268. §
(1)-(2) bekezdésében és a 276. §-ban foglalt syabalkalmazasa soran.

(3) Amennyiben a befektetési alapba fektatap a sajatékéjének legalabb huszonét szazalékat
meghaladé mértékben kivan befektetni egyetlen betiesi alapba, illetve kollektiv befektetési
forméba, akkor ezen befektetési alap befektetdgikggat és ezen alapot terléekdltségeket az alap
kezelési szabalyzataban ismertetni kell.

(4) A befektetési alapba befeldebefektetési alap tajékoztatojaban fel kell tuntetm alapra,
illetéleg a befektetéssel érintett masik kollektiv bededsi formara terhelhgkezelési dij legnagyobb
mértékét, éves jelentésében pedig az alapra, dlletvmasik kollektiv befektetési formara terhelt
tényleges kezelési dij legnagyobb aranyat.

(5) Az alapkezéi a befektetési alapba befekielap nevében kizarolag a 272. § (2) bekezd§se)
ésd) pontjanak megfelélszarmaztatott lgyletet kéthet.

XXX. Fejezet
TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG

Rendszeres tajékoztatasi kotelezettség

289. §(1) Az alapkezd legalabb félévenként, a targyfélév (pénzigyi fElézarasa utdn negyvenot
- kulfeldi befektetési alapkezilesetén hatvan - napon, targyév (pénzigyi év) dszadesetén szazhlsz
napon belil az altala kezelt befektetési alapo&gyienként a 21. szamu mellékletben foglaltak stierin
jelentést készit, és azt a Fellugyeletnek megkildialapkezeal a jelentést a Felligyeletnek torén
megkildéssel egyidélpg kbzzéteszi a 34. § (3) bekezdésében meghatamadon.

(2) Az alapkezéi koteles havonta az altala kezelt nyiltirdapfektetési alapok tekintetében, a hdnap
utols6 forgalmazasi napjara vonatkozéan megéllapitettd eszkozérték alapjan portfélidjelentést
késziteni, a Fellgyeletnek megkuldeni és a medémmapjat kdvéttizedik forgalmazéasi naptdl a
forgalmazéasi helyeken és a sajat székhelyén hatekféé tenni. A jelentésnek tartalmaznia kell a
portféliobefektetési eszkozfajtak, illetve a betdksi politikajaban részletezett egyéb kategoriak
szerinti bemutatasat, a sajékkdt és az egy egységre jutd netté eszkozértéket.

(3) A befektetési jegy esetében az 52-54. §-balalfogidirasokat nem kell alkalmazni.

Rendkivili thjékoztatasi kotelezettség

290. §(1) Az alapkezéi az altala kezelt alapokitktdésére vonatkoz6an koteles a Felligyeletnek
megkuldeni, tovabb4d a 34. § (4) bekezdésében néglzatt helyen koteles kdzzétenni, és a
befektetési jegyek forgalmazéjanal hozzaféhéttenni:

a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkés harminc nappal az atalakulas, beolvadas
hatalybalépése ét;

b) a befektetési szabalyok valtozasat, leghésharminc nappal a hatélybalépésttel
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c) a futamidinek hatarozotta alakitasat, a hatarozott futémiddkkentését, legkélsb harminc
nappal a hatalybalépé<t|

d) a befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatoséglvaltozasat legkélsh a hatalybalépésdtt
6t nappal,

e) a kezelési szabalyzat egyéb modositasat [égkés hatalybalépés napjan;

f) az alapkezél engedélyének visszavonasat, két munkanapon bell;

g) a befektetési alapkezelési tevékenység atadagkédibb tizenot nappal a hatdlybalépéstel

h) a ke és a felosztott hozam (amennyiben a felosziotaim kifizetése a kezelési szabalyzat
szerint nem automatikus) kifizetésének idejét, rathdggkésbb az esedékesség napjan;

i) a befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztéiséve Gjrainditasat, két munkanapon bellil;

i) az alapkezélel szembeni felszamolas meginditasat két munkanbgpliil;

k) a befektetési alap megs®sekor a megsémési jelentést, annak a Felligyelet részére tortén
benyujtasaval egyidéeg;

I) az egy jegyre juté nettd eszkozérték (hozamfizesetét kivéve) az &6 nettd eszkdzértékhez
képest, illetve napi szamitds esetén harom értgkelépon belll bekovetkezett jelést (hlsz
szazalékot meghalad6) méritéésdkkenésének okat, legkéb a felmerilést kdvétkét munkanapon
beldl;

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénphiekdzzétételi helyet két munkanapon belil;

n) a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekdvetk&Zethely valtozast, legkékb a valtozas napjéat
megebz6 munkanapon; és

0) az Ugynokok felsoroladsdban bekovetkezett barmeljozést, a felsorolas dhiilése esetén
legké$bb a valtozds napjat me@ed munkanapon, a felsorolasig&iilése esetén a legkdd a
valtozas napjat kdvétkét munkanapon beldl.

(2) A befektetési alapra mint kibocsatéra vonatkozaZz alapkezét terheb tajékoztatasi
kotelezettség korében a 34. § (4) bekezugpontja alkalmazdsiban a kibocsatdé honlapja alatt az
alapkezeal honlapja értendl

(3) Kilfoldi befektetési alapok esetén, amennyilketiektiv befektetési jegyeit Magyarorszagon
forgalomba hozza, az alapkekzel 290. § (1) bekezdésénak b)ésc) pontja szerinti médositasokrol
sz0l6 bejelentést a modositdsoknak a kibocsataaganak Felligyelete altal tortént jovdhagyasa utan
haladéktalanul koteles kbzzétenni és a befekttggek forgalmazojanal hozzaférteé tenni.

A Fellgyelet tajékoztatasa

291. §(1) Az alapkezd a rendkivili tajékoztatas esetein kivil a Felletelk koteles bejelenteni:

a) telephelyének és kiilféldi fioktelepének megnyit&sibezarasat;

b) egy részvényesének az aldiggtben 6t szazalékot meghaladé részesedését ésenilajdonos
minden Ujabb részesedés szerzését vagy részeseklésékkenését;

c) a Fellgyelet altal adott engedélyben, illetve &fagyott kezelési szabalyzatban meghatarozott
feltételekdl valo eltérést;

d) az alapkezél altal a befektetési alap javara todénitelfelvételt;

e) a nyilt védi befektetési alap esetében a befektetési jegyekzawdsarlasanak ideiglenes
felfiggesztését.

(2) Az (1) bekezdés szerinti bejelentési kotelszefet az alapkezehz a) pont esetében a dontést
kdve® két napon belill, B) pont esetében a szédéskotést kovétkét napon belll, a) pont esetében
az eltéré<il szamitott keti napon beliil, &) ése) pont esetében haladéktalanul koteles teljesiteni.

292. 8§ A Felugyelet részére megkildéndjelentések részletes tartalmat, felépitését, az
adatszolgaltatas modjat kulén jogszabaly hatarorg.

A tajékoztatasra vonatkozé egyéb szabalyok

293. §(1) A befektetési alapra mint kibocsatéra vonatktgékoztatéasi kotelezettségeknek az alap
nevében az alapkesekdteles eleget tenni.

(2) A befektetési alaproél, az alapke#él sz616, a befektéknek szant minden olyan dokumentum,
igy kuléndsen hirdetés, reklamanyag, szérdlap,atledrvezetét, amely a befektetési jegyek nyilvanos
forgalomba hozatalaval, forgalmazasaval 6sszefloggésozhatd, a Felligyeletnek legkéls a
befektetk részére vald hozzaférést megéen 6t nappal be kell nydjtani.

(3) A Fellugyelet a dokumentum nyilvanossagra hdaataegtiltja, ha annak tartalma ellentétes
vagy félrevezet informéciot tartalmaz a benydujtott, illetve kdzzétre engedélyezett tajékoztatdban
foglaltakhoz képest.
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(4) A befektetési alapkezelaz elért hozam bemutatasanal, illetve kozzétédelénl5. szamu
mellékletben megfogalmazott elvek szerint kételgsm.

(5) Tilos a tajékoztatd és a kezelési szabalyzetltaatol eltéé adatok kodzlése, valamint a
befektetési alap hozamarékéjének novekedésére vonatkozo igéret tétele ag&ban foglalt esetek
kivételével.

294. 8

XXXI. Fejezet
A LETETKEZELO

295. §(1) Az alapkezd] az altala kezelt alap letétkezelésével Magyargmzdejegyzett, a Hpt. 3.
§ (1) bekezdésénedk pontjaban meghatarozott ,letétkezelés kollektivektdtések részére” pénziigyi
szolgaltatasi tevékenység végzésére engedéllyedellee® hitelintézetet koteles megbizni. A
letétkezebi megbizasi szetwés hatdlybalépéséhez a Felligyelet jovahagyasaégmik

(2) A letétkezal tevékenysége soran fuggetlen médon, kizardlagekte#k érdekében jar el.

(3) Az értékpapirszamla és a befektetéshez kamh$opEnzmozgasok lebonyolitdsara szolgaloé
szamla vezetését az egyes alapok és portfélidktetkben kizarélag egyazon letétkézatgezheti.

(4) Befektetési alap részére végzett letétkezeléttn a letétkeziehz alabbi feladatokat végzi:

a) meghatarozza a befektetési alap 6sszesitett &pg/gegyre jutd nettdé eszkodzértékét;

b) gondoskodik a befektetési alap 6sszesitett ésegyyg jutd nettd eszkdzértékének kbzzétédelér
illetve a befektdik részére tortéhkozlésésl;

c) ellerdrzi, hogy a befektetési alapkeé&emegfelel-e a jogszabdlyokban és az alapkezelési
szabalyzatban foglalt befektetési szabalyoknak;

d) biztositia, hogy az alap eszkozeit éfinfigyleteklsl, valamint a befektetési jegyek
forgalmazasabol szarmazé valamennyi ellenszolgélaiszokasos hatafidbelll az alaphoz keriljon.

(5) A befektetési alap tulajdonabandégrtékpapirok kizarolag a letétke@eél vagy az altala nyitott
szamlakon helyezhdét el, kivéve az 6vadékba helyezett értékpapirokéesé fel nem hasznalt
Ovadékot kizarélag a letétkedbbz vagy az altala nyitott szamlara lehet szallitaanszferalni.

(6) A befektetési alap kezelése soran a letétkar&l adott megbizas felmondasa esetén az (j
letétkezeb megbizasat a Fellugyelet hagyja jova.

(7) Tevékenysége sordn a jogszabalyokban, az daldie® szabalyzatban foglalt barmilyen
eltérésél, valamint az alap sajabkéjének negativva valasarol a letétkézebteles irasban értesiteni
az alapkezét, valamint a Felligyeletet.

(8) A letétkezeal tevékenysége végzése soran koteles visszautaaitaefiektetési alapkedehltal
adott minden olyan megbizéast, amely ellentétegszgbalyokkal, illetve az alapkezelési szabalykatta
és a befektetési alapkegelkoteles a torvényes allapot helyredllitAsarazédiani. Amennyiben a
befektetési alapkezelnem tesz meg mindent a jogszabalyoknak és az edafdsi szabalyzatnak
megfeled allapot helyredllitdsa érdekében, Ugy a letétkezaladéktalanul értesiti a Fellgyeletet.

296. 8(1) A letétkezed e torvényben foglalt kitelezettségeinek nemtaésétsl adddd karokért
felel, az el eltérs kitétel semmis.

(2) A letétkezad tevékenysége végzése soran kofiaidst, igy kulénosen alletétkezil vehet
igénybe, amelynek a cselekedeteiért és mulasztasaént sajatjaként felel. Alletétkeziként
kizardlag az e térvény @rasainak megfelél masik letétkezél illetve ennek kilfdldi megfeléje
vehed igénybe.
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