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Az Alap megnevezéseMKB Alapok Alapja

Az Alap tipusa: Befektetési Alapba befektet nyilvdnos, nyiltvéd értékpapir befektetési
alap.

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Bddietési Alapkezeb Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|dfen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeb: Magyar Kulkereskedelmi Bankt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: : Magyar Kulkereskedelmi Bank Rt
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
1139. Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MKB Alapok Alapja

MERLEG*

2006.06.30.
Adatok e Ft-ban
Megnevezes 2005.12.312006.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 241.417 1.602.490
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killbnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forg6eszkozok 241.320 1.602.488
I. Kbvetelések 0 103.705
1. Kovetelések 0 103.705
2. Kovetelése értekvesztése ( -) 0 0
3. Kulféldi pénzértékre szdlo kovetelések értékelési 0 0
kulonbozete 0 0

4. Forintkovetelések eértékelési kulonbozete
Il. Ertékpapirok 0 1.320.204
1. Ertékpapirok 0 1.318.149
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 2.055
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 2.055
lll. Pénzeszkdzok 241.320 178.579
1. Pénzeszkdzok 241.320 178.579
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0
C.) Aktiv idobeli elhataroldsok 97 2
1. Aktiv idébeli elhatarolas 97 2
2. Aktiv idobeli elhatarolas értékvesztése 0 0
D.) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete 0 0

*nem auditalt



MKB Alapok Alapja

Adatok e Frba

FORRASOK (PASSZIVAK) 241.417| 1.602.490

E.) Sajat éke 240.001 1.400.577

l. Indul6 tke 240.967| 1.382.199

1. Kibocsatott befektetési jegyek névérteke 240.967| 1.432.480

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 50.281

Il. Tokevaltozas (tkendvekmeény) -966 18.378

1. Forgalmazott befektetési jegyek éertékkilonbozete -139 6.131

2. Ertékelési killonbozet tartaléka 0 2.055

3. El6z6 év(ek) eredménye 0 -827

4. Uzleti év eredménye -827 11.019

F.) Céltartalékok 0 0

G.) Kotelezettségek 1.047 201.437

|. HosszU lejaratu kotelezettségek 0 0

II. Rovid lejaratu kotelezettségek 1.047| 201.437

[ll. KOlféldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségetekelési 0 0
kilonbozete

H.) Passziv idbeli elhatérolasok 369 476

*nem auditalt



MKB Alapok Alapja

Eredménykimutatas*

2006. 06. 30.
Adatok e Ft-ban
Megnevezeés 2005.12.31. 2006.06.
l. Pénzilgyi niveletek bevételei 588 18.313
Il. Pénzugyi niveletek raforditasai (-) 0 135
[l Egyéb bevételek 0 0
V. Mikodési koltségek (-) 1.415 7.159
V. Egyéb raforditdsok 0 0
VI. Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivdli raforditasok 0 0
VIIl.  Fizetett, fizetend hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény (+/-) -827 11.019
(I-0+11-1V-V+VI-VII-VIII)
*nem auditalt
Koltségekszetétele (e Ft)
Megnevezeés 2006. 06. 30.
Alapkezebi dij 4.674
Letétkezebi dij 458
Ertékpapir ugyletek dija 1.200
Egyéb koltségek 827
Keler dij 34
PSZAF dij 141
Sajto kdzlemények 176
Kodnywvizsgalati dij 476

Osszesen 7.159




1./ Az Alap ismertetése
Az alap neve: MKB Alaépok Alapja

Az Alap tipusa: Befektetési Alapba befektet nyilvdnos, nyiltvéd értékpapir befektetési
alap.

Az Alap futamideje: hatarozatlan
Fellugyeleti engedély szama, kelté=-111/110.302/2005., 2005. december 8.
Felugyeleti nyilvantartasba vétel szdma, kelteE-111/110.302-1/2005., 2005. december 16.

Az Alap a Nyiltvéd Befektetési Alapok listdjan a 1111 - 163 lajstraémon szerepel a
Fellgyelet nyilvantartasaban.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az alap létrehozasanak célja, hogy a legalabb egyfufamidire befektetni kivano,
mérsékelten kockazatvallaléo Ugyfelek szaméara padkfezelb szakemberek altal kezelt,
diverzifikalt és a piaci varakozasoknak megi@el allokalt illetve reallokalt portfoliot
kinalni, mely gyakorlatilag a modell portfolié ajdsunk dinamikus megvalositasa.

Az alap termékportfolidjat alkotdé befektetési allpszéles kore jelets diverzifikacios
lehetiséget biztosit az Alapkezerészére. A kockazatmérséklés észkoze a hazai és a
nemzetkozi piacok kozotti allokacios lebsdg, melynek kihasznalasara az Alapkézel
maximalisan tdérekedni fog. A befektetési alap aahéz nemzetkdzbzsdei és a kdtvénypiaci
armozgasok kihasznalasara is remek lgdeget nyuit.

Az Alap célja, hogy széles befektetési horizont@iékony, biztonsagos és eredményes
befektetési politikat valdésitson meg. Az alap —fijawol fakadéan - annak ellenére, hogy
egyedi kotvény és részveény befektetéseket nem ivaléseg, az alkalmazott
instrumentumokon keresztil széles pénzokepiaci valasztékot, és valtozatos, regionalis és
iparagi specifikumokat hordozo termékkort fog at.texmékkor kivalasztasa biztositja az
Alapkezebnek, hogy a bazisnak tekintett, szelektalt befékiealapok kozott — a hazai és
nemzetkézi pénz eés 6kepiaci folyamatok valtozékonysagat kihasznalva, hoah
alkalmazkodva — folyamatosarbelos szelekciét hajtson végre.

Az alkalmazott befektetési alapok 6nmagukban jéahuzkat biztositd termékek, azonban a
beblik képzett szintetikus portfolio a befektetésekialés hatékony kezelését igényli. Az
alap fizebképességének azonnali biztositasat, valamint akdragébefektetés-kezelést az
Alapkezeb szakeértelme, valamint a kivalasztott termékekizgogitjak.

Annak érdekében, hogy az egyes befektetési alagabkti allokacio kockazat (piaci és
termék oldalrdl) és varhaté hozam oldalardl atldthés hatékony legyen, ,tiszta befektetési
profillal” mikods alapok kerlltek kivalasztasra. A ,tiszta befeksetgrofil” esetiinkben azt
jelenti, hogy a felhasznalt egyedi alapok nem vegyertfolidjuak, hanem tisztan részvény
alapok és kotvény alapok — sajat befektetési gajiknak megfeléen - egyenként csak
kotvénybe, csak részvénybe, csak hazai, illetvk nemzetkdzi piacon fektetnek be. Ez aldl



az MKB Hozamvadasz alapja képez kivételt, mert kiefési politikdjdban a piacoktol és
termékekdl figgetlen hozammaximalizalas szerepel, ezzel s&mn az allokacios elveket.

A befektetési szabalyok is a sajatos egyedi kodk&zdigyelembevételével keriltek
feldllitAsra. Az Alap befektetési politikaja nensze lehetvé nagyobb, illetve koncentrélt
kockazat felvallalasat, mivel a széles befektdiagis a piacok és termékek kozotti allokacios
lehetiség a kockazatok koncentralédasa ellen hat. Azlradkasra keridl dinamikus
eszkozallokéacid, valamint a szigoru szelekcié amelg lehebvé teszi, hogy a kockazatok
szintjéet alacsonyan tartsuk, illetve a kiemelkekbdozamlehdiségeket biztosité piacokat
mindenkor a megfelélsullyal jelenitsik meg a befektetések kozott. vakisztott termékkor
hosszabb tavon is eredményesnek tekiitbgiedi befektetési filozofidjanak kockazati alapu
Otvozése lehéséget nyljt egy rugalmas, hatékony, aimgbket kihaszndlo Uj befektetési
termék formajaban — az MKB Alapok Alapja - valo rjetgnitésére.

A termék rugalmas befektetési politikdjanak koszitdn leheiséget nydjt arra, hogy az
alaptermékeken keresztil minden olyan piacon melgfeefektetési sullyal szerepeljen, ahol
a hozamlehéségek, valamint a kockazati mutatok azt |éhétteszik. Bizonyos értelemben
az Alapkezel a hozamok biztonsagos és magas szinten valédeatkencentralhat, mivel az
alaptermékek az didleges kockazatkezelést specialis piacukon bifésifz alap kezéje

a meghatarozo piaci trendek ismeretében tud domatemgyes piacok kodzotti allokaciorol a
varhatdé piaci hozamok és kockazatok figyelembe léétd Az egyes alapok likviditasa
lehetivé teszi, hogy gyors, volumenében sem korlatozetektetési déntéshozatal tudjon
lebonyolédni.

Az Alap az alabbi nyiltvégbefektetési alapokba fektethet:

Befektetési alapok Portfolio arany az
Alap sajat tokéjéehez

viszonyitva

MKB Prémium Nyiltvédi Befektetési alap 0-90%

MKB Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alap 5-45%

MKB Bonus Nyiltvédi Részvény Befektetési Alap 0-50%

MKB Europai Nyiltvédi Részvény Befektetési Alap 0-50%

MKB Nyiltvégii Nemzetkdzi Kbtvény Befektetési 0-50%

Alap

MKB Hozamvadasz NyiltvdgBefektetési Alap 0-20%

BayernLB International Fund Management S.A. 0-20%

Pharma Global befektetési alapja (TNL)

« A MKB Bonus Nyiltvédi Részvény Befektetési Alap, MKB Eurdpai Nyiltéég
Részvény Befektetési Alap, MKB Hozamvadasz Nyiltvégefektetési Alap,
BayernLB International Fund Management S.A. PhaBiabal (TNL) befektetési
alap egyuttes aranya nem haladhatja meg az Alap®legjének 50%-at.

* Az MKB Europai Nyiltvéedi Részvény Befektetési Alap, az MKB Nyiltiég
Nemzetkdzi Kotvény Befektetési Alap és a BayernLiteinational Fund
Management S.A. Pharma Global (TNL) befektetésp agylttes ardnya nem
haladhatja meg az Alap sajdkéjének a 70%-at.



A befektetési politika alakulasara haté fontosabbénye#k

Az Alap az idei els félévben alapvéen konzervativ befektetési politikat folytatott,yagis
az egyes részpiacokon (magyar részvény, kotvémgzppgc, eurdpai részvény, nemzetkozi
kotvény, gyogyszeripari részvények) nem voltak reksyf kockazat/hozam aranyu
befektetési lehésegek. A kivarast indokolta utélag a majusi résypéaci korrekcid, amely
jelentss areseést okozott azobb emlitett piacokon.

2006 majus kozepdétegy a vartnal rosszabb amerikai inflacios ad@njgsen cstkkentette a
kockazatvallalasi hajlandosagot, ami jetenkorrekciohoz vezetett a vilag részvénypiacain. A
vezeb részvénypiacokon (USA, EU, Japan) 10-15 %-os &okorrekci6 mértéke, mig a
fejl6dd piacokon 15-30 %-kal mérsékltek a részvényarak alig masfél honap alatt
(Braziliatdl Azsiaig, a kozép-eurdpai régiot semagyva). A magyar részvénypiacon a BUX
index 27 %-kal korrigalt ugyanezensekak alatt. A fefldé piacok devizait és kdtvénypiacait
szintén arfolyamcsokkenés jellemezte ezeafsidkban. A forint és lengyel zloty 7 %-kal
gyengult, de a torok lira, valamint a dél afrikand arfolyama ennél nagyobb mértékben 22-
27 %-kal értékeéldott le. A magyar kotvénypiacon majus kozéped4-170 bazisponttal
emelkedtek a hozamok janius végéig a hozamgorbed tili szakaszan.

A forint arfolyama jelerisen gyengilt 2006 €idélévében. A kurzus a 2005 december végi
252,00 Ft/eurd arfolyamrél két fokozatban (marcéss majus-junius) a félév végere 283
Ft/eurd szintre gyengilt.

3./ Az Alap eszkbz 6sszetétele

Megnevezés 2005. december 31. 2006. junius 30.
Osszeg (eFt) Arany %  Osszeg (eFt)  Arany %

Pénzeszkozok 241 320 99,96% 178 579 11,14%
ebbdl:lekotott bankbetét 241 000 177 000
Ertékpapirok 0 0,00% 1320204 82,38%
Befektetési jegyek 0 1320 204

Aktiv id ébeli

elhatarolas 97 0,04% 2 0,00%
Kovetelések 0 0,00% 103 705 6,47%
Osszesen: 241 417 100,00% 1602490 100,00%

4./ 2006. junius 30-an forgalomban l&¥befektetési jegyek szama

2006. januar 1-én forgalomban l1év 6 befektetési jegyek 240,967,629 db

2006. januar 1-juanius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 1,191,512,020 db
2006. januar 1-junius 30. kdzott visszavaltott befektetési jegyek 50,280,704 db

2006. janius 30-an forgalomban lév 6 befektetési jegyek szama 1,382,198,945 db



5./ Netto eszkdzérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkbzertek
(1. sz. melléklet)

6./ Hitelfelvétel

Az Alapnak 2006. junius 30-an nincs hitele.

7./ Sajat ke valtozas 2006. I. félévben

Valtozas
Idépont Sajatt 6ke (e Ft) el6z6 ho-
naphoz
(eFt)
2005. december 31. 240.001
2006. januar 31. 457.648 217.647
2006. februar 28. 838.401 380.753
2006. marcius 31. 1.083.932 245.531
2006. aprilis 30. 1.212.974 129.042
2006. méjus 31. 1.342.191 129.668
2006. junius 30. 1.400.632 57.935

8./ Az Alapkezeb miikodéseben bekdvetkezett valtozasok

A 2006-os uzleti évben folytatodott azé®l évben meghatarozott befektetési alapok
értékesitési stratégidjanak megvaldsitasa kiemeltketing és értékesitési taAmogatéssal,
valamint termék-innovacioval.

2006. évre a kitizott feladatok:

- atermékpalettadvitése Uj alapokkal,
- az allomanyok tovabbi novelése az értékesités futkt@mogatasaval

A siker biztositéka az alabbi intézkedések melgtéte

- elengedhetetlenil és feltétlenil szikséges kovetmiaci igény elmozdulaséat, )
alapok létrehozasaval,

- az értékesités tamogatdsa (oktatdsok, naprakészanintiok biztositdsa, marketing,
sth.)

- humanetforras biztositasa,

A kittizott feladatok teljesitése soran 20066 dlévében 2 Uj Alap inditdsara kertlt sor -
MKB MOZAIK T 6kegarantalt Szarmaztatott Alap, MKB GRANIT éKegarantéalt
Szarmaztatott Alap (az Alap jegyzésbsdaka 2006. julius 12-én zarult, jegyzett dsszriékér
4.582 millio Ft) - , igy az Alapkez&laltal kezelt alapcsaldad harom szarmazatott, egrtv
alappal Bvilt, alapjainak szama kdzel a duplajatdtn Augusztusban Gjabb zartviéglap
keril kibocsatasra. Az alapok szamanak novekedésdt ma back-office-t 1 dvel



megebsitettik. Az Alapkezél az értékesitést a Forgalmazé szaméra Kiirt ,éstéds
versenyek™-kel segitette.

Az Alapkezeb altal kezelt Alapok nettd eszkozértéke a félévtada ebzé6 év végéhez
viszonyitva tébb mint 40 %-kalékt, piaci részardnya — ingatlanalapok nélkili Osieét
adatokhoz viszonyitva — a 2005. év végi 1,65 %adl2 %-ra emelkedett.

Budapest, 2006. julius 30.

Vanyi Balintné dr. Gagyi PalffyAndrasné
az lgazgatdsag elndke vezeérigany
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