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Az Alap megnevezéseMKB Alapok Alapja
Az Alap tipusa: befektetési alapba befelkdehyilvanos, nyiltvéd értékpapir befektetési alap.
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetésiapkezels zartkorien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|§fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezek: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MKB Alapok Alapja

MERLEG*
2007.06.30.
Adatok e Ft-ban
Megnevezés 2006.12.31 2007.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1741 832 1142 844
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszkdzok 1739893 1141796
I. Kbvetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kbvetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kulféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési 0 0
kilonbdzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killdnbdzete 0 0
Il. Ertékpapirok 1 459 338 1049132
1. Ertékpapirok 1421222 1 003 489
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 38116 45 643
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 38116 45 643
lll. Pénzeszkdzok 280 555 92 664
1. Pénzeszk6zok 280 555 92 664
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 1939 1048
1. Aktiv id6beli elhatarolas 1939 1048
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 0 0

*nem auditalt




MKB Alapok Alapja

Adatok e Firba

FORRASOK (PASSZIVAK) 1741832 1142 844
E.) Sajat téke 1739 207 1141 086
I. Indulé t6ke 1 658 901 1058 784
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1883 097 1940 892

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 224 196 882 108

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 80 306 82 302
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 10830 -26 379

2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 38116 45 643

3. El6z6 év(ek ) eredménye -827 31 360

4. Uzleti év eredménye 32187 31678

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1766 1217
I. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarat kotelezettségek 1766 1217
Il. Kulféldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilbnbdzete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 859 541

*nem auditalt




MKB Alapok Alapja

Eredménykimutatas*

2007. 06. 30.
#dk e Ft-ban

Megnevezés 2006.12.31 2007.06.30
I Pénziigyi miveletek bevételei 49 023 40 504
Il. Pénziigyi mlveletek raforditasai 842 8
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Mikddési kéltségek 15994 8 818
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetend§ hozamok 0 0
IX.  Téargyévi eredmény 32187 31678

(I-0+11-1V-V+VI-VII-VII)

*nem auditalt

Koltségekszetétele (e Ft)

Megnevezés 2006.12.31 2007.06.30
Alapkezelési dij 12 858 7 161
Letétkezel 6 dija 1286 712
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 120 56
Egyéb koltségek 1730 889
PSZAF dij 387 215
Sajtokozlemények 353 178
Kényvvizsgalati dij 857 425
KELER dij 133 71
Osszesen: 15 994 8 818




1./ Az Alap ismertetése

Az alap neve: MKB Alapok Alapja

Az Alap tipusa: befektetési alapba befekdehyilvanos, nyiltvéd értékpapir befektetési alap.
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Fellugyeleti engedély szama, kelté=-111/110.302/2005., 2005. december 8.

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelteE-111/110.302-1/2005., 2005. december 16.
Mdbdositas Felugyeleti engedély szamakE-111/110.302-2/2006., 2006. november 29.

Az Alap a Nyiltvéd Befektetési Alapok listajan Hl11 -163ajstromszdmon szerepel a Fellgyelet
nyilvantartasaban.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

befektethet befektetési alapok korét, ill.. a portfolioban déardnyait érintette, a befektetési
politika célja nem valtozott.

Az Alap célja, hogy széles befektetési horizontatékony, biztonsagos €s eredményes befektetési
politikat valésitson meg. Az alap — profiljdbdl &doan - annak ellenére, hogy egyedi kbétvény és
részveny befektetéseket nem valosit meg, az alkaltnanstrumentumokon keresztil széles pénz
és tkepiaci valasztékot, és valtozatos, regiondlispésaigi specifikumokat hordozé termékkort
fog at. A termékkor kivalasztasa biztositja az Akegebnek, hogy a béazisnak tekintett, szelektalt
befektetési alapok kdz6tt — a hazai és nemzetkéaz s dkepiaci folyamatok valtozékonysagat
kihasznalva, ahhoz alkalmazkodva — folyamatosémyék szelekciot hajtson végre.

A kivalasztott befektetési alapok lebe¢ teszik, hogy az Alapnak ne kelljen egyedi éragip
befektetéseket végrehajtania. Az alapok egyedijl@fikilt és megkllénbdztetlietellemzi teszik
lehetivé az Alapkezéinek, hogy hatékony szelekcidval aiikidtt cél — atlagosnal kisebb kockazat
mellett az eszkdzallokacio dinamikus alkalmazaspglahts realnozam - elérhigtegyen.

Az Alap az alabbi nyiltvégbefektetési alapokba fektethet:

Befektetési alapok Portfoli6 arany az
Alap sajat tokéjéhez

viszonyitva

MKB Prémium Nyiltvédi Befektetési alap 0-90%

MKB Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alap 5-45%

MKB Bonus Nyiltvédi Részvény Befektetési Alap 0-50%

MKB Eurdpai Nyiltvédi Részvény Befektetési Alap 0-50%

MKB Nyiltvégii Nemzetkdzi Kotvény Befektetési 0-50%

Alap

Magyarorszagon kibocsatott nyiltviégrtekpapir 0-20%

befektetési alapok

OECD tagéllamok altal kibocsatott nyiltieg 0-20%

értékpapir befektetési alapok




A befektetési politika alakulasara haté fontosabbénye@k

A portfolicban magyar pénzpiaci és kotvény és nekidize részvenytipusu befektetési alapok
voltak. A magyar kotvénypiacon kedwvefolyamatok voltak az idei ebsfélévben. 2007 ets
felében a kedvéitlen nemzetkozi kotvénypiaci hangulat ellenére yg@nkivételével) szinte
folyamatosan kismértékben csokkentek a hozamokgyanallampapirpiacon. Osszességében az
even bellli hozamok 53-77 bazisponttal mérgdidk, mig az éven tali referencia hozamok 12-74
bazisponttal keriltek alacsonyabb szintre. A 3-Bsészegmens kornyékén 48-74 bazisponttal
csokkent a hozamszint, mig a 10-15 éves szegmemnsinelissze 12-16 bazisponttal mérgdkek

a hozamok, bar hozza kell tenni, hogy ez is renaleditmény annak fényében, hogy a legtébb
piacon a hozamgorbe hosszu részeén jédenbzamemelkedés tortént.

2007 el$ feléveben a félév nagy részében kedvietyamatok zajlottak a vilag részvénypiacain.
Februar végén tortént vildgszerte egy nagyobb koide a kinai részvénypiaci lejtmenet
eredményeként, amely marciusban kedtlen hangulatot eredményezett a borzeken.

A masodik negyedévben Ujra a vkvkeriltek tulsulyba vilagszerte, igy a vezetdurdpai
részvenyindexek megkdzelitették, illetve elerté0@0 évben felallitott torténelmi csucsértékeiket.
A részvénypiaci folyamatokat segitették a vallalatisarlasi, valamint 6sszeolvadasi hirek és az
emelked konjunktura indexek.

A forint arfolyama az idei etsfélévben kevésbé volt volatilis mint 2006-ban. &rzus a 2006
december végi 251,50 Ft/eurd arfolyamrol kisménddklesodott junius végére, igy a kurzus
246,70 Ft/euro szinten allt a félév végén. A féelvla forint arfolyama a 245,00-258 Ft/eurd szint
ko6zo6tt mozgott. A dollar forint arfolyam az év €l&p0 Ft/USD szintl a félév végére 180,50
Ft/USD szintre gyengult. A portfolionak nem volivdgakitettsége a félév végen.

3./ Az Alap eszk6z dsszetétele

Megnevezés 2006.12.31 2007.06.30
Arény

(e Ft) Arany (%) (e Ft) (%)
Pénzeszkdzok 280 555 16,11% 92 664 8,11%
ebbdl: lekotott betét, repo 0 0% 0 0,00%
Hitelviszonyt megtestesit 6 1459 338 83,78% 1049 132 92%
értékpapirok
Allamkoétvény 0 0
Diszkont kincstarjegy 0 0
Befektetési jegyek 1459 338 1049132
Véllalati kotvények 0 0
Aktiv id 6beli elhat. 1939 0,11% 1048 0,09%
Szé&rmaztatott ért. kil. 0 0% 0 0%
Osszesen 1741832 100% 1142 844 100%



4./ 2007. junius 30-an forgalomban l&¥befektetési jegyek szama

2007. januér 1-én forgalomban lév 6 befektetési jegyek 1658900942 db
2007. januar 1-junius 30. kdzott eladott befektetési jegyek + 57 795 203 db
2007. januar 1-junius 30. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 657 911 553 db
2007. junius 30-an forgalomban l1év 6 befektetési jegyek szama 1058784592 db

5./ Netto eszkdzeérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkdzértek
(1. sz. melléklet)

6./ Hitelfelvétel

Az Alapnak 2007. janius 30-an nincs hitele.

7./ Sajat ke valtozas 2007. I. félévben

Idépont Sajéat Valtozéas
téke (e Ft) el6z6
hénaphoz
(e Ft)
2006. december 31. 1739 207

2007. januér 31. 1725272 -13 935
2007. februar 28. 1563 190 -162 082
2007. mércius 31. 1348 547 -214 643
2007. aprilis 30. 1279871 -68 676
2007. méjus 31. 1220089 -59 782
2007. junius 30. 1141087 -79 002

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Alapok
Alapja
Evesitett hozam** Ev Hozam**
Alap
hozama** 2006 5,18%
1lév 6,659%
indulastol 5,29%

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (herark).

**Forgalmazoi koltségek levonasadtl egy jegyre jutd nettd eszkozeértékbszamitott nettd
hozamok.



9./ Az Alapkezeb miikbdésében bekdvetkezett valtozasok

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok allomanya 2007. |. félév végér, 2 %-kal 6tt az ebz6
év végeéhez viszonyitva, a tervteljesités 66,8 % .

Megnevezés 2006.12.31 2007.06.30 2007.06.30/2006.12.31
(m Ft) (m Ft) %

Alapok 6sszes allomany 54 943 80 863 147,20

---- nyiltvéga 33041 48 300 146,20

zart végl 21902 32562 153,20

Piaci részesedés: 2,86 %, ami az&lév végéhez 30 %-0s ndvekedést jelent.

Juaniusban a befektetési alapok piaci ndtk&élbearamlasa 44 mrd Ft volt.

Az MKB alapokba ebben a hénapban 6,89 MrdSkgtékezett, ami azt jelenti, ho@$,66% a
piacrészink az upkebearamlasban!

2007. el§ félevében az AlapkezeR nyiltvédi alapot (az 6sszes nyiltvéglap 9) és 4 zartvég
garantalt alapot (az 6sszes zartvétap 9) hozott létre.

Az Alapkezeb koltségei és tervezett eredményéaidnyos.

Budapest, 2007. julius 30.

Véanyi Balintné dr. Gagyi P&y Andrasné
az lgazgatésag elndke vezeérigauy



1. sz. melléklet

MKB Alapok Alapjanetto eszkdzértékének és egy befek  tetési jegyre jutd nettd
eszkozértékének alakulasa 2007-01-02 és 2007-06-29  kozott. (1. sz. melléklet)
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