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MKB Nyiltvégii Europai Részvény Befektetési Alap

I. Tajékoztato

I. Altalinos rész

A Szabalyzat nyilvanossagra hozatalat a Feliigyelet (Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete illetve annak
jogelddjei) hagyta jova. Az engedély szama 110.151/2000, kelte 2000. marcius 3.

A Befektetési Alap Tajékoztatojanak tovabbi modositasait a Feliigyelet a 110.151-2/2000. (2000.11.10.),
111/110.151-4/2003. (2003.02.04.), I11/110 151-5/2003. (2003.06.12.)hatarozataival engedélyezte.

A Feliigyelet a Téjékoztatdé jovahagyasa soran a Szabalyzatban szereplé adatok hitelességét nem vizsgalja,
semmiféle felelésséget nem vallal az abban foglalt informaciok valodisagaért.

Az 1996. évi CXI. torvény "Az egyes értékpapirok nyilvanos forgalomba hozatalar6l és forgalmazasarol,
valamint az Ertékpapirtdzsdérdl" a kovetkezdképpen rendelkezik:

Az Alapkezelén a Forgalmazoén és a Letétkezelon kiviil senki nem rendelkezik felhatalmazassal arra, hogy
barmiféle tajékoztatast adjon vagy eldterjesztést tegyen a befektetési jegyek nyilvanos kibocsatasaval
kapcsolatban. Amennyiben rajtuk kiviil barki tajékoztatast adna vagy elbterjesztést tenne, nem szabad hitelt
érdemldnek, azaz olyannak tekinteni, amit az MKB Befektetési Alapkezel6 Rt. jovahagyott volna.

1.1. Az Alap konyvvizsgaléja Madi- Szabd Zoltan - a KPMG Hungaria Konyvvizsgalo, Ado- és
Kozgazdasagi Kft. (székhelye: 1139 Budapest, Vaci ut 99.) munkatarsa.

1.2. Piac bemutatasa (aktualizalt informaciok az 1. sz. mellékletben)

2004. év els6 hat honapjaban (a FTSE kivételével) kismértékben tovabb emelkedtek az arfolyamok a vezetd
eurdpai részvénypiacokon. A FTSE-100 értéke 0,3 %-kal mérséklodott, mig a CAC-40 és a DAX-30 2,2-4,9 %-
kal keriilt magasabb szintre 2004 els6 féléve folyaman.

Az eurdpai részvénypiacokra is kedvezden hatott Alan Greenspan, FED elndk beszamoldja. A FED elnoke a
képvisel6haz pénziigyi bizottsaga elbtt tartott gazdasagrol szoldo beszamoldjaban kedvezden nyilatkozott az
amerikai gazdasag kilatasair6l. Németorszagban az IFO index 3 éves csucsértékre emelkedett az elsd félévben.
Marcius folyaman a részvénypiacokon a korabbi, kozel egyéves aremelkedés utan a befektetok Ovatosabba
valtak. A befektetdk a vartnak megfelel negyedéves jelentések utan, inkabb a jovobeli kilatasokra fokuszaltak,
amelyek nem minden esetben voltak elég optimistak a tovabbi arfolyam emelkedéshez. A spanyol terrortamadas
miatt az eurdpai piacok gyengébben teljesitettek.

Aprilis folyaman a véarakozasnal kedvezébben alakulo amerikai makrogazdasigi adatok novelték a
kamatemelési félelmeket, ami kedvezotleniil hatott a részvényarfolyamokra. Az iraki konfliktus élezddése,
valamint ennek kovetkeztében az olajarak emelkedése szintén negativan hatott a piacokra.

Majusban a részvénypiacokat a geopolitikai fesziiltségek mellett az olajarak emelkedése befolyasolta
kedvezdtleniil. A sokéves csticsra, 40 dollar felé emelkedd kdolaj ara jelentdsen visszafogta a befektetok
részvényvasarlasi kedvét.

Juniusban a befektetdk pozitivan fogadtak, hogy a nemzetkozi piacon a kdolaj ara jelentdsen csdkkent. Az
arcsokkenés az OPEC junius eleji dontésére vezethetd vissza, amelyben napi 2 milli6 hordods
termelésnovelésrdl hataroztak.

1.3. Torvényi szabalyozas és a Befektetési Alap neve, tipusa, fajtaja, futamideje
A Befektetési Alap a 2002. januar 1-jén hatilyba lépett, a tékepiacrél szoldo 2001. CXX. sz. torvény
(tovabbiakban: Tpt.) rendelkezései szerint mikodik.

A Befektetési Alap neve: MKB Nyiltvégii Europai Részvény Befektetési Alap.
A Befektetési Alap tipusa, fajtaja: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap
A Befektetési Alap futamideje: hatarozatlan idére sz616.

1.4. A Befektetési Alap Alapkezeldje, Letétkezeloje, Forgalmazoja
Alapkezel6: MKB Befektetési Alapkezeld Rt.
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Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.

Postacime: 1056 Budapest Vaci utca 38.
Letétkezelo: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.

Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.

Postacime: 1056 Budapest Vaci utca 38.
Forgalmazo: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.

Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.

Postacime: 1056 Budapest Vaci utca 38.

1.5. Adatok az Alapkezelordl (aktualizalt adatok az 1. sz. mellékletben)

1.5.1. A Tarsasag neve, székhelye

Az Alapkezeld6 MKB Befektetési Alapkezelé Részvénytarsasag néven, a Fovarosi Birosagnal, mint
Cégbirdsagnal a 01-10-044106 szdmon kertilt bejegyzésre. (Kelt: 1999. junius 30.).

Alaptdke: 100.000.000 Ft

Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.
Félfogadas: kedd 10-13-ig

Postacime: 1056 Budapest Vaci utca 38.

A Tarsasag 1990. szeptember 30-an alakult, hatarozatlan idére. Az Alapkezelé a STUDINTERN Kft-bol jott
l1étre nevének és tevékenységi korének modositasa utan 1992. szeptember 2-an. Jelenlegi formajaban 1999.
szeptember 30-a 6ta mint részvénytarsasag miikodik.

1.5.2. A Tarsasag tevékenységi kore

Az Alapkezel6 a Feliigyelettdl kapott engedéllyel 6sszhangban kizarolag befektetési alapkezeléssel, ezen beliil
kizarolag értékpapir alap kezeléssel foglalkozik (TEAOR: 6523 Mashova nem sorolt, egyéb pénziigyi
tevékenység).

1.53.  Uzleti év
A Tarsasag iizleti éve megegyezik a naptari évvel.

1.54. Az Tarsasag tulajdonosai

A Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt (székhelye: 1056 Budapest, vaci utca 38.) 2003. november 12-én
megvasarolta az Extercom Vagyonkezeld Kft (székhelye: 1056 Budap4est, Vaci utca 38.)19,2 %-os részesedését,
igy a Bank az MKB Befektetési Alapkezelé Rt 100 %-os tulajdonosa.

1.5.5. A Tarsasag igazgatésaganak és Feliigyelo Bizottsaganak tagjai

A Tarsasag igazgatosaganak elnoke: Szabolcs Istvan.
Szabolcs Istvan, 1982-ben szerzett diplomat, okleveles kdzgazdasz. 1982-t61 1985-ig foeldadoként
dolgozott a Magyar Nemzeti Bankban. 1985-ben a Citibank Budapest Rt. munkatarsa lett, ahol pénziigyi
ellendrzési feladatokat latott el, majd fokonyveld, késobb ligyvezetd igazgato-helyettes volt. 1991-t61 1992-
ig a Magyar Hitelbank fGosztalyvezetéje, majd {igyvezetd igazgatoja volt. 1992-t61 a Magyar
Kiilkereskedelmi Bank Treasury Igazgatosaganak, 2001-t61 a Pénz- és Tokepiaci Igazgatdsagnak vezetdje,
valamint tagja az MKB Befektetési Alapkezel6 Rt. igazgatosaganak.

Az Igazgatosag tagjai: Dr. Kraudi Adrienne és Miiller Ferenc
Dr. Kraudi Adrienne, Az ELTE Allam és Jogtudomanyi Karat elvégezve 1989-ben jogtanicsosi
szakvizsgat tett. 1987-ben a Kiilkereskedelmi Foiskola masoddiplomas képzése keretében aruforgalmi
kozgazdasz végzettséget szerzett. 1992-ben a londoni Queen Mary and Westfield College-ben jogi
tanulmanyokat folytatott. 1997-ben az ELTE posztgradualis képzése keretében bankjogaszi szakvizsgat tett.
1986. ¢és 1988. kozott a Kiilkereskedelmi Foiskola oktatdja (nemzetkdzi pénziigyek), majd fotitkara volt.
1992-ben kinevezték cimzetes docensnek. 1990-t61 a Tézsde Valasztottbirdsag ligyvezetd alelndke és a
Budapesti Ertéktdzsde Etikai Bizottsaganak tagja volt. 2002-t5] a Pénz- és Tokepiaci Allandd
Valasztottbirosag elnoke. 1988-ban helyezkedett el osztalyvezetdként az MKB Konstrukcios Féosztalyan,
majd 1990-t61 a jogi teriiletet vezeti. 1992-ben kinevezték iigyvezetd igazgatonak. Tagja az MKB
Euroleasing Rt. feliigyeld bizottsaganak és az MKB Nyugdijpénztar igazgatosaganak.
dr. Gagyi Palffy Andrasné (dr. Bejo Maria) az MKB Befektetési Alapkezeld Rt vezérigazgatdja a Marx
Karoly Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen szerzett diplomat 1970-ben, okleveles kdzgazdasz. Doktori
Eémi- és Halozattervez6 Vallalat gazdasagi igazgatojaként dolgozott. 1991-2002. években a Magyar
Kiilkereskedelmi Bankban a szamviteli és pénziigyi teriileteken fdosztalyvezetd, majd igazgato. 2003.
februar 1-t61 az MKB Befektetési Alapkezeld Rt vezérigazgatodja.

A Feliigyel6 Bizottsag tagjai: Nyemcsok Janos, Doborhegyiné Tamés Eva, Désa Zoltan.
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A Tarsasag jelenleg 6t alkalmazottat foglalkoztat. Egyes szakértdi feladatokat megbizasi szerzodések alapjan
végeztet el.

1.5.6. Adatok az Alapkezelé altal mar létrehozott Befektetési Alapokrol
Prémium Nyiltvégii Befektetési Alap
(atalakult a Zartvégli Prémium Befektetési Alapbol 1996. januar 4-én.)
Eredeti Feliigyeleti engedély szdma, kelte: 110.005/1992, kelte:1992. november 30.
Eredeti Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: 1112-02, kelte:1992. december 15.
Atalakulési Feliigyeleti engedély szama, kelte: 110.005-5/95, kelte:1996 januar 4.
Atalakulasi Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: 1111-14, kelte:1996.februar 1.
Sajat téke 2002.10.28-an: 2.328.923.065 Ft, amit 2.285.479.906 db 1 Ft névértéki
bemutatora szol6 befektetési jegy testesit meg.

Forgalmazo: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.

Letétkezelo: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.

Futamidé: hatarozatlan

Portfoli6 a befektetési politika szerint: Allampapirok, gazdalkodoi kotvények

Hozamfizetés: Evente négyszer

Kifizetésre keriilt hozamok befektetési

jegyenként: 1996. majus 2. 0,067407 Ft, 1996. augusztus 1. 0,059836 Ft

1996. november 1. 0,057344 Ft,
1997. majus 2. 0,050537 Ft,
1997. november 1. 0,045375 Ft,
1998. majus 2. 0,041355 Ft,
1998. november 1. 0,040349 Ft,
1999. majus 2. 0,034521 Ft,
1999. november 1. 0,032757 Ft,
2000. majus 2. 0,025848 Ft,
2000. november 1. 0,021422 Ft,
2001. majus 2. 0,024054 Ft,
2001. november 1. 0,022746 Ft,
2002. majus 2. 0,019923 Ft,

1997. februar 1. 0,055453 Ft
1997. augusztus 1. 0,047374 Ft
1998. februar 1. 0,045375 Ft
1998. augusztus 1. 0,041429 Ft
1999. februar 1. 0,040331 Ft
1999. augusztus 1. 0,033658 Ft
2000. februar 1. 0,032775 Ft
2000. augusztus 1. 0,023802 Ft
2001. februar 1. 0,026726 Ft
2001. augusztus 1. 0,02342 Ft
2002. februar 1. 0,024093 Ft
2002. augusztus 1. 0,011656 Ft

Bonus Nyiltvégii Részvény Befektetési Alap
(atalakult a Zartvégii Bonus Befektetési Alapbol 1995. augusztus 3-an.)

Eredeti Feliigyeleti engedély szama, kelte: 110.0023-1/1994, kelte:1994. szeptember 26.

Eredeti Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: 1112-23, kelte:1994. december 22.

Atalakulési Feliigyeleti engedély szama, kelte: 110.044/95, kelte 1995. julius 25.

Atalakulési Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: 1111-08, kelte 1995. augusztus 10.

Sajat téke 2002.10.28-an: 293.380.314 Ft, amit 299.258.244 db 1 Ft névértéki
névre sz0l6 befektetési jegy testesit meg.

Forgalmazé: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.
Letétkezeld: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.
Futamidé: hatarozatlan

Portfoli6 a befektetési politika szerint: részvények, gazdalkodoi kétvények, allampapirok, derivativ termékek
Hozamfizetés: évente egyszer, az iizleti évet kdvetden

Kifizetésre keriilt hozamok
befektetési jegyenként: 1996. januar 1. 108 Ft, 1997. januar 1. 263,8 Ft
1998. januar 1. 254,9 Ft 2000. januar 1. 0,229155 Ft

2001. januar 2. 0,019677 Ft 2002. januar 2. 0,012714 Ft

MKB Nyiltvégii Allampapir-befektetési Alap

Feliigyeleti engedély szama, kelte: 110.045/95, kelte 1995. julius 25.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: ~ 1111-08, kelte 1995. augusztus 10.

Sajat toke 2002.10.28-an: 3.730.383.167 Ft, amit 1.269.202.808db 1 Ft
névértékli bemutatora szold befektetési jegy testesit
meg.

Forgalmazo: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.
Letétkezelo: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.
Futamidé: hatarozatlan

Portfoli6 a befektetési politika szerint: Allampapirok

Hozamfizetés: nincs




MKB Nyiltvégii Eurépai Részvény Befektetési Alap

MKB Nyiltvégii Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap

Feliigyeleti engedély szama, kelte: 110.152/2000, kelte 2000. marcius 3.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: ~ 1111-102, kelte 2000. marcius 23.

Sajat téke 2002.10.28-an: 531.132.600 Ft, amit 471.394.863 db 1 Ft névértékii
bemutatdra szol6 befektetési jegy testesit meg.

Forgalmazo: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.

Letétkezeld: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.

Futamidé: hatarozatlan

Portfoli6 a befektetési politika szerint: Kilfoldi értékpapirok, az OECD tagallamokban székhellyel
rendelkezé  szervezetek  altal  kibocsatott  hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, gazdalkodoi kotvények, allampapirok

Hozamfizetés: nincs

MKB Euroépai Nyiltvégii Részvény Befektetési Alap

Feliigyeleti engedély szama, kelte: 110.151/2000, kelte:2000. marcius 3.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szdma, kelte:  1111-101, kelte:2000. marcius 23.

Sajat téke 2002.10.28-an: 361.637.313 Ft, amit 693.159.458 db 1 Ft névértéki
bemutatdra szol6 befektetési jegy testesit meg.

Forgalmazo: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.

Letétkezeld: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.

Futamidé: hatarozatlan

Portfoli6 a befektetési politika szerint: Kiilfoldi  Ertékpapirok, elsésorban eurdpai  t6zsdékre

bevezetett részvények, gazdalkodoi kotvények, allampapirok,
derivativ termékek

Hozamfizetés: nincs

MKB II Nyiltvégii Részvény Befektetési Alap

(a Bonus Nyiltvégii Részvény Befektetési Alapba beolvado Befektetési Alap)

Feliigyeleti engedély szama, kelte: 110.072/1997, kelte:1997. aprilis 26.

Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: ~ 1111-36, kelte:1995. majus 16.

Sajat téke 2002.10.28-an: 677.358.820 Ft, amit 628.338.617 db 1 Ft névértéki
bemutatora szol6 befektetési jegy testesit meg.

Forgalmazé: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.

Letétkezelo: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.

Futamidé: hatarozatlan

Portfoli6 a befektetési politika szerint: Részvények, gazdalkodoi kotvények, allampapirok, derivativ
termékek

Hozamfizetés: nincs

Bonus II Nyiltvégii Befektetési Alap

(a Prémium Nyiltvégt Befektetési Alapba beolvadd Beektetési Alap)

Feliigyeleti engedély szama, kelte:
Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:
Sajat téke 2002.10.28-an:

110.010/8/96, kelte:1996. december 6.
1111-23, 1997 januar 3.
1.015.417.407 Ft, amit 989.801.293 db 1 Ft névértéki

bemutatora szol6 befektetési jegy testesit meg.

Forgalmazé: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.
Letétkezeld: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.
Futamidé: hatarozatlan

Portfoli6 a befektetési politika szerint: Allampapirok, gazdalkodoi kotvények
Hozamfizetés: Evente kétszer

Kifizetésre keriilt hozamok

befektetési jegyenként: 1997. jalius 1. 0,103557 Ft 1998. januar 2. 0,095786 Ft
1998. julius 1. 0,088461 Ft 1999. januar 2. 0,084061 Ft
1999. julius 1. 0,073568 Ft 2000. januar 2. 0,067765 Ft
2000. julius 1. 0,054534 Ft 2001. januar 2. 0,034578 Ft
2001. jolius 1. 0,047072 Ft 2002. januar 2. 0,052543 Ft
2002. julius 1. 0,012390 Ft

1.6. Letétkezelo és Forgalmazé
1.6.1.

A Letétkezel6i és a Forgalmazoi feladatokat a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. Latja el.
Cégjegyzék szama a Févarosi Birdsag, mint Cégbirosagnal: Cg.01-10-40952, kelt: 1950. december 12.

Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.
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A befektetési jegyek forgalmazasi helyei: (aktualizalt informaciok az 1. sz. mellékletben)
A Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. fidkjai:
Budapest:
I., Alagut utca 5.,
I1. Széna tér 4. (Mamut Uzlethdz)
III. Bécsi ut 154. (Euro Center)
V., Szent Istvan tér 11.,
V., Tiirr Istvan u. 9.,
V., Véci utca 38.,
VL., Andréssy tt 17.
VI. Vaci Gt 1-3. (Westend City Center)
IX., Soroksari 1t 3/c., (Duna Héz)
XI. Fehérvari ut 95.
XII. Alkotas u. 53. (MOM Park)
XIII, Véci at 85.,
XIII., Véaci at 178., (Duna Plaza)
XIV. Hungaria krt. 130. (Siemens Héaz)
XIV. Ors vezér tere 25. (Arkad Uzlethaz)
XXII. Budafok, Kossuth L. u. 25-27.
pénztari orak: hétfé-csiitortok 8-16.30h., péntek 8-15h

Debrecen: Var u. 6/c.

Gyoér: Bécsikapu tér 12.,
Herend: Kossuth Lajos ut 140.
Kaposvar Zarda utca 21.
Kecskemét: Katona Jozsef tér 1.
Miskolc: Ady Endre ut 16.
Nagykanizsa: Erzsébet tér 8.
Nyiregyhaza: Orszagzaszlo tér 1.
Pécs: Kiraly utca 47.
Sopron: Varkeriilet 16.
Szeged: Kolcsey utca 8.
Székesfehérvar:  Zichy liget 12.
Szolnok: Baross u. 10-12.
Szombathely: Sz¢ll Kalman utca 3.
Tatabanya: F6 tér 6.

Veszprém: Ovaros tér 3.

Eger: Ersek u. 6.

pénztari orak: hétfé-csiitortok 8-15.30h., péntek 8-15h

1.6.2. Adatok a letétkezelést és forgalmazast ellit6 MKB Rt-rél (aktualizalt informaciok az 1. sz.
mellékletben)

A Téarsasag 1950 decemberében hatarozatlan idére alakult 100 millié Ft alaptokével.

A letétkezelé alaptékéje 11.520.000.000 forint 1997. november 21-t6] kezdédben, 2004. julis 1-t6l
11.520.786.000 forint.

6512’03 Egyéb monetaris kozvetités

6521’03 Pénziigyi lizing

6523’03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités

6712703 Ertékpapir-iigynoki tevékenység, alapkezelés

6713°03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészito tevékenység
6720’03 Biztositast, nyugdijalapot kiegészitd tevékenység

7414°03 Uzletviteli tanacsadas

Engedélyhez kotott tevékenységek

A Térsasag a pénziigyi szolgéltatasi és a kiegészitd pénziigyi szolgaltatasi tevékenységeket az Allami Pénz- és
Tékepiaci Feliigyelet 1997. november 26-an kelt 975/1997/F szamu hatarozata alapjan végzi, mig a befektetési
szolgéltatasi és a kiegészité befektetési szolgaltatasi tevékenységeit az Allami Pénz- és Tékepiaci Feliigyelet
1998. februar 27-én kelt 41.0005/1998. szami engedélye, valamint a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
2001. augusztus 7-én kelt 111/41.005-3/2001. szamu engedélye alapjan folytatja.
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Tulajdonosi struktiraja

A Téarsasadg alaptokéje 11.520.786 darab, egyenként ezer forint névértékli, azonos jogokat megtestesitd
torzsrészvénybdl all. A 2004. julius 31-i részvénykonyv allapota alapjan a tulajdonosi szerkezetet az alabbi
tablazat tartalmazza:

Részvényesek Részvények szdma Tulajdoni hanyad

(db) (%)

Kilfoldi részvényesek

Jogi személyek 11.520.000
Kiilfoldi 6sszesen 11.520.000 99,99
Belfoldi részvényesek "
Villalkozasok 421
Maganszemélyek 365
Belfoldi 6sszesen 786 0,01
Osszesen 11.520.786 100,00

(" A Konzumbankbol a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt-hez csatlakozott kisrészvényesek.

A Tarsasag jegyzett t6kéjének 5 szazalékat meghalado részesedéssel rendelkez6 részvényesek kore a Tarsasag
részvénykonyvének 2004. jalius 31-i allapotnak megfelelden a kovetkezo:

Részvényes Részvények szama Tulajdoni hanyad
(db) (%)
Bayerische Landesbank 10.324.220 89,61
(80333 Munchen, Brienner Strasse 20.)
Bank fiir Arbeit und Wirtschaft 1.195.780 10,38
AG
(1010 Wien, Seitzergasse 2-4.)

Bayerische Landesbank

A Bayerische Landesbank 1972-ben jott 1étre a Bayerische Gemeindebank és a Bayerische
Landesbodenkreditanstalt fuzidjaként. A bankot a BayernLB Holding AG-n keresztiil 50-50 szazalékban
tulajdonolja a Bajor Szabad Allam és a Bajor Bankok Szovetsége. A Bayerische Landesbank tevékenységét
els6sorban vallalati ligyfelekre, pénzintézetekre, valamint a tehetdsebb maganiigyfelekre koncentralja.
Tulajdonosi szerkezetébdl adéddan a bank specialis feladatokat is ellat: mint a bajor takarékbankok kdzponti
bankja, bonyolitja azok fizetési tranzakcioéit, biztositja likviditasukat, eldsegiti mitkodésiiket, valamint fontos
szerepet tolt be a Bajor Szabad Allam finanszirozasi forrasainak eléteremtésében.

Bank fiir Arbeit und Wirtschaft AG

A Bank fiir Arbeit und Wirtschaft AG (BAWAG) tulajdonosa az Osztrak Szakszervezeti Szdvetség. A
BAWAG iizleti tevékenységének sulypontjat a magan és vallalati ligyfelek részére nyujtott univerzalis bankari
szolgaltatasok képezik. 2000 novemberében a BAWAG felvésarolta az Osterreichische Postsparkasse-t (P.S.K.)
A fuzidt kovetéen a BAWAG P.SK. jelenleg Ausztria negyedik legnagyobb bankcsoportja. A Bayerische
Landesbank 2004. julius elsejével értékesitette a BAWAG-ban fennalt részesedését az Osztrak Szakszervezeti
Szovetségnek.

Uzleti év
Az MKB Rt. iizleti éve megegyezik a naptari évvel.

Alkalmazotti 1étszam
Az MKB Rt. 2004. januar 1-ei allomanyi létszama: 1.281 f0.




MKB Nyiltvégii Europai Részvény Befektetési Alap

A vezeto allasu dolgozok, vezetd tisztségviselok személyi-szakmai adatai
Az MKB Rt. igazgatésaga:

Erdei Tamas

dr. Stotz Péter

dr. Balogh Imre

Bolla Csilla

dr. Patyi Sandor

az Igazgatosag elnoke, vezérigazgatéd

1978-ban végzett a Pénziigyi és Szamviteli Fdiskolan, majd 1983-ban okleveles
konyvvizsgaldi képesitést szerzett. 1972-t61 1981-ig az Orszagos Takarékpénztarnal
dolgozott kiilonbozd tigyviteli munkakorokben, majd fidokigazgatonak nevezték ki.
1981-t61 1983-ig a Pénziigyminisztériumban bankfeliigyeleti feladatokat latott el. 1983
ota dolgozik a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.-nél, 1985-t61 iigyvezetd igazgato,
1990-t61 vezérigazgato-helyettes. 1994-t61 vezérigazgatdo, majd 1996-t61 elndok-
vezérigazgatdo, 1991 oOta tagja a Bank Igazgatosaganak. 1997-t61 a Magyar
Bankszovetség elndke. A Nemzetkézi Gyermekmentd Szolgalat feliigyeld
bizottsaganak elndke és a Magyar Kozgazdasagi Tarsasag elndkségének tagja.

vezérigazgato-helyettes

1967-ben végzett a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem Kiilkereskedelmi
szakan. 1970-ben doktori cimet szerzett. 1967-6ta dolgozik a Magyar Kiilkereskedelmi
Bank Rt.-nél. 1967-t61 1971-ig a Bank iigyvezetGségének titkara, 1971-t61 1974-ig
osztalyvezetd, 1974-t61 1976-ig foosztalyvezetd, 1976-t01 1989-ig iigyvezetd igazgato,
az ligyvezetOség tagja. 1989-ben részt vett a Deutsche-Ungarische Bank AG, Frankfurt
am Main megalapitasaban, majd 1994. december 31-ig e hitelintézet tars-
vezérigazgatdja ¢és egyben Tligyvezetdségének tagja volt. 1994-t61 a Magyar
Kiilkereskedelmi Bank Rt. [gazgatosadganak tagja.

vezérigazgato-helyettes

1985-ben végzett a budapesti Kozgazdasdgtudomanyi Egyetem tervgazdasagi szakan.
1986-ban doktori fokozatot szerzett. 1985-t61 1988-ig a Pénziigykutatasi Intézet majd
Pénziigykutatd Rt. tudomanyos munkatarsaként dolgozott. 1988-t61 dolgozik a Magyar
Kiilkereskedelmi Bankban, el6szor a kozgazdasagi osztaly vezetdjeként, majd 1990-t61
foosztalyvezetd, vezetd kozgazdasz. 1992-ben kinevezték iigyvezetd igazgatdnak.
2004. juliusaig a Stratégiai teriiletet iranyitotta, majd 2004. julius 1-t61 az MKB
Kockazatkezelési és Stratégiai vezérigazgato-helyettese. A Convestbanka d.d. (Zagrab)
és a GIRO Rt. feligyeld bizottsaganak alelnoke, az MKB Euroleasing Rt.
igazgatdsaganak tagja. 2003. december 22. és 2004. junius 30. kdzott a Konzumbank
Rt. Igazgatosaganak elndke. 2004. julius 1-t61 az MKB Rt. igazgatosaganak tagja.

vezérigazgato-helyettes

1989-ben végzett a budapesti Kdzgazdasagtudomanyi Egyetem kiilgazdasagi szakan.
1989-ban kezdett dolgozni a Magyar Kiilkereskedelmi Bankban, a Bankmiiveleti
Fdosztalyon, 1990-t61 a Devizaféosztalyon. 1992-t61 a Treasury Igazgatésag
osztalyvezet6-helyettese, majd foosztalyvezetdje. 1994-t61 a Bankmiiveleti Igazgatosag
foosztalyvezetdje, 1997-t61 igazgatdja. 2000-ben megbizast kapott a Szamitastechnikai
és Szervezési Igazgatosag vezetésére is. 2003-t0l a Kockazatellendrzési és Operacios
vezérigazgato-helyettes mellett igazgatoként dolgozott a Globus projekt vezetdjeként,
majd 2004 januarjaban az Informatikai Igazgatosag, a Bankmiiveleti Igazgatosag,
valamint a Bankfejlesztési szakteriilet iranyitasara -a Globus projekt vezetése mellett -
is megbizast kapott. 2004. jalius 1-t6l a Magyar Kiilkereskedelmi Bank
igazgatosaganak tagja.

vezérigazgato-helyettes

1981-ben végzett a budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem Kiilkereskedelmi
szakan. 1987-ben egyetemi doktori tudomanyos fokozatot szerzett. 1981-t6l dolgozik a
Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt-nél. 1988-ban a Bank Nemzetkozi Osztalynak
vezetdjéveé nevezték ki. 1990-t61 1996-ig a Nemzetkozi Bankmiiveletek iranyitasaért
felelos tigyvezetd igazgatd, majd 1996-t6l a Vallalati és Pénzintézeti Igazgatdsag
vezetGje. 2001-t61 vezérigazgato-helyettes. 2003-t6l tagja az Igazgatosagnak. 1996 ota
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a Kozép- és Kelet-Europai Bankszovetség elndke. Az MKB-Euroleasing Rt. és a
Hitelgarancia Rt. igazgatdsaganak tagja.

Jochen Bottermann  Német allampolgar. Jogi tanulmanyait Miinchenben és Genfben végezte. 1970-t6l
igyvédi iroddban tevékenykedett, tarsasagi joggal, addjoggal és polgari joggal
foglalkozott. 1973-1978-ig a Bajor Pénziigyi Allamminisztériumban dolgozott, majd
ezt kovetden a Bayerische Landesbanknal helyezkedett el, ahol tobb teriiletet is
vezetett. 1996. januar 1-jén bankigazgatonak nevezték ki. 2000. decemberétdl az
Osterreichische Postsparkasse AG elnokségi tagjaként dolgozik Ausztridban. 2001.
aprilis 25-t61 tagja a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. Igazgatdsaganak.

Stefan W. Ropers Német allampolgar. Kozgazdasagi tanulményait az Egyesilt Allamokban ¢és
Németorszagban végezte. 1978-1979-ben a First National Bank of Pennsylvania
pénzintézetnél dolgozott. 1986 és 1993 ko6zott a Bank of America NT & SA, Frankfurt
diisseldorfi fiokjat vezette. Ezt kovetden a Bayerische Landesbanknal helyezkedett el,
ahol 1999 juniusaig a frankfurti fiok vezetdségének tagja volt. 1999. év kozepétol
Miinchenben a BayernLB Vallalati Ugyfelek részlegének vezetdségi tagja lett, majd
2000 juniusatol 2001 végéig a Kockazat és Pénziigyi Controlling részleg vezetdségi
feladatait latta el. 2002-t6]1 a BayernLB igazgatosagi tagja, 2002. aprilis 25-t8l a
Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. Igazgatosdganak tagja.

Werner Strohmayr  Német allampolgar. 1970-ben lizemgazdaszként fejezte be egyetemi tanulmanyait, ezt
kovetden rovid ideig rendszerelemzoként dolgozott a stuttgarti Allianz Leben cégnél,
majd Miinchenben project-elemz6 volt a Siemens AG-nal. Bankari palyafutasat 1973-
ban a Bayerische Hypoteken- und Wechsel Banknal kezdte, majd 1980-tol
osztalyvezetéként dolgozott az Allianz Holdingnal. 1987. julius 1. ota a Bayerische
Landesbank Igazgatosaganak, 1997 o6ta a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.
Igazgatosagéanak tagja.

Neil A. Watson Brit allampolgar. Diplomajat 1979-ben szerezte a Warwick Egyetemen, Angliaban.
1992-ig a National Westminster Bank Londoni Nemzetk6ézi Banki részlegénél
dolgozott, és kiilonboz6 vezetdi poziciokat toltott be, majd a HSBC-nél folytatta
karrierjét. 1995 novemberében helyezkedett el a Bayerische Landesbank Londoni
fiokjanal, ahol kezdetben a derivativakkal foglalkozo értékesitési vezetd, 1997
januarjatol Kincstari és Tokepiaci értékesitési vezetd, majd 1997 juliusatdl a londoni
fiok értékesitési vezérigazgatd-helyettese volt. 2001. januarjatol a BayernLB Miincheni
kozpontjaban, a Vallalati Ugyfelek, Energetikai és Kornyezetvédelmi Divizidjanak
vezetéjenként dolgozik, majd 2003. janudrjatél a Vallalati Ugyfelek Risk Office
vezetdje. 2003. 4aprilis 29-t6l tagja a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.
Igazgatosagéanak.

Az Igazgatosag tagjai nem rendelkeznek a Tarsasag altal kibocsatott értékpapirral.
Feliigyel6 Bizottsag

A Feliigyel6 Bizottsag felelés a Bank vezetésének és adminisztrativ ligyeinek figyelemmel kiséréséért és annak
biztositasaért, hogy a Tarsasag eleget tegyen a magyar jogszabalyoknak, illetve a sajat szervezeti
szabalyzataiban foglalt rendelkezéseknek. A Feliigyelé Bizottsdg ellenérzi a Tarsasag éves és kozbensd
pénziigyi jelentéseit, valamint megvizsgalja az Igazgatdsagnak az ligyvezetésrol, a tarsasag vagyoni helyzetérol,
és tzletpolitikajarol készitett jelentéseit, tovabba a kozgyilés napirendjén szereplé valamennyi lényeges
tizletpolitikai jelentést, illetve minden olyan eldterjesztést, amely a kozgytlés kizarolagos hataskorébe tartozo
iigyre vonatkozik.

A hatalyos alapszabaly értelmében a Feliigyelé Bizottsag legalabb 3 és legfeljebb 9 természetes személy tagbol
all, akiket a kozgyiilés harom évre valaszt meg. A Feliigyeld Bizottsag tagjainak harmada a munkavallalok
képvisel6ibdl all.

A Feliigyel6 Bizottsag tagjai az alabbi személyek:

Dr. Dietrich Wolf Feliigyelo Bizottsag elnoke

Német allampolgar, a Bayerische Landesbank Igazgatdosdganak tagjaként vonult
nyugdijba. 1966-ban fejezte be jogi tanulmanyait a miincheni egyetemen, majd 1969-
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Paul Bodensteiner

Christian M. Biittner

Dr. Siegried Naser

Nagy Nora

Kovacs Péter

ben tette le posztgradualis jogi szakvizsgait. 1970 és 1972 kozott a Bajor
Pénziigyminisztérium Jogi Osztilyan dolgozott, majd a Miincheni Olimpiai Jatékok
Szervez6 Bizottsaganak jogtanacsosa volt. Ezt kovetden 1974-t6] ismét a
pénziigyminisztériumban dolgozott vezetd jogaszként, késébb a bajor allam
hiteliigyeiért is felelos allamhaztartasi referatiira vezet6jévé nevezték ki. 1988-to6l
osztalyvezet6, 1990-t6l a Bajor Pénzligyminisztérium Hivataldnak vezetdje volt. 1994
ota dolgozott a Bayerische Landesbanknal. 1994-t61 1996-ig az MKB Feliigyel6
Bizottsaganak tagja, 1996-t61 2000. aprilis 27-ig az Igazgatdsag tagja volt, majd 2000.
aprilis 27-t61 a Feliigyeld Bizottsag elndkének valasztottak meg.

Német allampolgar. 2003. aprilis 29. 6ta tagja a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.
Feliigyeld Bizottsaganak. Kereskedelmi tanulmanyait a Regensburgi Egyetemen
végezte. 1993-ban a Bajor Pénziigyminisztériumban helyezkedett el, ahol jelenleg is
foosztalyvezetoként dolgozik.

A Bank fiir Arbeit und Wirtschaft AG ligyvezeto igazgatdja, osztrak allampolgar. A
jogtudomanyok doktora és felséfoku kozgazdasz végzettséggel is rendelkezik. 1981-t6l
1988-ig a bécsi Citibank (Austria) AG-nal kiilonbozé tizletkotéi és pénziigyi
tanacsadéi munkat végzett, majd 1988-t61 1991-ig a Citibank, N.A., London
munkatarsa volt. 1991-t6]1 1996-ig a CS First Boston Ltd., London specialis
finanszirozasi konstrukciok csoportjanak vezet6je, majd a banki befektetési részleg
igazgatdja. 1996. majusa Ota dolgozik a BAWAG-nal, az iigyvezetdség tagja. A
kozgytlés 1998. aprilis 27-én valasztotta a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.
Igazgatosaganak tagjava. 2001. aprilis 25-t61 a Feliigyel0 Bizottsag tagja.

Német allampolgar. Jogi tanulmanyait Wiirzburgban és Miinchenben végezte, doktorra
avatasa 1978-ban tortént, és masodik allamvizsgat is tett. Jogtanacsosi és kiilonb6z6
Onkormanyzati  tisztviselé6i —munkdk utan 1981-ig a Bajor Tartomanyi
Belligyminisztériumban dolgozott, ahol az Europai Unidés jogi kérdésekkel
foglalkozott. Egyidejlileg oktatasi tevékenységet folytatott és jogi szakfolyodiratokban
publikalt. 1984-ig a kitzingeni jarasi hivatalban osztalyvezetdként dolgozott, majd
kozigazgatasi vezetének valasztottdk meg. 1990-ben és 1996-ban is Ujravalasztottak.
2000. oktober 1-je ota a Bajororszagi Takarékpénztarak Szovetségének iigyvezetd
elndke. 2001. aprilis 25. ota a Feliigyel6 Bizottsag tagja.

Az MKB alkalmazottainak képviselgje. 1989-ben fejezte be felséfoku tanulmanyait a
Kiilkereskedelmi  Féiskola  kiilkereskedelmi  aruforgalmi  szakan. 1999-ben
posztgradualis képzés keretében marketing kommunikacidos szakkozgazdasz
végzettséget szerzett. Az MKB-ban 1983 ota dolgozik, eldszor pénztari
csoportvezetoként, késébb szamlakezelési osztalyvezetéként. 1997-t61 a Budapesti
Pénztarak szakteriilet vezetdje és a budapesti fiokok operativ iranyitasa a feladata.
2001. kozepétdl a Halozati Igazgatdsag lakossagi iizletagért felelds foosztalyvezetdje.
2001. aprilis 25. 6ta a Feliigyel6 Bizottsag tagja.

Az MKB alkalmazottainak képvisel6je. 2001-ben végzett a Budapesti Gazdasagi
Foiskola szamviteli szak, vallalkozds szakirdnyan. 1997 6ta dolgozik a Magyar
Kiilkereskedelmi Bank Rt. Bankmiiveleti Igazgatosagan, elészor az Adatrogzitési,
majd az Elékészité Osztaly munkatarsaként. 1998-t6l csoportvezetd, majd 2001-ben
osztalyvezetd-helyettesi kinevezést kapott. 2002. februarjatol osztalyvezetd. 2004.
aprilis 28-t61 tagja a Feliigyel6 Bizottsagnak.

A Feliigyel6 Bizottsag tagjai nem rendelkeznek a Tarsasag altal kibocsatott értékpapirral.

1.7. Osszeférhetetlenségi szabalyok

A Tpt. 242 § rendelkezései szerint:

(1) A befektetési alapkezeld vezetd tisztségviseldje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban
résztvevd alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban allo személye nem lehet kozvetleniil a
befektetési alapkezeléshez kapcsolodo teriileten tevékenykedd alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb
jogviszonyban allé személye

a) a letétkezeldnek;

b) a befektetési dontések végrehajtasiban kozremikodd szolgaltatonak, igy kiilonosen a befektetési
szolgaltatonak, az ingatlanértékeldnek, ingatlanforgalmazonak, masik befektetési alapkezelonek, valamint
c) a befektetési alapkezeld ligyfelének.

10




MKB Nyiltvégii Eurépai Részvény Befektetési Alap
(2) Az a személy, aki esetében az eldozdoekben meghatarozott Osszeférhetetlenség meriil fel, koteles azt
haladéktalanul a Feliigyeletnek bejelenteni és az 0sszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.

2. A kiilfoldi tandcsad6é bemutatisa

Az Alapkezel6 az Alap mikddése soran kiilfoldi tanacsadd, a BAWAG-Invest Ges.m.b.H. kozremiikodését
veszi igénybe. A BAWAG-Invest Ges.m.b.H-t 1988-ban alapitottak. Miikddését két maganiigyfeleknek szant
kotvényalap 1étrehozéasaval kezdte. Jelenleg a Tarsasag az osztrak Befektetési Alapok piacanak meghatarozé
szerepldje, 34 kiilonbozd Befektetési Alapot kezel, melynek értéke meghaladja a 2 Md USA dollart. Fé iizleti
teriilete az eurdpai részvénypiac, az eurdpai- és nemzetkozi kotvénypiac, de befektet az Egyesiilt Allamok és
Kanada részvény, illetve kdvény piacain is.

2.1. Tarsasag tisztségviseloi

Mag. Philip Reading, M.A. (vezérigazgato)

45 éves. 1994 ota dolgozik a Bawag egyik leanyvallalatanal. 1985 ota van a befektetési szakmaban. A Bawag
el6tt a privatbanki és vagyonkezel6i izletagban dolgozott a Meinl Banknal, a Chase Manhattan Banknal, illetve
a Creditanstalt-nal.

Michael Kukacka (részvények)

30 éves. Kereskedelmi Foiskolat és Kozgazdasagi Egyetemett végzett Bécsben. Hat évig dolgozott a Wiener
Staedtische Versicherung-nal. Ezt kdetden 4 évig privatizacids tanacsadassal és vagyonkezeléssel foglalkozott.
2002. juniusa 6ta dolgozik a BAWAG PSK Investnél portfolié kezeloként.

Soler Peter portfoli6 manager (kotvények)

35 éves prtofoliomenedzser. 1989 6ta foglalkozik a kotvénypiaccal. Szakképzettségét munkaja soran kiilonbozo
Alap és portfolidkezelési szeminariumok soran tovabb bdvitette. Munkajat a Bawag egyik leanyvallalatanal
1994-ben kezdte. A Bawag tobb kotvény és devizaportfoligjat kezelte mar.

Alexander Fischer portfoli6 manager (kotvények)
1999. 6ta dolgozik a BAWAG-Investnél mint senior portfolié manager. O a felel6se a globalis kdtvénypiacnak
¢és a szarmazékos tligyleteknek.

2.2. Tarsasag tulajdonosa
A Tarsasag 100%-os tulajdonosa a Bank fiir Arbeit und Wirtschaft AG (BAWAG), ausztria negyedik
legnagyobb bankja.

I1. Alapkezelési Szabalyzat

1. Befektetési Alap neve, tipusa, fajtaja futamideje

A Befektetési Alap neve: MKB Nyiltvégii Europai Részvény Befektetési Alap.
A Befektetési Alap tipusa, fajtaja: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap
A Befektetési Alap futamideje: hatarozatlan idére sz616.

2. A Befektetési Alap Feliigyeleti és Alapkezeldi hatarozatai

A Szabalyzat nyilvanossagra hozatalat a Feliigyelet hagyta jova. Az engedély szama 110.151/2000, kelte 2000.
marcius 3.

A Befektetési Alap Tajékoztatéjanak tovabbi moddositasait a Feliigyelet a 110.151-2/2000. (2000.11.10.)
hatarozataival engedélyezte.

3. Befektetési szabalyok, a Befektetési Alap politikaja, stratégiaja

3.1. A Tpt. 267-270/A § rendelkezései szerint:

,,Altalanos befektetési szabalyok

267 § (1) A Befektetési Alap sajat tokéje kizarolag az alabbi eszkozokben tarthato:
a) befektetési eszkoz;
b) bankbetét;
¢) deviza;
d) ingatlan.
(2)  Ingatlant kizardlag az ingatlanalap szerezhet.

268 § (1) A Befektetési Alap egyetlen kibocsatoban sem szerezhet tiz szazalékot meghalado
kozvetlen, illetdleg kozvetett tulajdoni részesedést, illetve tiz szazalékot meghaladd
szavazati jogot megtestesitd értékpapirt.
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(2)  E torvény eltéré rendelkezésének hianyaban az egy kibocsatotol szarmazd értékpapirok
nem haladhatjdk meg a Befektetési Alap sajat tokéjének husz szazalékat, kivéve az OECD
tagallamok altal kibocsatott allampapirt.

(3) A Befektetési Alap nem szerezheti meg az egy kibocsatotdl szarmazd hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok tobb mint hiisz szazalékat, kivéve az OECD tagallamok altal
kibocsatott allampapirt.

(4) Az OECD tagallamok altal kibocsatott azonos sorozatu allampapirok sajat tokére vetitett
Osszértéke — a 285. § (8) bekezdésében meghatarozott kivétellel - nem haladhatja meg a
Befektetési Alap sajat tokéjének harmincot szazalékat.

269 § (1) Az e torvényben meghatarozott befektetési szabalyoknak vasarlaskor kell megfelelni, az
egyes portfolio-elemek tigyletkotéskori piaci értékének az Alap ligyletkotéskori sajat
tokéjére vetitett aranya alapjan.

(2) Az Alapkezel§ koteles a befektetési korlatoknak megfeleld helyzetet harminc napon beliil
helyreallitani, ha e torvényben meghatarozott befektetési korlatok az értékpapir
forgalomba hozatalakor annak koriilményei miatt elére nem lathatd okbol nem
érvényesithetok.

(3) Ha az értékelési arak valtozasa, illetve nyilt végl Befektetési Alap esetében a
visszavaltasok kovetkeztében a Befektetési Alapban valamely portfolio-elem aranya
jelentésen (t6bb mint huszonot szazalékkal) meghaladja a torvényi el6irast, az Alapkezeld
koteles értékpapiralap esetében harminc, ingatlanalap esetében szaznyolcvan napon beliil
legalabb a térvényben megengedett szintre csdkkenteni az adott portfolio-elem aranyat.

270 § (1) Az Alapkezeld az Alap sajat tokéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott befektetési
jegybe.
(2) Az Alapkezel6 - a 277. § kivételével - az Alap sajat tokéjét nem fektetheti be az altala
kezelt masik Befektetési Alap altal kibocsatott befektetési jegybe.
270/A.8. (1) Az Alapkezel6 az altala kezelt befektetési alap részére nem vasarolhat
a.) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt,
b.) az alapkezel6 kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel
rendelkez6 értékpapirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendd értékpapirokat.

(2) Az Alapkezel6 a tulajdonaban 1évo befektetési eszkozoket az altala kezelt alapba nem helyezheti el,
és nem vasarolhat befektetési eszkozt az altala kezelt alapoktol.

(3) Az Alapkezel6 a kapcsolt vallalkozasai tulajdondban 1évé befektetési eszkozoket az altala kezelt
nyilvanos alapba nem helyezheti el, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd értékpapirok €s a fél
évnél rovidebb lejarath allampapirok kivételével, ideértve az elismert értékpapirpiacra bevezetett
értékpapirokat.

(4) Az (1) bekezdés b) pontjaban, illetve a (3) bekezdésben kivételként szerepld befektetési eszkdzokre
kotott ligyleteknél, valamint az Alapkezeld altal kezelt alapok, portfoliok egymas kozotti
iigyleteinél az ligylet kotésekor érvényben 1€vo piaci arat dokumentalni kell

3.2. Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeld célja az, hogy a befektetési jegyek eladasaval az Alapban Osszegyiijtott megtakaritasokat
megfeleld szakértelem biztositasaval gy fektesse be az OECD tagallamokban székhellyel rendelkezd
szervezetek altal kibocsatott értékpapirokba, hogy az azonnali fizetoképesség fenntartasa mellett minél nagyobb
hozamot érjen el. Egyben a hazai Befektetoknek a kiilfoldi értékpapirokba torténd kdzvetett befektetése révén
lehetéséget teremtsen egyéni portfoliojuk diverzifikalasara, a hazai befektetési kornyezetb6l adodo kockazatok
mérseklésére.

Az Alapkezel6 az Alapban 6sszegyiijtott tokének likvid hanyadon feliili részét - lehetdség szerint — kiilfoldi
értékpapirokba, els6sorban az eurdpai tézsdékre bevezetett részvényekbe fekteti be. Az egyes orszagokra
vonatkozo, piaci helyzettd] fliggd szazalékos korlatokat az Alapkezeld nem allit fel.

Az alap viszonyitasi indexe (benchmark) a Dow Stoxx 50, melynek elméleti portfolidja az eurdpai t6zsdékre
bevezetett 50 legnagyobb kapitalizacioval rendelkez6 vallalat részvényeit artalmazza.

Az Alapkezeld kiilfoldi eszkdzokbe torténd befektetései soran kiilfoldi tanacsadot vesz igénybe, ezért
tanacsadoi szerzodést kotott a BAWAG-Invest Ges.m.b.H-val. A kiilf6ldi tanacsado részletes bemutatasat jelen
Szabalyzat tartalmazza.

3.3. Befektetési stratégia
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srer

3.3.1. Az Alap befektetési stratégiajat az alacsony kockazatra és e mellett elérheté kedvezd hozamra vald
torekvés jellemzi.

3.3.2. Az Alapkezel6, amennyiben a piac kedvezotlen alakuldsa kovetkeztében az Alap tokéjét megfeleld
értékpapirokba nem tudja befektetni, gy azt bankbetétben helyezi el.

3.3.3. Szarmaztatott iigyletekre vonatkozé szabalyok
Az Alapkezeld az Alap befektetetési politikajat azonnali, hataridés és opciods lizletkotésekkel valositja
meg.

A Tpt. 272 § rendelkezései szerint:
»(1) Az Alapkezel6 a Befektetési Alap nevében szarmaztatott ligyletet kizarolag a kezelési szabalyzatban
megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkozre, devizara illetve

ingatlanra.
(2) Az Alapkezel6 a Befektetési Alap nevében csak olyan szarmaztatott iigyletet kothet, amely:
a) csokkenti az egyes befektetésekbdl fakadd kockazatokat (fedezeti tigylet),
b) csokkenti az Alap befektetési céljainak megfelel6 portfolié kialakitasanak koltségeit
(portfolid hatékony kialakitasa),
c) kockazatmentes bevételt eredményez (arbitrazs), vagy
d) nyitott szarmaztatott tigylet lezarasat eredményezi.

(3) A tézsdén kiviili szarmaztatott iigylet lejarata nem haladhatja meg a hatarozott futamidejii Alap
hatralévé futamidejét.

(5) A befektetési korlatoknak valdo megfelelés szempontjabdl az értékpapirra, illetve indexre kotott
hataridés tigyleteket az alapul szolgald eszkdz piaci arfolyaman, az opcids szerzédéseket pedig az
alapul szolgald eszkdz piaci arfolyama és az opcid delta-tényezdjének szorzatan kell figyelembe
venni.

(6) Az Gsszetett szarmaztatott {igyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

(7) A tdzsdei hataridds tligyleteket és a t6zsdén kiviili hataridos tigyleteket az alapul szolgalo eszkoz és
az iigylet altal generalt fiktiv vagy valds pénzaramlas dsszetételeként kell kezelni.

(8) A nem forintban denominalt poziciokat az Alapkezelési szabalyzatban meghatarozott arfolyamon
forintra atszamitva kell figyelembe venni.”

273 §

(1) A devizdk, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos devizéra illetve
befektetési eszkozre és lejaratra szolod hataridés tigyletek, opcidk, opcios utalvanyok hosszi (rovid)
pozicidinak a rovid (hossz) pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkdz nettd
pozicidja.

(2) A Befektetési Alapkezeld az Alap devizaban illetve befektetési eszkdozben meglévé nem szarmaztatott

s

meglévo — hosszu és rovid pozicidkat egymassal szemben nettosithatja.
(3) Ugyanazon alapul szolgald értékpapiron meglévé pozicidk az alabbi feltételek egyidejii teljesiilése
esetén nettosithatok:
1. az értékpapirok kibocsatoi, a névleges kamatlab, a lejarat idépontja megegyeznek, és
2. az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak.

crer

s

pozici6 a kovetkezd elemek egyiittes dsszege:
a) a nem szarmaztatott ligyletekbdl ered6 pozicio,

b) a nettd hataridds pozicid (a hataridds deviza tigyletek alapjan fennalld kovetelések és fizetési
kotelezettségek kozotti kiilonbség, ideértve a tézsdei hataridds devizaiigyletek és a deviza
swap-iigyletek tokeosszegét is),

¢) a felmertilt — teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovobeni bevételek/kiadasok,

d) az ugyanazon devizara kotott opcios ligyletek nettd delta kockazata (A nettod delta kockazat a
pozitiv és a negativ deltakockazatok abszolut értékének kiilonbsége. Valamely opcios tigylet
delta kockéazata az alapul szolgald deviza piaci értékének €s az opcid delta tényezdjének
szorzata),

e) egy¢éb, devizaban denominalt opciok piaci értéke.

(6) Az indexre sz0l6 szarmaztatott {igylet nettosithatd az indexkosarban szerepl6 értékpapirokkal, ha az
értékpapirok Osszetétele legalabb nyolcvan szazalékban fedi az indexkosar dsszetételét.
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(7) A szaéllitasi kotelezettséggel, vagy annak vevo altal valaszthatd lehetoségével jaro rovid pozicido nem
nettdsithaté nem-szallitdsos szarmaztatott hosszi pozicidval.

(8) A hitelfelvétel ovadékaul szolgald vagy kolcsonadott értékpapirok nem nettosithatok szarmaztatott
rovid pozicidval.

274 §

(1) A 278. §-ban foglalt kivétellel az Alapkezel6 nem kothet a Befektetési Alap javara olyan iigyletet,
amely a 273. § szerinti nettositasi szabalyok alkalmazasaval rovid nettd poziciot eredményezne,
kivéve az értékpapirok egyedi kockazatara a 273. § (6) bekezdése szerint vallalt rovid nettd poziciot.

(2) A Befektetési Alapnak folyamatosan rendelkeznie kell a szarmaztatott hosszl pozicioi Osszesitett
kotési arfolyama és a mar befizetett valtozoletét kiilonbsége szaz szazalékdnak megfeleld
beszamitasi értéki likvid eszkozzel, a befektetési jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkdzokon
felil. A beszamitasi érték a latraszold vagy legfeljebb harminc napra lekotott bankbetét esetén
megegyezik a betét Osszegével, egyéb likvid eszkdz esetén pedig a likvid eszkdz piaci értéke
nyolcvanot szazalékaval.

(3) Az Alapkezeld az Alap nevében csak abban az esetben kothet kotvényen, illetdleg kamatlabon
alapuld, a 272. § (2) bekezdésének b)-c) pontja szerinti szarmaztatott {igyletet, ha az Alap kezelési
szabalyzata korlatozza az Alap portfolidja maximalis hatralévé atlagos futamidejét. Az Alap
portfolidjanak atlagos hatralévd futamideje a szarmaztatott iigyletek figyelembevételével sem
haladhatja meg a kezelési szabalyzatban meghatarozott értéket.

(4) A szarmaztatott ligyletek nem nettositott, Osszesitett —a kezelési szabalyzat szerint szamitott- piaci
értéke nem haladhatja meg az Alap sajat tokéjének a harminc szazalékat.

(5) A (4) bekezdés szerinti korlatba nem szamitandé bele

a) az arfolyamkockazat csokkentésére kotott szarmaztatott iigylet;
b) a hitelintézettel allampapirra k&tott repo tigylet. ”

3.4. A portfolio lehetésges elemei
Az Alap tokéjét az Alapkezelé - a mindenkor hatdlyos torvényi eldirdsokat figyelembe véve - az alabbi

értékpapirokba fektetheti be a Tpt. 276 §-ban meghatarozottak szerint a 20. sz. melléklet figyelembevételével:

3.4.1. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

A) Magyar allam altal kibocsatott értékpapirok (kdtvények, kincstarjegyek):
Az Alap nettd eszkozértékének minimum 5%-a, maximum 100%-a.
B) Magyar gazdalkodo szervezetek altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:
Az Alap nettd eszkozértékének maximum 50%-a.
0) Egyéb OECD tagallamok kormanyai altal kibocsatott allampapirok:
Az Alap nett6 eszkdzértékének maximum 50%-a.
D) Egyéb OECD tagallamokban székhellyel rendelkez6 tarsasagok altal kibocsatott hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok:
Az Alap nett6 eszkdzértékének maximum 50%-a.

3.4.2. Részvények
Az Alap nett6 eszkozértékének — a 15%-os likvid hanyadon feliil — maximum 85%-at részvénybe fekteti be, az
alabbi képpen:
a) A Budapesti Ertéktdzsdére bevezetett részvények
b) OECD tagallamokban székhellyel rendelkez6 tarsasagok altal kibocsatott részvények
¢) Egyéb, tézsdére be nem vezetett, OTC forgalomban 1év6 magyar részvények

3.4.3. Befektetési jegyek, illetve kollektiv befektetési értékpapirok
Az Alap nettd eszkdzértékének maximum 15%-a.

3.4.4. Lekotott és latraszolo bankbetétek
Az Alap nett6 eszkdzértékének maximum 50%-a.

3.4.5. Lekotott és latraszolé deviza-bankbetétek
Az Alap nett6 eszkdzértékének maximum 50%-a.

3.4.6. Szarmazékos iigyletek
Az Alapkezelé szarmazékos tigyleteket elsdsorban fedezeti jelleggel, a portfolioban elhelyezett

értékpapirok arfolyamkockazatanak csokkentése érdekében, valds értékpapiriigyletekhez kapcsolodoan
eszko6zol. Ezen feliil az Alapkezeld tozsdei szarmazékos iigyletet a kockazatmentes bevétel szerzése, a
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portfolio hatékony kialakitasa, nyitott szarmaztatott ligylet lezarasa valamint a hatékony portfolio
kialakitasa céljabol kothet.

3.4.7. Devizafedezeti iigyletek
Az Alapkezelé devizafedezeti iigyleteket kizardlag egy adott devizaban meglévé devizabetét illetve

értékapirpozicié bazisdevizahoz képest meglévo keresztarfolyamkockazatanak lefedezésére kothet.

3.5. Befektetési korlatok

3.5.1. A Befektetési Alap egyetlen kibocsatoban sem szerezhet tiz szazalékot meghaladd kozvetlen,
illet6leg kozvetett tulajdoni részesedést, illetve tiz szazalékot meghaladé szavazati jogot megtestesitd
értékpapirt.

3.5.2. A Befektetési Alap nem szerezheti meg az egy kibocsatotol szarmazo hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok tobb mint husz szazalékat, kivéve az OECD tagallamok altal kibocsatott allampapirt.

3.5.3. Az OECD tagallamok 4altal kibocsatott azonos sorozati allampapirok sajat tokére vetitett osszértéke
nem haladhatja meg a Befektetési Alap sajat tokéjének harmincot szazalékat.

3.5.4. Az Alap egy-egy kibocsatotol szarmazod, megfelelden likvid tézsdei értékpapirokba kibocsatonként
legfeljebb sajat tékéjének 15%-ig fektetheti be.

Az OECD tagallam altal kibocsatott allampapirok, valamint a jelzaloglevelek kivételével az Alap egy-egy
kibocsatonként legfeljebb sajat tékéjének 10%-ig fektethet be :

a.) egyéb tézsdei értekpapirba,

b.) nyilvanos nyiltvégili kollektiv befektetési értékpapirba.

c.) olyan értékpapirba, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az adott értékpapir fél éven beliili tézsdére
vagy mas elismert piacra tortén6 bevezetésére,

A fenti ¢.) pont szerinti értékpapirokba az Alap sszesen legfeljebb sajat tokéjének 30%-ig fektethet be.
3.5.5. Az Alap sajat tokéjének egy-egy kibocsatonként legfeljebb 2%-ig fektethet be:
-t6zsdén vagy mas elismert értékpapirpiacon nem jegyzett értékpapirba.

- tdzsdén vagy mas elismert piacon nem jegyzett tagsagi jogokat megtestesitd olyan értékpapirba,
amelyre a vételt megel6z6 harminc napon beliil legalabb két befektetési szolgaltatdo nyilvanos
modon visszavonhatatlan vételi kdtelezettséget jelentd arfolyamot tett kozzé.

A fenti értékpapirokba dsszesen az Alap sajat tokéjének legfeljebb 10%-ig fektethet be.

3.5.6. Az Alap sajat t6kéjének legfeljebb dsszesen 40%-ig fektethet be azon likvid t6zsdei értékpapirokba,
amelyekbe az Alap egy-egy kibocsatotol szarmazoan kibocsatonként sajat tékéjének 10 %-at
meghalado értékben fektetett be.

3.5.7. Az Alap 6sszesen sajat tokéjének legfeljebb:

a.) 10 %-ig fektethet be nyilvanos nyiltvégii kollektiv befektetési értékpapirokba,

c.) az a) pontban irt feltételnek meg nem feleld kollektiv befektetési értékpapirba 5%-ig fektethet be,
d.) 25%-ig fektethet be jelzaloglevelekbe.

3.5.8. Az azonos sorozatba tartozo allampapirok esetén az Alap sajat tokéjének legfeljebb 35%-ig fektethet
be Osszesen.

3.5.9. A magyar gazdalkodd szervezetek altal kibocsatott azon hitelviszonyt megtetstesité értékpapirok
esetében - amelyek nem lettek bevezetve tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra, illetve
kibocsatdjuk nem valalt kotelezettséget, hogy az értékpapirt az emlitettek valamelyikére fél éven beliil
bevezeti - az Alapkezeld legfeljebb 2 éves hatralévé futamidejii értékpapirt helyezhet el az Alap
portfoligjaban.

3.6. A szarmazékos iigyletek részletes szabalyozasa

Az Alap az egyes értékpapir-befektetésekbdl fakadd kockazatok csokkentése érdekében az alabbi szarmazékos
tigyleteket alkalmazhatja:

e Ertékpapirok hatarid6s eladasa, eladasi opcio vétele
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e  Hataridés index kontraktus eladésa, eladasi opcid vétele. Hataridds index-kontraktus eladdsa (eladasi
opcio vétele) abban az esetben alkalmazhatd, amennyiben az értékpapirok Osszetétele legalabb nyolcvan
szazalékban fedi az indexkosar Osszetételét.

e Az Alapkezel6 koteles folyamatosan (dokumentalva) figyelemmel kisérni és szamszerisiteni az index
kontraktus €s az altala fedezett portfolidosszetételét, a fedezettség mértékét.

e Allampapirok esetében hataridés vésarlas, vételi opcio vasarlisa, amennyiben a vasarlas célja egy adott
papir utan jaré fix Osszegli befolyds befektetésének eldzetes biztositasa (Ujra-befektetés kockazatanak
csokkentése). A pénzbefolyassal egyidejiileg a szarmazékos tligyletet meg kell sziintetni.

e Devizaban fennalld befektetésekbdl fakadd devizalis kockazatok csokkentése hataridés és opcids
devizaiigyletekkel

Hatékony portfolio kialakitas (ill. arbitrazs) érdekében az Alap a kdvetkezd szarmazékos ligyleteket kotheti

e  Hataridds vétel, vételi opcid vasarlasa, amennyiben az tigylet a prompt piaci vételnél elényosebb feltételek
mellett kdthetd. Tzsdei szabvanyositott szarmazékos tigylet esetén az ligyletet 6 honapon beliil le kell

zarni, illetve egyéb szarmazékos igylet esetén az tligylet lejarata nem lehet hosszabb 6 honapnal.

Kockéazatmentes bevétel (arbitrazs) elérése cé€ljabol csak részvényen illetve részvényindexen alapuld

szdrmaztatott iigylet kothetd, meylnek lejarata nem haladja meg a 12 hoénapot.A szarmazékos iigyletek

Osszesitett arfolyamértéke nem haladhatja meg bekeriiléskor az Alap sajat tokéjének a

30 % - at, kivéve az alabbiakat:

e Devizakockazat csokkentése érdekében kotott szarmazékos iigyletek

Az Alap szarmazékos ligyletet kizarolag a Torvény 5.§ (1). bek. 53. pont szerinti intézményi Befektet6vel,

illetdleg elszamolo-hazzal kothet.

Részvényen vagy indexen alapuld szarmazékos termékre kizarolag tézsdei szabvanyositott szarmazékos iigylet
kothetd.

Az Alapkezeld folyamatosan koteles biztositani a tpt 274§ (2)- ben meghatarozott modon az Alap altal kotott
szarmazékos tigyletek fedezettségét:

e Az Alap csak a tulajdonaban 1évé értékpapirt adhat el, azaz legfeljebb csak az Alap portfoliojaban 1évo
értékpapir mennyiségének megfeleld6 mértékben vallalhat eladdsi poziciot szarmazékos iigyletekben
(hatarid6s eladas, eladasi opcid vétele, vételi opcio kiirasa).

e Az Alapkezeld a szarmazékos tligylet mogott allo értékpapirt az tigylet fennallasa alatt nem adhatja el,
tovabba az adott értékpapir nem szolgalhat mas szdrmazékos tligylet mogottes értékpapirjaként (kivéve
ugyanazon értékpapir devizakockazatanak csokkentésére kotott tigyletet), illetdleg nem hasznalhat6 fel mas
szarmazékos tigylet, valamint hitelfelvétel fedezeteként. Valamely értékpapir-portfoliora alapozott index-
kontraktus esetén a szarmazékos ligylet mogott allo értékpapir-portfolioban eszkdzolt valtoztatdsok nem
eredményezhetnek szamottevé valtozdst az index-kontraktus ¢és a mdgdttes értékpapir-portfolio

e Hataridos vételnél, vételi opcid vasarlasanal az Alapnak folyamatosan rendelkeznie kell a tpt 274§ (2)- ben
meghatarozot megfelelé fedezettel. Fedezet kizardlag készpénz, latra szo6ld, vagy legfeljebb az iigylet
lejarataig lekotott bankbetét, valamint legfeljebb 1 éves hatralevé futamidejii, azonnal értékesithetd
allampapir lehet.

e Egy adott eszkdz kizardlag egy szarmazékos iigylet fedezeteként hasznalhatd fel, tovabba nem lehet
egyuttal hitelfelvétel fedezete. Az egyes szarmazékos iligylet fedezeteit egymastol elkiilonitetten kell
nyilvantartani.

e Az Alapkezel6 koteles folyamatosan fedezetet kérni az Alapnak a szerzddo féllel szemben nyilvantartott —
az adott szarmazékos ligylet elszamolt nyereségét megtestesité — koveteléseire. Az Alapkezel nem kételes
fedezetet kérni nemzetkozi, illetve PSZAF altal elismert hitelmindsiték altal legalabb ,,BBB” fokozatinak
mingsitett szerz6d6 féltol. Az Alapkezeld nem koteles tovabba fedezetet kérni azon &sszeg erejéig, amely
nem haladja meg az Alapkezeld belsé szabalyzata alapjan a szerz6dd félre megallapitott partnerkockazati
limitnek az egyéb pozicidk kapcsan még ki nem hasznalt dsszegét. A fentiek szerinti fedezetlen rész nem
haladhatja meg az sajat tokéjének az 5% - at. A bekért fedezet mértékérol, szolgaltatasanak modjardl az
adott szerzOdésben kell rendelkezni. Fedezet kizardlag készpénz (lekdtetlen bankbetét), legfeljebb 1 éves
hatralévo futamidejli, azonnal értékesithetd allampapir, az aktudlis piaci arfolyam legfeljebb 90 % -an
beszamithatd 1 évnél hosszabb hatralévé futamidejii allampapir, tovabba az aktualis piaci arfolyam
legfeljebb 50% -an beszamithatd egyéb tdzsdei értékpapir és nyiltvégii befektetési jegy lehet.

e Szarmazékos ligylet mogottes értékpapirja, illetve a fedezet nem vehetd figyelembe az ezen Szabalyzat 3.8.
pontban eldirt likvid hanyad elemeként.

A befektetési szabalyok ¢és korlatok szempontjabol az adott értékpapir sajat tokén beliili aranyat a Tpt. 273§ -
ban meghatarozott nettositasi szabalyok figyelembe vételével kell szamitani.
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3.7. Az Alap befektetési eszkozeinek terhelése
3.7.1. Az Alap hitelfelvételére €s eszkozei megterhelésére vonatkozéan a Tpt 271.§. renelkezéseit kell
alkalmazni, e szabalyok értelmében:

a.) Az Alapkezelé az Alap portfolidjaban 1évo eszkozoket — a b.) — d.) pontokban meghatarozott eseteket
kivéve — zalogjoggal vagy egyéb moddon nem terhelheti meg, és az Alap nevében kotvényt vagy mas,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat ki.

b.) Az Alapkezel6 a nyiltvégli befektetési alap befektetési jegyeinek visszavasarlasa céljabol jogosult hitelt
felvenni az Alap nevében, az Alap sajat tokéjének legfeljebb tiz szazaléka erejéig, legfeljebb harminc
napos lejarati idGszakra. Az Alapkezeld jogosult a befektetési alap eszkozei terhére az Alap nevében
ovadékot nyujtani a hitel fedezeteként.

c.) Az Alapkezelé a Tpt.-ben eldirt feltételekkel az Alap értékpapirjait legfeljebb az Alap sajat tokéjének
harminc szazaléka erejéig az Alap nevében kolcsonadhatja.

d.) Az Alapkezeld az Alap szarmaztatott iigyleteihez jogosult az Alap nevében az Alap eszkdzei terhére
ovadékot nytjtani.

e.) Az Alapkezel6 az Alap javara értékpapirt nem vehet kdlcsonbe.

f) A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok megvasarlasat és a a c.) pontban foglaltakat kivéve az
Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek terhére kdlesont nem nytjthat és harmadik személy részére garanciat nem
vallalhat.

g.) Az ovadékba, illetve kolcsonbe adott — egyébként likvid eszkdéznek mindsiilé — értékpapir nem mindsiil a
befektetési jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkdznek.

h.) Az egyes értékpapirok sajat tokén beliili aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az Alap nevében
kolesonadott értékpapirokat.

i.) Az Alapkezelé nem adhat el olyan értékpapirt, amely nincs az Alap tulajdonaban.”

3.7.2. Az Alap hitelfelvétele esetén, illetve az Alap szarmaztatott igyleteihez kapcsoléddan az Alapkezeld
jogosult az Alap nevében az Alap eszkozei terhére dvadékot nyujtani. Az dvadék értéke Osszesen
nem haladhatja meg az Alap sajat tokéjének 15%-at.

3.8. Likvid hanyad
A befektetési jegyek visszavaltasi igényének teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkdzok aranya a
nettd eszkozérték 15%-a. A visszavaltasok teljesitése céljabol, illetve egyéb befektetési célbol az
Alapkezeld legfeljebb 30 napra és a nettd eszkozérték legfeljebb 10%-aig hitelt vehet fel.

4. Befektetési jegyek

4.1.

Az Alapkezel6 a forgalmazas soran korlatlan darabszamu, egyenként 1 forint névértékii, visszavalthato, névre
sz610, dematerializalt befektetési jegyet hoz forgalomba.

Az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként keriilnek forgalomba, ezért az a személy vasarolhatja
az Alap befektetési jegyeit, aki a Forgalmazoval értékpapir-szamlavezetésre szerz6dést kotott.

A dematerializalt értékpapir olyan névre szold értékpapir, amelynek nincs sorszama, a tulajdonos nevét,
egyértelmil azonositasara szolgald adatokat pedig az értékpapirszamla tartalmazza.

Dematerializalt befektetési jegy megszerzésére €s atruhazasara kizardlag értékpapirszamlan torténd terhelés,
illetve jovairas utjan keriilhet sor.

A dematerializalt befektetési jegy tulajdonosnak az ellenkezd bizonyitasig azt kell tekinteni, akinek
értékpapirszamlajan azt nyilvantartjak.

A befektetési jegy fizikailag nem keriil kinyomtatasra, éppen ezért fizikai formaban nem kérheto ki.
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A befektetési jegy tulajdonosat megilletik mindazon jogok, amelyeket a mindenkor hatalyos magyar
jogszabalyok és a jelen Alapkezelési Szabalyzatban leirtak a befektetési jegy tulajdonosa szdmara biztositanak.

4.2. A befektetési jegyek eladasanak minimalis mértéke

A folyamatos forgalomba hozatal soran egy Befektetd altal teljesithetd

legkisebb értékil vasarlas (nettd eszkdzértéken szamolva):

- az Alapnal befektetéssel-, illetve a Forgalmazonal szamlaval nem rendelkez6 tigyfél esetén: 300.000 Ft;
- egyébként: 50.000 Ft.

4.3. A befektetési jegyek ara és a forgalmazasi jutalék mértéke

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit a Letétkezelén és a Forgalmazon keresztiil - minden banki napon
folyamatosan értékesiti, illetve visszavaltja. A Letétkezeld és a Forgalmazé minden banki munkanap kdoteles a
Befektettdl befektetési jegy vételi, illetve eladdsi megbizast felvenni. A megbizés teljesitése a megbizas
felvételét kovetd masodik banki munkanapon torténik az aznapra kozzétett nettd eszkozértéken.

A befektetési jegyek vételére és eladasara szolo megbizast a Befektet6tol a Forgalmazo akkor veszi at, ha a
teljesitéshez sziikséges fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a Forgalmazonal.

A forgalmazasi jutalék mértéke eladas esetén a befektetett 6sszegtdl fliggetleniil maximum 500 Ft.

Visszavaltas esetén

e Amennyiben a visszavaltasra a befektetési jegyek megvasarlasat koveté 6 honapon beliil keriil sor, a
visszavaltasra keriil6 befektetési jegyek netto eszkdzértékének 1,5 % - a, de legalabb 500 Ft.

e Amennyiben a visszavaltasra a befektetési jegyek megvasarlasat kovetd 6 honapon tul, de 1 éven beliil
keriil sor, a visszavaltasra keriil6 befektetési jegyek nettod eszkozértékének 1 % - a, de legalabb 500 Ft.

e Amennyiben a visszavaltasra a befektetési jegyek megvasarlasat kovetd 1 éven tul, de 2 éven belill keriil
sor, a visszavaltasra keriilo befektetési jegyek nettd eszkozértékének 0,5 % - a, de legalabb 500 Ft.

o  Két éven tul torténd visszavaltas esetén a visszavaltani kivant befektetési jegyek szamatdl fiiggetleniil 500 Ft.

A Befektetd a befektetési jegy megvasarlasa esetén a eladasi arfolyamon szamitott vételaron felill a
forgalmazasi jutalékot is koteles azonnal, egydsszegben megfizetni. A befektetési jegyek visszavaltasa esetén a
forgalmazo a befektetési jegy vételi arfolyaman szamitott visszavaltasi arabol a forgalmazasi jutalékot levonja
¢és a forgalmazasi jutalékkal csokkentett ellenértéket fizeti ki a Befektetdnek.

4.4. A forgalmazas médja
A befektetési jegyek eladasa és visszavaltiasa (forgalmazasa) jelen Tajékoztatd 1.6.1. pontjaban felsorolt
forgalmazasi helyeken torténik az ott feltiintetett pénztari 6rak alatt.

A forgalmazas soran a Befektetd vételi, illetve eladdsi megbizast ad a forgalmazénak a befektetési jegyek
megvasarlasara, illetve visszavaltasara. A megbizas teljesitése a megbizas elfogadasat koveté masodik banki
munkanapon torténik.

Vasarlas soran a Befektetd a Forgalmazonal vezetett pénzszamlajarol az MKB Nyiltvégli Eurdpai Részvény
Befektetési Alapnak a Magyar Kiilkereskedelmi Banknal vezetett szamlajara torténd banki atutalassal fizetnek.
A befektetési jegyek megvasarlasara atutalt (atadott) 6sszeg a megbizast koveté masodik munkanapon az arra a
napra érvényes nettdo eszkozérték alapulvételével keriil elszamolasra, és ez alapjan a Befektetot megilletd
befektetési jegyek a Forgalmazonal kertilnek értékpapirszamlara.

A vasarlas soran a Forgalmazo minden, nala értékpapir nyilvantartasara szolgaldo szamlaval nem rendelkezd
Befektetonek szamlat nyit.

Visszavaltaskor a Befektetd a visszavaltani kivant befektetési jegyek darabszamat hatarozza meg. A megbizasi
szerz6dés teljesitése a masodik banki munkanapon, az arra a napra érvényes nettd eszkozértéken torténik. A
befektetési jegy a teljesités napjan keriil ki a Befektetd birtokabol, mig az eldzetesen meghatarozott befektetési
jegyek darabszamanak megfeleld ellenérték ezzel egyidejileg az Alapkezelési Szabalyzat 4.2. pontjanak
megfelelden jovairasra keriil a Befekteto forintszamlajan.”

4.5. A befektetési jegyek atvétele
A befektetési jegyek vasarlas utan a Forgalmazonal letétbe kertilnek.

Az Alap befektetési jegyeit a maganszemély Befektetok a Forgalmazonal, illetve mashol vezetett tokeszamlan -
a Befektetd ilyen értelmii rendelkezése alapjan - elhelyezhetik.
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4.6. A befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztése

A Befektetési Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld kizarolag elharithatatlan
kiils6 ok miatt, a Befektetok érdekében az alabbi rendkiviili esetekben, a Feliigyelet haladéktalan tajékoztatasa
mellett fiiggesztheti fel, ha:

e az Alap nettd eszkozértéke nem allapithaté meg, igy kiilondsen ha az Alap sajat tokéje
tobb mint tiz szazalékara vonatkozoan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik,

vagy
o a forgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazast a kivaltd ok megsziinésével, vagy a Feliigyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

5. Nyereség és hozam

Az Alap nyeresége a befektetéseinek kamatabol és arfolyamnyereségébdl szarmazik, az Alapot terheld dijak és
koltségek levonasa utdn. Az Alap nyeresége hozamként nem keriil kifizetésre, hanem az Alap befektetési
jegyeinek nettd eszkozértékét noveli folyamatosan.

Az Alap Befektetdi a befektetési jegyek nettd eszkozértek ndvekményébdl szarmazo nyereségiiket a befektetési
jegyek visszavaltasaval realizalhatjak.

6. A befektetési jegyek tulajdonosait megillet6 jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa:
- jogosult arra, hogy az Alap befektetési jegyeinek visszavaltidsira, megbizast adjon a Forgalmazonak
barmely banki munkanapon,

- jogosult arra, hogy az Alap jogutéd nélkiili megsziinése esetén a meglévé vagyonbdl részesedjen a
tulajdonaban 1évo befektetési jegyeknek az Osszes kibocsatott befektetési jegyhez viszonyitott aranyanak
megfelelden,

- auditalatlan féléves és auditalt éves jelentést valamint havi portfolio jelentést kérhet az Alapkezel6tol,

- az Alap megszlinése esetén jogosult a végelszamolasi jelentés megtekintésére,

- kérheti az Alapkezel6tdl, hogy nevezze meg az Alap nyereségének forrasait osztalék, kamat- és
arfolyamnyereség megoszlasa szerint,

- kérheti az Alapkezel6tdl e Tajékoztatd egy példanyat, az Alap roviditett Tajékoztatdjat illetve
megtekintheti az Alapkezel6 lizletszabalyzatat.

- A befektetési jegynek az adott befektetd szdmara elsé alkalommal torténd értékesitésekor az Alap
kezelési szabalyzatat és roviditett tajékoztatdjat a befektetének téritésmentesen at kell adni. Az Alap
tajékoztatojat, legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell

bocsatani
7. A hirdetmények kozzététele és a Befektetok tajékoztatisa (aktualizalt informaciok az 1. sz.
mellékletben)

Az Alapkezel6 hirdetményeit a Magyar Tékepiac nyomtatott és elektronikus kiadvanyaiban teszi kozzé.

Az Alapkezeld az iizleti év elsé felére vonatkozoan nem auditalt, az év végét kovetden pedig konyvvizsgalod
altal hitelesitett tajékoztatot tesz kozz¢ az Alap mikodésérdl. Az Alapkezeld az Alap nettd eszkozértékeét
minden banki munkanapon k6zzéteszi.

A féléves tajékoztatét minden év junius 30-at kovetd 45 napon beliil kell elkésziteni és nyilvanossagra hozni.
Az éves tajékoztatot az Alap minden iizleti évének végét kovetd 120 napon beliil kell elkésziteni és
nyilvanossagra hozni. A tajékoztatonak a torvény altal eldirt tartalommal kell rendelkeznie.

Az Alapkezel6 - hivatalos kdzleményeinek helyén - koteles hirdetményt kozzétenni arrdl, hogy a befektetési
jegy tulajdonosok mikor és hogyan juthatnak hozza a féléves, illetve éves tajékoztatohoz. Az Alapkezeld ezen
feliil a befektetési jegyek barmely tulajdonosanak kérésére dijmentesen rendelkezésre bocsatja a féléves, illetve
éves tajékoztatd egy masolatat.

A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazasa soran a roviditett tajékoztatot, a tajékoztatot, a
kezelési szabalyzatot, a féléves vagy éves jelentést, valamint a legfrissebb portfolidjelentést a befektetd kérésére
téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szobeli és elektronikus értékesités soran fel kell hivni a
befektet figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.
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A honap utols6 forgalmazasi napjara vonatkozéan megallapitott nettd eszkozérték alapjan készitet havi
portfolidjelentést az Alapkezeld koteles tajékoztatasul megkiildeni a Feliigyeletnek és a megallapitast kdvetd
tizedik forgalmazasi naptol a forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén hozzaférhetové tenni.

8.  Uzletiév
Az Alap iizleti éve megegyezik a naptari évvel.

9. Az Alap megsziinésére, felszamolasara, atalakuldsara és beolvadasara vonatkozé egyes torvényi
szabalyok
9.1. A Tpt. 255, 258, 259, 260, 261 § rendelkezései szerint:
»255 § Befektetési Alap megsziinése
A Befektetési Alap a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasbol valo torléssel sziinik meg. A Feliigyelet torli az
Alapot a nyilvantartasbol
a) a pozitiv sajat tokéjl, hatarozott futamidejii Alap futamidejének lejaratakor a megsziinési jelentés
Feliigyelethez torténd benyujtasat kovetd nappal;
b) a pozitiv sajat tokéjii Alap megsziintetésekor a megsziinési jelentés Feliigyelethez torténd benytjtasat
kovetd nappal;
c) a negativ sajat tokéjii Alap megsziintetésekor a vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték teljes
kifizetésekor;
d) mas Befektetési Alapba torténd beolvadas esetén a beolvadas napjaval;
e) a nyilt végli Befektetési Alap esetében az Gsszes befektetési jegy visszavaltasakor, az utolsé befektetési
jegy visszavaltasa napjat kdvetd nappal.

256 §

(1) Az Alapkezeld jogutdod nélkiili megsziinésekor illetleg az Alapkezelé tevékenységi engedélye
visszavonasakor —ha az alapkezelést masik Alapkezeld nem vallalja el- az Alapot meg kell sziintetni.

258 §

(1) Negativ sajat tokével rendelkez6 Alap megsziintetését a Feliigyelet altal a Hitelintézetekrdl és a pénziigyi
vallalkozasokrol szo16 1996 évi 112. sz. térvény alapjan létrehozott kdzhasznll tarsasag végzi.

(2) A Befektetési Alap tulajdonaba tartozé vagyon értékesitését, az értékesitésbdl szdrmazd ellenérték
befolyasat kovetden a kozhasznu tarsasag a hitelezOk koveteléseit a Csddeljarasrol, a felszamolasi
eljarasrol és végelszamolasrol szol6 1991. évi 49. szamu torvény eldirasai szerinti kielégitési sorrendben
egyenliti ki.

»259 § A Befektetési Alapkezel6 felszamolasara vonatkozo kiilonleges és eltéro szabalyok

(1) A Befektetési Alapkezeld felszamolasa soran a Csobdeljarasrol, a felszamolasi eljarasrol és
végelszamolasrol szolo 1991. évi 49. szamu torvény szabalyait az e torvényben foglalt eltérésekkel kell
alkalmazni. Befektetési Alapkezeld tarsasag felszamoldjanak a birdsag csak a Feliigyelet altal a
Hitelintézetekrol és a pénziigyi vallalkozasokrol szold 1996 évi 112. sz. térvény alapjan létrehozott
kozhasznt tarsasagot jeldlheti ki.

(2) A Befektetési Alapkezeld altal kezelt portfoliokban 1évé eszkdzok nem képezik a Befektetési Alapkezeld
tulajdonat, az a Befektetési Alapkezeld hitelezdinek kielégitésére nem vehetd igénybe.

260 § Befektetési Alap atalakulasa

(1) Atalakulasnak minésiil a Befektetési Alap fajtajanak, tipusanak, vagy futamidejének megvaltoztatasa.

(2) Nyiltvégl nyilvanos Befektetési Alap nem alakulhat zartvégii nyilvanos Befektetési Alappa.

(3) Nyilvanosan létrehozott Befektetési Alap csak az 6sszes Befektetd hozzajarulasaval alakulhat at zartkori
Befektetési Alappa.

(6) Az Alapkezel6 az atalakulas indokat, napjat és feltételeit tartalmazo tajékoztatot koteles a Feliigyeletnek
jovahagyasra benytjtani. Az Alapkezeld a Feliigyeleti engedély megszerzését kovetden koteles az
atalakulas tényét a Befektetési Alap hirdetményi lapjaiban, az atalakulas napjat legalabb harminc nappal
megelézden kdzzétenni.

(7) A Feliigyelet a Befektetok érdekeinek védelme érdekében, kiilondsen indokolt esetben az atalakulas
feltételeit egyedileg is meghatarozhatja.

261 § Befektetési Alapok beolvadasa
(1) Az Alapkezel6 nyilvanos Befektetési Alapok esetén beolvadasi tajékoztato feliigyeleti jovahagyasaval és
nyilvanossagra hozatalaval kezdeményezheti Befektetési Alapok beolvadasat.
(2) Kizarélag hasonlo befektetési politikaval rendelkezd, valamint azonos fajtaju és tipusi Alapok
olvadhatnak egybe. Eurdpai Befektetési Alap csak eurdpai Befektetési Alappal olvadhat egybe.
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(3) A beolvadas soran meg kell jeldlni a jogutod Alapot. Nyiltvégii nyilvanos Befektetési Alapnak nem lehet
a jogutoda zartvégli Befektetési Alap.

(4) Ha a jogutdd Alap hatarozott futamidejii, akkor a beolvadas napjatol szamitott hatralévé futamideje nem
haladhatja meg a beolvado Alap futamidejét, és nem lehet rovidebb egy naptari évnél.”

9.2.

Az Alap futamideje hatarozatlan. Az Alap esetleges jogutdd nélkiili megsziintetésének elhatarozasa esetén,
amennyiben az Alap t6kéje pozitiv, a portfolio értékesitésére keriil sor. Az eljaras soran az Alap tulajdonaban
1év6 értékpapirokat egy honapon beliil értékesiteni kell. A befektetési eszk6zok értékesitését az Alapkezeld is
elvégezheti, illetve az értékesitéssel befektetési szolgaltatd bizhat meg. A befektetési szolgaltatd bizomanyosi
dija koltségként az Alapot terheli.

Az értékesitést kovetd Ot napon beliil az Alapkezeld megsziinési jelentést készit és azt a Feliigyeletnek
benyujtja. A megszlinési jelentés benyujtasatol szamitott tiz napon beliill a Letétkezeld koteles megkezdeni a
rendelkezésre allo Osszeg kifizetését a Befektetok részére. A kifizetésé megkezdésérdl az Alapkezeld rendkiviili
kozleményt koteles kdzzétenni.

A Befektetési Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat
kovetden rendelkezésre allo (pozitiv 0sszegll) toke a Befektetoket befektetési jegyei névértékének az Gsszes
forgalomban 1év6 befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg.

A Befektetok részére kifizetendd Gsszeget a letétkezeld elkiilonitett letéti szamlan koteles tartani a Befektetok
részére torténo kifizetésig, illetve az eléviilési id6 elteltéig.

10. Az Alap nett6 eszkozértéke

A Letétkezeld minden banki munkanapon a megel6z6 legutolsé t6zsde napra érvényes arfolyamok
alkalmazasaval meghatarozza a kovetkezé forgalmazasi napra vonatkozd nettd eszkdzértéket. Amennyiben a
nettd eszkozérték nem allapithatd meg, Ggy az Alapkezeld a Feliigyeletet haladéktalanul tajékoztatja. A
Letétkezeld a netto eszkdzértéket a megallapitast kdvetd elsd banki munkanapon teszi kdzzé az Alap hivatalos
kozleményeinek helyén, illetve a Forgalmaz6 fidkjaiban.

Az Alap nettd eszkozértékét a tulajdonaban 1évé értékpapirok alabbi modon szamitott értékének, valamint az
Alap pénzeszkodzeinek Osszege hatarozza meg, csokkentve a Letétkezeld altal a targynapon meghatarozott
kotelezettségek értékével.

Az Alap nett6 eszkozértékének szamitasara vonatkozo szabalyok:

10.1. A portfolié

10.1.1. Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

a) Hazai hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

e A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett értékpapirok — melyek pontos listajat a BET
"Bevezetési és Forgalombantartasi Szabalyzatdban" meghatrozott Un. "TO6zsdei
Ertékpapir Lista" tartalmazza — esetében a szabaly a kovetkezo:

e Az clsddleges forgalmazoi rendszerben szereplé allampapirok (ide értve a diszkont
kincstarjegyeket is) értékét az AKK 4ltal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb
eladasi arfolyam szédmtani Aatlagaként meghatarozott kozéparfolyam alapjan kell
szamitani. A szamitashoz az értékelés munkanapjan az AKK altal kozzétett adatokat —
vagy azok hidnyaban az azt megel6z6, ahhoz legkdzelebbi munkanapon kozzétett
adatokat — kell alkalmazni.

e Az egyéb, tézsdén jegyzett kdtvényeket a tézsde altal kozzétett utolsd zardarfolyamon
kell értékelni.

e Amennyiben a tézsdére bevezetett diszkont kincstarjegy vagy allamkotvény hatralévo
futamideje kevesebb, mint 91 nap, tgy az AKK 3 hénapos referenciahozama alapjan kell
kiszamitani az adott diszkont kincstarjegy arfolyamat az értékelés napjara.

b) OECD hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esctén - a nemzetkozi gyakorlatnak és a nemzetkdzi
piacokon rendelkezésre allo6 adatoknak megfeleléen a Konyvvizsgaldo altal meghatarozott
professzionalis adatszolgaltatd (REUTERS vagy BLOOMBERG) altal az értékelést megel6zd
munkanapra vonatkozoéan kozolt legfrissebb, de 16:00 o6ranal nem korabbi zardarfolyamon kell
értékelni a kovetkezoképpen:

Elsédlegesen REUTERS, ha az nem elérhetd, akkor BLOOMBERG altal kozolt zardéarfolyam alapjan,
ha pedig ezek egyike sem elérhetd, arjegyz6i kozéparfolyamon, vagy ha az sem elérhetd, akkor az
arjegyz0i vételi arfolyamon kell az értékpapirt értékelni.

c) A hazai vagy OECD, tézsdén Kiviili nyilvanos értékpapir kereskedelemben forgalmazott
értékpapirokat, amelyekre valamely, az adott értékpapirok legjelentésebb masodlagos piacanak
szamito értékpapirpiac értékpapir-forgalmazoi nyilvanosan arfolyamot kdzdlnek, az adott napi vagy ha
az adott napon nem all rendelkezésre, az el6z6 napi zard vételi arfolyamon kell figyelembe venni.
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d) A hazai, vagy OECD tozsdére nem bevezetett, de nyilvanosan kibocsatott, nyilvanos
forgalmazasban allo értékpapir esetében, ha értékpapir forgalmazé altal nyilvanosan kozolt vételi
arfolyam nem all rendelkezésre, az értékpapirt a beszerzési érték alapjan kell értékelni.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapir értékének meghatirozasakor figyelembe kell venni:

- a kibocsatas, vagy kamatfizetés ota felhalmozott kamatot (amennyiben nem all rendelkezésre a brutto
arfolyam),

- diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség
id6aranyos részét.

10.1.2. Részvények

a) Tézsdén jegyzett vagy forgalmazott értékpapirokat az el6z6 napi tézsdei zardfolyamon kell értékelni.
Ha az el6z6 tézsdenapon nem volt forgalom, Ugy a legutolsd iizletkdtési nap zardarfolyamat kell
figyelembe venni.

b) A tézsdén kivilli nyilvanos értékpapir kereskedelemben forgalmazott értékpapirokat, amelyekre
valamely, az adott értékpapirok legjelentésebb masodlagos piacanak szamitd értékpapirpiac
értékpapirforgalmazoéi nyilvanosan arfolyamot k6z6lnek, az adott napi vagy ha az adott napon nem all
rendelkezésre, az el6z0 napi zaro6 vételi arfolyamon kell figyelembe venni.

) A tézsdére nem bevezetett, de nyilvanosan kibocsatott, nyilvadnos forgalmazasban allo értékpapir
esetében, ha értékpapirforgalmazo altal nyilvanosan kozolt vételi arfolyam nem all rendelkezésre, az
értékpapirt a beszerzési értéken kell értékelni.

10.1.3. Lekotott és latraszolé bankbetétek

a) A lekotott betétek értékének megallapitasakor figyelembe kell venni a felhalmozott kamatokat is.
b) A latra sz06l6 betétek értékét oly modon kell figyelembe venni, mintha azokat az Alapkezeld aznap
likvidalna.

10.1.4. Befektetési jegyeket az Alapkezeld altal legutoljara hivatalosan kozzétett egy jegyre jutd nettd
eszkozérték alapjan kell értékelni.

10.1.5. To6zsdei szarmazékos iigyleteket a tézsdei hivatalos elszamoloar szerint kell értékelni.
10.1.6. Az Osszetett szarmaztatott ligyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

10.1.7. Hatarid6s tigyleteknél az aktualis piaci arfolyam és kotési arfolyam jelenértékének kiilonbozetével kell
korrigalni a nettod eszkozértéket.

10.1.8. Opcids jogosultsag, illetve kotelezettség esetén, az opcid értékét a tézsdén kialakult arfolyamanak
megfelelden, ha ilyen nincs, az opcid belsé értéke alapjan kell megallapitani. Az opcids jogosultsag
esetén értékével novelni, kotelezettség esetén értékével csokkenteni kell a nettd eszkozértéket.

10.1.9. Az Alap tartozasainak meghatarozasakor figyelembe kell venni az adott {izleti évben felmeriil és az
Alap normal miikddése alapjan varhato és elszamolhato koltségek id6aranyos részét.

A kiilfoldi értékpapirok aktualis értékét az adott devizaban kell meghatarozni, a Letétkezel$ altal megadott
arfolyamon kell forintra atszamolni.

Az Alapnak egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a Letétkezeld az Alap nettd eszkozértékének és a
kibocsatott befektetési jegyek szamanak hanyadosaként hatarozza meg.

10.2. Koltségek

Az Alapkezel6 nem terhelhet az Alapra olyan koltségeket, amelyeket felrohatdé magatartasaval okozott, illetve
olyan koriilmények esetén, amelyekre nézve a tdrvény tiltja, hogy a koltségeket az Alapkezelé az Alapra
terhelje.

Az Alapkezeld a kezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat tékéje legalabb harom
honapon keresztiil nem érte el az indulaskor érvényes torvényi minimum 6tven szazalékat, mindaddig, ameddig
az utélsé harom honapra szamitott atlagos sajat toke ismételten el nem éri az indulaskor érvényes torvényi
minimum 6tven szazalékat. A mentes idészakban felmeriil6 kezelési dij utolag sem terhelhet6 az Alapra
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Az Alapot terhel6 minden olyan tervezett koltséget, amely nem folyamatosan (naponta) keriil kifizetésre az
Alapkezeld az Alap nettd eszkdzértékének megallapitdsa sordn a kifizetés tényétdl fiiggetleniil idéaranyosan
figyelembe vesszi.

Az Alapnak egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a Letétkezeld az Alap nettd eszkozértékének és a
kibocsatott befektetési jegyek szamanak hanyadosaként hatdrozza meg.

10.2.1. Az Alap miikdodése soran felmeriilé koltségek

e A befektetési jegyek eldallitasaval kapcsolatos koltségek,

e az Alapkezelének fizetendd éves dij az Alap nettd eszkozértékei szamtani atlaganak maximalisan 2 % - a
évente. Az Alapkezelési dij idéaranyos részének pénziigyi teljesitése havonta esedékes.

e az Alap tigyletei soran felmeriilt értékpapir forgalmazassal kapcsolatos dijak és banki koltségek (értékpapir
forgalmazo dija, banki tranzakcios koltségek, KELER Rt. dijak),

e az Alap konyvvizsgaldjanak mindenkori éves dija. Tort év esetén az éves dij idéaranyosan keriil
elszamolasra,

e a befektetési jegy tulajdonosok informaciokkal valo ellatasaval Osszefiiggd koltségek, a féléves és éves
tajékoztatd kinyomtatasaval, szétosztasaval, kozzétételével kapcsolatos koltségek,

e asajtoban az Alaprol megjelend, az Alapkezeld altal kozzétett hivatalos kdzlemények koltségei, az Alappal
kapcsolatos reklamkoltségek (sajto és radio hirdetések),

e az Alappal kapcsolatos feliigyeleti dijak,

e az Alap megsziinésével, illetve felszamolasaval kapcsolatos dijak és koltségek,

e a Letétkezelonek fizetendd éves dij az Alap nettd eszkozértékei szamtani atlaganak 0,2 %-a évente. A
Letétkezel6i dij id6aranyos részének pénziigyi teljesitése havonta esedékes.

o  kilfoldi értékpapirokba torténd befektetés soran az Alapot esetlegesen terhel6 adod dsszege.

10.2.2. Megsziinéssel kapcsolatos koltségek
Az Alap megsziinése esetén az eszkdzok értékesitését végzo befektetési szolgaltato dija.

11. A szabalyzat médositasa
Az Alapkezelési Szabalyzat modositasa a Feliigyelet jovahagyasaval lehetséges. A jovahagyott modositasrol az
Alapkezel6 kozleményt tesz kozzé az Alapkezeld kozleményeire vonatkozo szabalyok szerint.

A modositas soran a befektetési jegyek tulajdonosainak érdekeit figyelembe kell venni. A mddositasnak nem
lehet visszamendleges hatélya.

III. EGYEB INFORMACIOK

1. Addézas (aktualizalt informaciok az 1. sz. mellékletben)
Az Alap a hatalyos torvényi szabalyozas szerint nem fizet tarsasagi nyereség adot.

A maganszemélyek jovedelemadojardl szold hatalyos torvény alapjan a nyilvanosan forgalomba hozott
befektetési jegy hozama, illetve a tdkeszamlan nyilvantartott értékpapirok arfolyamnyeresége utin az ado
mértéke 0%.

A kiilfoldi személy adofizetési kotelezettsége a lakohelye, (székhelye) szerinti orszag addjogszabalyai valamint
az illet orszag és Magyarorszag kozott esetlegesen fennalld kettds adoztatast elkeriilésérdl szolo jogszabaly
figyelembevételével hatdrozhaté meg.

2. Befektetési jegyek atruhazasa

A Dbefektetési jegy szabadon atruhazhatdé értékpapir, amely a masodlagos kereskedelemben szabadon
értékesithetd. Az értékpapir 0j tulajdonosat megilletik mindazok a jogok, amelyeket szamara az Alapkezelési
Szabalyzat és az ide vonatkozo jogszabalyok biztositanak.

3. Kockazati tényezok
Mivel a Befektetési Alap miikodése tékepiaci kockazattal jar, az Alapba torténd befektetési dontés soran e
kockazatok atgondolasa, felmérése sziikséges. Ezért az Alapkezeld felhivja a Tisztelt Befektetok figyelmét, az
alabbiak figyelembe vételére:

3.1. A nemzetkézi gazdasagi kornyezetbdl adédo kockazat

Tekintettel, hogy az Alap portfolidjanak osszetétele jelentds részben kiilfoldi értékpapirokbdl all a nemzetkozi
monetaris iranyitd hatosagok intézkedései, a kiilfoldi politikai valamint gazdasagi kdrnyezet befolyasoljak az
altalanos tokepiaci feltételeket és igy jelentds hatassal vannak az Alap teljesitményére.
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3.2. A gazdasagi kornyezetbdl adodé kockazat

A magyar kormany, valamint a Nemzeti Bank politikaja és intézkedései jelents hatassal lehetnek az Alap
eszkozei, igy kiilondsen az allampapirok hozamara és az iizleti életre altaldban. A magyar kormanyzati politika
befolyasolhatja az altalanos tkepiaci feltételeket és a befektetések hozamait is. A nettd eszkozértéket és igy a
befektetési jegyek forgalmazasi arfolyamat kiilonosen befolyasolhatja az inflacid, az arfolyam politika, a
koltségvetés hianyanak mértéke és a kamatszint.

3.3. Inflicios kockazat

Az inflacids rata, illetve a piaci kamatok valtozékonysaga kiilondsen az Alap portfolidjanak részét képezd
allampapirok értékére lehet negativ, de pozitiv hatassal is. Mindez befolyasolja az Alap nettd eszkozértékét,
ezen keresztiil a befektetési jegyek arfolyamat.

3.4. Kamatlab kockazat

Az Alapok bizonyos eszkodzeinek egy része allampapirokba, kotvényekbe és bankbetétekbe keriil befektetésre.
A piaci kamatszintek valtozasa befolyasolja a portfolioban levd értékpapirok arfolyamat, ami az értékelési
eljarason keresztiil a befektetési jegyek nettd eszkozértékében is érezteti hatasat.

3.5. Likviditasi kockazat

A magyar értékpapirpiac likviditasa viszonylag kis szamu szerepldje és a széles értékpapir-kinalat hidnya miatt
idénként nem kielégit6. Emiatt a portfolié elemeinek értékesitése - foleg a hosszabb lejarath papirok esetében -
vagy az Alap szabad pénzeszkozeinek befektetése nehézségekbe iitkdzhet, illetve csak kedvezdtlen arfolyamon
lehetséges. Raadasul az értékpapirok arat az erdsen ingadozd piaci kereslet és kinalat fokozottan képes
befolyasolni, ami az Alap nettd eszkdzértékén keresztiil hat a befektetési jegyek arfolyamara.

3.6. Kotvénypiaci kockazat

A portfolidban talalhatoé kotvények nagy részét a nemzetkozi szokasjog alapjan, a t6zsdén kiviili piacon (OTC
piac) vasaroljak meg, illetve értékesitik az Alapok. A tézsdén kiviili kereskedés jellegébdl fakaddan a
kotvények értékesithetdsége (likviditasa) a piaci hangulat fiiggvényében jelentds mértékben valtozhat, a vételi
és eladasi arak kozott 1éve szazalékos kiilonbség (spread), nem vart piaci sokkok, a piaci kereslet-kinalat
aranyanak jelentds egyensulytalansaga, illetve szokatlan vételi/eladasi mennyiség esetén jelentésen megndhet,
ami a tranzakciok kozvetett koltségeit megemelheti.

Ezen felil az idegen devizaban kibocsatott allampapirok esetében fennall a vissza nem fizetés kockazata,
amennyiben a kibocsato orszag devizatartalékai -jelentds folyo fizetési mérleg hiany — vagy tokekiaramlas miatt
— olyan mélyre siillyednek, hogy az addssag visszafizetése lehetetlenné valik.

A vallalatok altal kibocsatott kotvények esetében a visszafizetési kockazat altalaban nagyobb, mint az
allampapiroknal, mivel a vallalatok jellemzden a gazdasagnak korlatozott piaci szegmenseire koncentralnak, igy
miikddésiik eredményességét nagyobb mértékekben befolyasolhatja negativan az adott teriileten bekdvetkezett
valtozasok.

3.7. Részvénypiaci kockazat

Egyes Alapok befektetései kozott jelentds mértékben vannak részvények. A kiilonbozd pénziigyi,
makrogazdasagi, iparagi vagy egyéb folyamatok hatasdra a részvényarfolyamok ciklikusan mozognak. Az
Alapok befektetési jegyeinek értéke a nettd eszkozérték szamitason keresztiil tiikrozik a részvények
aralakulasat, ennek megfelelden valtozhat a befektetési jegyek értéke és hozama. Tovabbi kockazati elem, hogy
bizonyos iddszakokban bizonyos piacokon olyan negativ befektet6i hangulat alakulhat ki, ami erételjesen rontja
egy-egy értékpapir likviditasat. [gy fennallhat annak a veszélye, hogy valamely értékpapir értékesitése hosszabb
id6t igényel vagy csak arfolyamveszteséggel valosithaté meg.

3.8. Vaillalati kockazat

Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatal eldtt koriiltekintéen tajékozodik az értékpapirokat kibocsatd
tarsasagok vagyoni, pénziigyi helyzetérdl, gazdalkodasi eredményességér6l. A tarsasagok gazdalkodasi
helyzete, piaci megitélése idovel valtozhat és jelentdsen modosithatja az értékpapirok arfolyamat. Szélsdséges
esetben az értékpapirt kibocsato tarsasag csddeljaras vagy felszamolasi eljaras ala keriilhet.

3.9. Hitelkockazat
Amennyiben az Alap altal birtokolt értékpapirok kibocsatoja, vagy az Alap betéteit 6rz6 hitelintézet
fizetésképtelenné valik és nem tudja teljesiteni fizetési kotelezettségét, a fizetési kotelezettség teljesitését

24




MKB Nyiltvégii Europai Részvény Befektetési Alap

részben vagy egészben megtagadja, vagy a fizetési kotelezettségének nem megfeleld idoben tesz eleget, ez
befolyasolja az Alap nett6d eszkozértékét és a befektetési jegyek arfolyamat.

3.10. Derivativ iigyletek kockazat

Az Alapok miikddése soran a befektetési politika megvalositasa érdekében opcids, hataridés és egyéb
szarmazékos tigyleteket kothet, értékpapirok jegyzésében vehet részt. Ekkor olyan kotelezettségeket vallal,
amelyeknél az {igylet jellegébdl adddoan szamos bizonytalansagi tényezo 1ép fel, mint példaul az allokalasra
keriild mennyiség, vagy az esedékességkori piaci ar. Ezek az eldre ki nem szamithat6 események kedvezdtleniil
érinthetik a portfolio értékét.

3.11.Deviza kockazat

Mivel az Alapban devizaban kibocsatott értékpapirok is szerepelhetnek, ezeknek az értékpapiroknak forintban
kifejezett piaci értékét befolyasolja az adott deviza tobbi devizahoz, illetve a forint arfolyamahoz viszonyitott
alakulasa. A forint értékének az adott devizahoz viszonyitott valtozasaval forditott aranyban all az Alap
portfoligjaban 1évo, az adott devizaban kibocsatott kiilfoldi értékpapir forintban kifejezett értéke.

3.12. Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezeld altal az Alap nevében kotott iigyletekben kozremiikodé partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez befolydsolja az Alap nettd eszkozértékét ¢és a
befektetési jegyek arfolyamat.

3.13.A forgalmazasban rejlo kockazat

A T+2 napos elszamolasu befektetési jegyek vasarlasara, illetve eladdsara adott megbizasok bejelentésének
napjan még nem ismert a befektetési jegyek teljesités napi arfolyama. igy a Befektetd tényleges vasarlasi és
eladasi arfolyama eltérhet a megbizas napjan érvényes arfolyamoktol.

3.14.Ertékelésbél eredé kockazat

Az Alapkezeld a torvényi eldirasok betartasaval ugy igyekezett meghatarozni az eszk6zok értékelési szabalyait,
hogy azok a lehetd legpontosabban tiikrozzék az Alapokban kozvetlen és a vasarolt kollektiv befektetéseken
keresztiil kdzvetett formaban szerepl6 befektetések aktualis piaci értékeket.

3.15. Kiilso elszamolasok kockazata

A kiilfoldi értékpapirok adasvételének lebonyolitasdhoz elszamolohazak és letétkezeldk kozremiikodése
sziikséges. A kozrem(ikodok magas szinvonali biztonsagi és mindségi kdvetelmények melletti kivalasztasa
ellenére el6fordulhat azonban, hogy késedelmes vagy hibas elszamolas miatt az Alapokat olyan kar éri, amely
megtéritésére csak késedelemmel vagy esetleg nem minden esetben keriilhet sor.

3.16. Alapkezel6i kockazat

Egyes Alapok kollektiv befektetési eszk6zokon keresztiil valositjak meg a lefektetett befektetési politikat. Az
Alapkezel6 ezen eszkdzok megvasarlasa eldtt koriiltekintden tajékozodik a kivalasztott kollektiv befektetési
formak miikddési feltételeirdl, piaci megitélésérél, multbeli teljesitményérdl. A befektetések eredményességét
atmenetileg befolyasolhatja az Alapkezeldk, vagyonkezel6k miikodési kockazata.

3.17. Adézasi kockazat (aktualizalt informaciok az 1. sz. mellékletben)

A befektetési jegyekre vonatkozo jelenleg hatalyos belfoldi adozasi szabalyok a jovében megvaltozhatnak, ezek
a valtozasok befolyasolhatjak a befektetések hozamat. A kiillonb6z0 orszdgok kormanyainak addpolitikdja, a
kiilonféle befektetések megaddztatasa vagy a mar meglévé adok emelése szintén kockazatot hordoz magaban.

3.18. Visszavasarlasi kockazat

A befektetési jegy visszavasarlasat az Alapkezeld kizarolag a Befektet6k érdekében, a Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyeletének haladéktalan tdjékoztatasa mellett fiiggesztheti fel.

Budapest, 2003 junius 19./ aktualizilva igazgatdésagi tag, ill. torvényi valtozasok miatt 2004.augusztus 16.

Jelen Tajékoztatd a PSZAF I11/110.151-5/2003. sz. hatarozatanak megfeleléen hatélyba 1ép 2003. junius 19-én.

Az Alap befektetési politikajat érintd valtozasok hatalyba 1épnek 2003 julius 19-én, a Befektetoket és az Alapot
terheld koltség modositas hatalyba 1ép 2003. junius 25-én.

MKB Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. MKB Befektetési Alapkezel6 Rt.
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Felel6sségvallalasi Nyilatkozat

Alulirottak az MKB Befektetési Alapkezeld Rt.,mint Alapkezeld (székhelye:1056 Budapest, Vaci utca 38.) és a
Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.,mint Forgalmazd (székhelye:1056 Budapest, Véaci utca 38.) a jelen
Felel6sségvallalo nyilatkozattal kijelentik, hogy a tékepiacrol szold 2001.évi CXX.szamu torvény 40.§ alapjan
a befektetési jegy tulajdonosanak a Szabalyzat félrevezetd tartalmaval és az informéacio elhallgatasaval okozott
kar megtéritéséért a kibocsatdé és a forgalmazd egyetemlegesen felelnek. Kijelentik, hogy a Szabalyzat a
valosagnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat,
amelyek a befektetési jegyek €és az Alapkezeld helyzetének megitélése szempontjabol jelentdséggel birnak.

Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. MKB Befektetési Alapkezeld Rt.
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1. sz. melléklet
Aktualizalt informaciok az MKB Eurodpai Nyiltvégi Részvény Befektetési Alaphoz

2006.
1. A piac bemutatasa

Europai részvénypiaci 6sszefoglald

2006 els6 félévében a félév nagy részében kedvezd folyamatok zajlottak az eurdpai részvénypiacokon. Majus
kozepéig az arfolyamok emelkedd trendben voltak, a fontosabb eurdpai részvényindexek 4-5 éves csucsot értek
el. Méjus kozepén a vartndl rosszabb amerikai inflacios adat azonban jelentdésen csokkentette a
kockazatvallalasi hajlandosagot, ami jelentds korrekcidohoz vezetett az eurdpai piacokon. A kedvezodtlenebb
id6szak julius kozepéig tartott, majd a kockazatvallalasi hajlanddsag visszatértével, gyakorlatilag év végéig
emelkedtek az arfolyamok az eurdpai részvénypiacokon.

Ennek kovetkeztében a féléves egyszamjegyli novekedéssel szemben a fontosabb eurdpai részvénypiacok
indexei kétszamjegyli novekedést értek el 2006-ban. A FTSE 100 10,7 %-kal ndvekedve 6220 ponton fejezte
be a kereskedést az évvégén. A CAC-40 17,5 %-kal keriilt feljebb, igy 5541 ponton zarta a decemberi
kereskedést. A DAX-30 teljesitett a legjobban, 22%-kal er6s6dott, és 6596 ponton fejezte be a 2006-0s
esztendot.

A forint arfolyama igen volatilis évet tudhat maga mogott 2006-ban. A kurzus a 2005 december végi 252,00
Ft/eur6 arfolyamrol két fokozatban (marcius és majus-jinius) a félév végére 283 Ft/eurd szintre gyengiilt, mig a

masodik félévben a kockazat vallaldsi hajlandosag visszatértével fokozatos erdsddés jellemezte a magyar
fizet6eszkozt, amely 251,30 Ft/eurd szinten fejezte be a kereskedést az év végén.

2. Az MKB Befektetési Alapkezel6é zZRt bemutatasa
Az Alapkezel6 az alap torvényes képviseldje.
Adatok az Alapkezelorol

Az Alapkezeld MKB Befektetési Alapkezeld Részvénytarsasag néven, a Févarosi Birosagnal, mint
Cégbirosagnal a 01-10-044106 szamon kertilt bejegyzésre. (Kelt: 1999. janius 30.)

Alaptéke: 100.000.000 Ft
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.
Félfogadas: kedd 10-13-ig

Az MKB Befektetési Alapkezeld Rt. 1990. szeptember 30-an alakult, hatarozatlan idére. Az Alapkezeld a
STUDINTERN Kft-bdl jott létre nevének és tevékenységi korének modositasa utan 1992. szeptember 2-an.
Jelenlegi formajaban 1999. szeptember 30-a 6ta, mint részvénytarsasag miikodik.

Tevékenységi kore
Az Alapkezel6 a Feliigyelettdl kapott engedéllyel 6sszhangban kizarolag befektetési alapkezeléssel, ezen beliil
értékpapir alap kezeléssel foglalkozik (TEAOR: 6523 Mashova nem sorolt, egyéb pénziigyi tevékenység).

Uzleti év
Az Alapkezeld iizleti éve megegyezik a naptari évvel.

Tulajdonosi strukturaja:

Az MKB Bank Rt (székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.) 2003. november 12-én megvasarolta az Extercom
Vagyonkezelé Kft (székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.)19,2 %-os részesedését, igy a Bank az MKB
Befektetési Alapkezel6 Rt 100 %-os tulajdonosa.

Az Alapkezel6 tagja az MKB Bank Nyrt. ltal irdnyitott vallalatcsoportnak

Az MKB Bank Nyrt. Lényeges leany- és kozOs vezetésli vallalatainak bemutatasat a Tajékoztaté 9. pontja
tartalmazza.

Az Alapkezel6 sem az elmult harom évben, sem jelenleg nem allt, illetve all cséd- és felszamolasi eljaras alatt.
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Az Alapkezeld szervezeti felépitése

Az Alapkezel6 stratégiai iranyitasat az Igazgatosag, tevékenységének ellendrzését a Feliigyeld Bizottsag latja el.
Az Alapkezeld munkaszervezete a vezérigazgatd kozvetlen iranyitasa alatt all. A munkaszervezet Front-office
¢és Back-office egységekre tagozodik, a Front-office iranyitasat a kereskedési igazgato latja el.

Az Alapkezel? teljes munkaid6s munkavallal6éinak szama : 7 £6.

Az Alapkezel6 feladatai

- meghatarozza az Alap céljat, elkésziti az Alap Tajékoztatojat, Kezelési szabalyzatat és Roviditett
Téjékoztatojat,

- megvalositja az Alap befektetési politikajat,

- befekteti az Alap tokéjét, kezeli az Alap eszkozallomanyat a Kezelési szabalyzatban meghatarozottak
szerint,

- meghatarozza az alap hozamfizetési politikajat,

- megbizast ad értékpapir vételre és eladasra,

- szerz6dést kot és biztositja a folyamatos egylittmiikodést a Forgalmazoval, a Letétkezelvel és a
Koényvvizsgaloval

- koteles minden az Alap nettd eszkozértékének megallapitasdhoz sziikséges dokumentumot naponta
megkiildeni a Letétkezeldnek,

- elkésziti és kdzzéteszi az Alap havi portfolio jelentést, az Alap féléves és éves jelentését és az Alappal
kapcsolatos Osszes tajékoztatot

- eleget tesz az Alappal kapcsolatos PSZAF adatszolgaltatasi kotelezettségeknek,

- ellatja az Alap adminisztraciojat, kifizeti az Alappal kapcsolatos dijakat, koltségeket

- mindenkor a vonatkozé torvényeknek megfelelden jar el.

Az Alapkezel6 Igazgatosaganak és Feliigyel6 Bizottsaganak tagjai

A Tarsasag Igazgatosaganak elnoke: Vanyi Balintné

Vanyi Balintné, 1978-ban az Eotvos Lorand Tudomanyegyetem Természettudomanyi Karan szerzett
matematika-fizika szakos tanari diplomat, majd 1989-ben a Marx Karoly Kozgazdasagtudomanyi Egyetem
pénziigy szak elvégzésével

okleveles kozgazda, 1990-ben okleveles adotanacsado. 1978-1991 kozott kdzépiskolai tanar, késébb foiskolai
tanarsegéd, majd adjunktus. Matematikat, majd vallalati, makrogazdasagi és kereskedelmi banktevékenységgel
Osszefliggd pénziigyeket oktat. 1991-1995 években az Ingatlanbank Rt-ben valamint a Magyar Hitel Bank Rt-
ben fdosztalyvezetd, ill. igazgatd. 1995-t61 a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. alkalmazottja, hat éven
keresztiil a bank Székesfehérvari Fidkjanak igazgatdja, 2001-t61 a bank Halozati Igazgatosaganak vezetdje.
Feladata a 2004-ben 50 fidkra boviild halozat izleti iranyitasa.

Tagja az MKB Euroleasing-Autopark Rt és az MKB Egészségpénztar Igazgatésaganak, valamint Videoton
Holding Rt Feliigyel6 Bizottsaganak.

Az Igazgatosag tagjai: Dr. Kraudi Adrienne és Dr. Gagyi Palffy Andrasné, Bartha Akos

Dr. Kraudi Adrienne, Az ELTE Allam és Jogtudoményi Karat elvégezve 1989-ben jogtanacsosi szakvizsgat
tett. 1987-ben a Kiilkereskedelmi Foiskola masoddiplomés képzése keretében aruforgalmi kdzgazdasz
végzettséget szerzett. 1992-ben a londoni Queen Mary and Westfield College-ben jogi tanulmanyokat folytatott.
1997-ben az ELTE posztgradualis képzése keretében bankjogaszi szakvizsgat tett. 1986. és 1988. kozott a
Kiilkereskedelmi Foiskola oktatoja (nemzetkozi pénziigyek), majd fotitkara volt. 1992-ben kinevezték cimzetes
docensnek. 1990-t31 a Tézsde Valasztott Birosag tigyvezeté alelndke és a Budapesti Ertéktézsde Etikai
Bizottsagdnak tagja volt. 2002-t61 a Pénz- és Tokepiaci Allandé Valasztott Birdsag elnoke. 1988-ban
helyezkedett el osztalyvezetoként az MKB Konstrukcidos Foosztalyan, majd 1990-t61 a jogi teriiletet vezeti.
Tagja az MKB Euroleasing Rt. feliigyel6 bizottsaganak és az MKB vezeti. Tagja az MKB Euroleasing Rt.
feliigyeld bizottsagdnak és az MKB Nyugdijpénztar igazgatosaganak. 1992-t61 az MKB Rt. iigyvezetd
igazgatdja, 2005-t61 az MKB Bank Nyrt. vezérigazgato - helyettese.

Dr. Gagyi Palffy Andrasné (Dr. Bejo Maria) az MKB Befektetési Alapkezeld Rt vezérigazgatdja a Marx Karoly
1972-ben védte meg. Kiilonboz6 vallalatoknal elemz6é kozgazdaszként, 1980-1990 kozott az Erdmi- és
Halozattervezé Vallalat gazdasagi igazgatojaként dolgozott. 1991-2002. években a Magyar Kiilkereskedelmi
Bankban a szamviteli és pénziigyi teriileteken fGosztalyvezetd, majd igazgato. 2003. februar 1-t6l az MKB
Befektetési Alapkezeld Rt vezérigazgatdja.
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Bartha Akos a Pénziigyi és Szamviteli Foiskola pénziigy szakan szerzett diplomat 2002-ben. Kozépfokua angol
nyelvvizsgaval rendelkezik, tizleti angol nyelvbdl szigorlatot tett. 2002-t61 az MKB Bank Nyrt. kiilonb6z6
terilletein projektmenedzserként, osztalyvezet6ként dolgozott, 2005. szeptemberébdl a Bank Retail
Uzletirdnyitasi Szakteriilet féosztalyvezetdje. 2007. februar 1-t61 az MKB Alapkezel$ zRt. igazgatosaganak
tagja.

A Feliigyelo Bizottsag tagjai
Nyemcsok Janos, Bereczki Zsuzsanna, Bajusz Péter.

Az Alapkezel6 2003-2005. évi mérlegeit, eredménykimutatasait és a konyvvizsgaléi nyilatkozatokat az 2.
sz. melléklet tartalmazza. Megtekinthet6 a www.mkbalapkezelo.hu honlapon a Mérlegek és
eredménykimutatisok cim alatt.

Az Alapkezel6 altal kezelt alapok
Nyiltvégii Befektetési alapok

MKB Prémium Nyiltvégii Pénzpiaci Befektetési Alap

(Korabbi elnevezése: Prémium Nyiltvégli Befektetési Alap)

(Atalakult a zartvégii Befektetési Alapbol 1996. januar 4-én.)

Eredeti Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.005/1992, kelte:1992. november 30.

Eredeti Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama: E-11I/ 1112-02, kelte:1992. december 15.

Atalakulas Feliigyeleti engedély szama: E-I11/110.005-5/95, kelte:1996 januar 4.

Atalakulas Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama: 1111-14, kelte:1996.februar 1.

Névvaltoztatas Feliigyeleti engedély szama: E-I11/110.005-13, kelte: 2004. december 17.

Sajat téke 2005. 12. 31-én: 12.024.950 e Ft, amit 9.197.265.961 db 1 Ft névértéki névre sz0l6 befektetési jegy
, 2006. 12. 31-én 18.680.479 ¢ Ft, amit 13.543.235.619 db. 1 Ft névértékii, névre sz6l6 befektetési jegy testesit
meg.

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.

Futamidd: hatarozatlan

Befektetési politika: az Alapkezeld a befektetoktdl osszegyiijtott tokét elsddlegesen a Magyar Allam altal
kibocsatott értékpapirokba, valamint gazdalkodo és egyéb kibocsatok nyilvanos kibocsatast hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirjaiba fekteti be.

Portfolié a befektetési politika szerint: Allampapirok, gazdalkodoi kotvények, bankbetét

Hozamfizetés: Nincs (2002. november 13-val megsziint)

A hozam realizalasa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Az alap éves hozama: 2003. 12.31. 7,54 %: 2004. 12.31. 11,26 %, 2005. 12.31. 7,13 %, 2006. 12.29. 6,62

MKB Bonus Nyiltvégii Részvény Befektetési Alap

(korabbi elnevezése: Bonus Nyiltvégli Befektetési Alap )

Eredeti Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.0023-1, kelte:1994. szeptember 26.

Eredeti Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama: E-111/1112-23, kelte:1994. december 22.

Atalakulési Feliigyeleti engedély szama: E-I11/110.044, kelte 1995. jualius 25.

Névvaltoztatas Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.044-12, kelte 2004.december 17

Atalakulési Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama: 1111-08, kelte 1995. augusztus 10.

Sajat téke 2005.12. 31-én: 2.110.120 e Ft, amit 1.101.620.670 db 1 Ft névértékii névre sz6lo befektetési

jegy, 2006. 12. 31-én 2.015.149 e Ft, amit 927.664.860 db. 1 Ft névértékii, névre sz616 befektetési jegy
testesit meg.

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.

Futamid6: hatarozatlan

Befektetési politika: az Alapkezeld a befektetoktol 6sszegytijtott tokét elsddlegesen

Magyar részvényekbe fekteti be. Az egyes értékpapir fajtadk portfolioban 1€év6 aranyair6l — a mindenkori
torvényi eldirasokat figyelembe véve — az alapkezelé dont.

Portfolié a befektetési politika szerint: részvények, gazdalkodoi kotvények, allampapirok, derivativ tigyletek,
bankbetét

Hozamfizetés: Nincs (2002. november 13-val megsziint) A hozam realizdlasa a befektetési jegyek
visszavaltasaval torténik.

Az alap éves hozama: 2003. 12.31. 9,61 %: 2004. 12.31. 33,82 %, 2005. 12.31. 28,02%, 2006. 12. 29. 13,91 %
MKB Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alap
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Feluigyeleti engedély szama: E-111/110.045/95, kelte 1995. julius 25.

Nyilvantartasba vétel szdma: 1111-08, kelte 1995. augusztus 10.

Sajat téke: 2005. 12. 31-én: 3.351.393 e Ft, amit 904.199.723 db 1 Ft névértéki

névre sz6lo befektetési jegy, 2006. 12.31-én 3.642806 e Ft, ami 933.835.859 db 1 Ft névértéki, névre sz416
befektetési jegy testesit meg.

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.

Futamidd: hatarozatlan

Befektetési politika: Az Alapkezeld a Befektetoktol dsszegyijtott tokét elsddlegesen és legalabb 50%-ban a
Magyar Allam altal kibocsatott értékpapirokba fekteti be. Ezen feliil a gazdalkod6 szervezetek altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vasarlasaval az Alapkezelé az allampapirokénal magasabb hozam
elérésének lehetdségét kivanja megteremteni. Az egyes értékpapirfajtak portfolioban 1évé aranyarol - a
mindenkori torvényi eldirasokat figyelembe véve - az Alapkezelé dont.

Portfolio a befektetési politika szerint: Allampapirok, gazdalkodd szervezetek hitelviszonyt megtestesité
értékpapirjai, bankbetét.

Hozamfizetés: nincs. A hozam realizalasa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Az alap éves hozama: 2003. 12.31. - 0,41 %: 2004. 12.31. 13,06 %, 2005. 12.31. 8,97 %, 2006. 12. 29.6,84 %

MKB Nyiltvégii Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap

Felligyeleti engedély szama: E-111/ 110.152/2000, kelte 2000. marcius 3.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama: 1111-102, kelte 2000. marcius 23.

Sajat téke 2005. 12. 31-én: 544.552 ¢ Ft, amit 422.338.333 db 1 Ft névértékli névre szold befektetési jegy ,
2006. 12. 31-én 576.142 e Ft, amit 455.503.692 db. 1 Ft névértékii, névre sz616 befektetési jegy estesit meg.
Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Futamido: hatarozatlan

Befektetési politika: Az Alapkezel6 az Alapban dsszegyljtott tokének likvid hanyadon feliili részét - lehetdség
szerint— az OECD tagallamokban székhellyel rendelkezé szervezetek altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba fekteti be. Az egyes orszagokra vonatkozd, piaci helyzettdl fiiggd szazalékos
korlatokat az Alapkezeld nem allit fel.

Portfolid a befektetési politika szerint: Kiilfoldi értékpapirok, az OECD tagallamokba

székhellyel rendelkezd szervezetek altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok, gazdalkodoi kotvények, allampapirok

Hozamfizetés: nincs. A hozam realizalasa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Az alap éves hozama: 2003. 12.31. 7,31 %: 2004. 12.31. - 1,40 %, 2005. 12. -31. 8,60 %, 2006. 12. 29.

MKB Europai Nyiltvégii Részvény Befektetési Alap

Feliugyeleti engedély szama: E-I11/ 110.151/2000, kelte:2000. marcius 3.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, : 1111-101, kelte: 2000. marcius 23.

Sajat téke 2005. 12. 31-én: 2.112.956 eFt, amit 2.823.394.293 db 1 Ft névértéki

névre sz6lo befektetési jegy, 2006. 12. 31-én 4.346.449 e Ft, amit 5.055.128.123 db. 1 Ft névértékl, névre
sz010 befektetési jegy testesit meg.

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Futamidd: hatarozatlan

Befektetési politika: Az Alapkezel6 az Alapban 6sszegy(jtott tokének likvid hanyadon feliili részét - lehetdség
szerint — kiilfoldi értékpapirokba, elsdsorban az eurdpai tézsdékre bevezetett részvényekbe fekteti be. Az egyes
orszagokra vonatkozd, piaci helyzettdl fliggd szazalékos korlatokat az Alapkezeld nem allit fel.

Portfolio a befektetési politika szerint: Kiilfoldi Ertékpapirok, elsésorban eurépai tézsdékre bevezetett
részvények, gazdalkodoi kotvények, allampapirok, derivativ termékek

Hozamfizetés: nincs. A hozam realizalasa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Az alap éves hozama: 2003. 12.31. 22,51 %: 2004. 12.31. 3,92 %, 2005. 12.31. 20,19 %

MKB "Hozamvadasz" Nyiltvégii Befektetési Alap

Feliigyeleti engedély szdma: E-111/110.258-1/2005 , kelte: 2005. aprilis 20.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama: 1111-152, kelte: 2005. majus 11.

Sajat téke: 2005. 12.31. 3.246.780 e Ft, amit 3.085.242.404 db 1 Ft névérték, névre sz6l6 befektetési jegy ,
2006. 12. 31-én 3 162.631 e Ft, amit 2 931.359.080 db 1 Ft névértekii, névre sz6lo befektetési jegy testesit meg.
Forgalmaz6: MKB Bank Rt.

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Futamidd: hatarozatlan

Az Alap befektetési politikaja - az Egyesiilt Allamokban és Nyugat-Eurépaban mar elterjedt - un. absolut vagy
total return befektetési alapokra hasonlit.
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Az absolut vagy total return befektetési alap befektetési politikdjanak tag keretén beliil szabadon valasztja meg
befektetéseinek piacat és befektetési eszkozét, illetve a befektetési eszkoz tartasi politikajat. Ezaltal nem
jelolhetd ki elére egy meghatarozott befektetési szerkezet. Befektetési politikaja nem kotelezi egyetlen piac
hangsulyos megjelenésére sem és egyetlen befektetési eszkdz-csoport minimalis szintjének fenntartasara sem.
Hozamfizetés: nincs. A hozam realizalasa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Hozam: 2005. 12.31. 5,68 % (nem évesitett!)

MKB Alapok Alapja

Feliugyeleti engedély szama: E-111/110.302/2005.. 2005. december 8.

Moédositas engedély szama: E-111/110.302-2/2006., 2006. november 29.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szdma: E-111/110.302-1/2005. , 2005.december 16.

Sajat téke: 2005. 12. 16.indulé téke 200.000 e Ft, 2006. december 31-én 1.739.064 e Ft, amit 236452.046 db 1
Ft névértékii, névre sz616 befektetési jegy testesit meg.

Forgalmaz6: MKB Bank Rt.

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Futamid6: hatarozatlan

Az Alap befektetési politikdja: Az Alap megfogalmazott befektetési elveinek megfeleléen alapvetden
befektetési alapokba kivan befektetni. A befektetési alapok kivalasztasa egyértelmii kritériumoknak
megfelelden tortént, melynek keretében az egyes befektetési alapok jol koriilhatarolt kockazatot, piaci
orientaciot, és regionalis jelenlétet biztositanak.

Hozamfizetés: nincs. A hozam realizalasa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Az Alap éves hozama: 2006. 12. 29. 5,18 %

MKB Ingatlan Alapok Alapja

Fellugyeleti engedély szama: E-111/110.477/2007., 2007. januar 18.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama: E-111/110.477-1/2007., 2007. januar 26

Sajat toke: indulé téke 2007. januar 24. 200.000 e Ft.

Forgalmaz6: MKB Bank Rt.

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.

Futamidé: hatarozatlan

Az Alap befektetési politikaja: Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat Gigy hatarozta meg, hogy az, az
Alap céljainak elérését diverzifikalt modon lehetdvé tegye, a hazai és nemzetkozi ingatlanpiacon tevékenykedd
alapok teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befektet6k szamara. Hozamfizetés: nincs. A hozam
realizalasa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Zartvégii, garantalt alapok

MKB Euroforint Toke- és Hozamgarantalt Szarmaztatott Alap

Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.294/2005, kelte: 2005. november 10.

Feligyeleti nyilvantartasba vétel szam: 1112-71, kelte: 2005. november 29.

Indul6 sajat téke: 1.751.270.000 Ft.

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégii értékpapir befektetési alap

Futamidd: hatarozott idejii, 2005. november 29. - 2007. november 29.

Az alap befektetési politikaja: Az Alapkezel$ az alap befektetési politikajat ugy hatarozta meg, hogy az, az alap
céljainak elérését, a befektetok szamara garantalt tokét és a Garantalt minimum hozam valamint az elére
meghatarozott feltételek szerinti arfolyam alakulés esetén a Prémium hozam kifizetése altal a betéti hozamoknal
kedvezdbb, azt jelentdésen meghaladd hozamot biztositson.

Az Alapkezeld olyan banki betétbe torténd befektetéssel biztositja a toke és a Garantalt minimum hozam
visszafizetését, melynek lejarata megegyezik az alap futamidejének lejarataval, és hozama ugy keriil
meghatarozasra, hogy a betét tokedsszege €s a betét altal fizetett hozam egyiittes értéke az alap altal garantalt
toke és a Garantalt minimum hozam egyiittes 6sszegét annak esedékességekor elérje.

Az Alapkezel6 az alap befektetetési politikdjat azonnali és opcios iizletkotésekkel valositia meg. A
szarmaztatott eszk6zokbe torténd befektetés célja a Prémium hozam lehetdségének biztositasa.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezeld a BET-re bevezette.

MKB MOZAIK Tdékegarantalt szirmaztatott alap

Feliigyeleti engedély szdma: E-111/110.389/2006, kelte: 2006. marcius 1..
Felligyeleti nyilvantartasba vétel szam: E-111/110.389-2/2006., 2006. majus 3.
Lajstrom-szam: 1112-82

Indul6 sajat téke: 3.749.250.000 Ft.
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Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégii értékpapir befektetési alap

Futamidé: hatarozott idejii, 2006. majus 3. - 2008. november 12

Az alap befektetési politikaja:

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikajat ugy hatdrozta meg, hogy az, az Alap céljainak elérését, azaz
garantalt t6két és a pénz- (pénzpiaci index: 1 hetes BUBOR alapjan) és tokepiac (Nikkei-225 Japan
részvényindex, Nasdaq Composite amerikai elektronikus t6zsde Osszetett indexe) valamint a nyersanyagpiac
olaj, arany, réz) kedvezd teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befektetok szamara.

A tokegaranciat a befektetési politika oly mddon biztositja, hogy az Alap sajat tokéjének egy részét fix
kamatozasu pénzpiaci eszkozbe, betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befektetok
részére kifizetend6 sajat toke és az Alap koltségeinek egyiittes Osszegét.

A magasabb hozam lehetdségét vasarolt opcids konstrukcido biztositja, mely a harom diverzifikalt,
részvénypiaci, nyersanyag és pénzpiaci elemeket kiilonb6z6 mértékben tartalmazé portfolio teljesitménye koziil
a legjobb teljesitményt nyujtd portfolié Részesedési rataval korrigalt pozitiv hozamat fizeti ki lejaratkor.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezeld a BET-re bevezette.

MKB GRANIT Tékegarantalt Szarmaztatott Alap

Feliigyeleti engedély szama: E-I11/110.409/20056., kelte: 2006. junius 20.

Felligyeleti nyilvantartasba vétel szam: E-111/110-409-1/2006., 2006. jalius 18.

Lajstrom-szam:1112-94

Indul6 sajat téke: 4.582.470.000 Ft.

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégii értékpapir befektetési alap

Futamid6: hatarozott idejii, 2006.julius 18.. — 2009. januar 27.

Az Alap befektetési politikaja:

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikajat Gigy hatdrozta meg, hogy az, az Alap céljainak elérését, azaz
garantalt t6két és a meghatarozott ingatlanpiacok (Eurdpa, Japan, Magyarorszag) teljesitményébdl torténd
részesedést biztositsa a befektetdk szamara.

A tOkegaranciat a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyomo részét (~80
%) varhatéan az MKB Bank Nyrt-nél fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe, betétbe

fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befektetOk részére kifizetendd toke és az Alap
koltségeinek egyiittes 0sszegét.

A magasabb hozam lehet6ségét vasarolt opcids konstrukcié biztositja, mely a harom ingatlanpiaci indexet
tartalmazo portfolié Részesedési rataval korrigalt pozitiv hozama.
Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezelé a BET-re bevezette.

MKB PAGODA Tdkegarantalt Szarmaztatott Alap

Feliigyeleti engedély szdma: E-111/110.417/2006., kelte: 2006. julius 26.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szam: E-111/110-417-1/2006., 2006. augusztus 25..

Lajstrom-szam:1112-101

Indul6 sajat téke: 8.006.780.000 Ft.

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégii értékpapir befektetési alap

Futamidd: hatarozott idejii, 2006.augusztus 25. — 2009. szeptember 9.

Az Alap befektetési politikaja:

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat Gigy hatdrozta meg, hogy az, az Alap céljainak elérését, azaz
garantalt tékét és a meghatarozott részvénypiacok Kina, Japan, Hong Kong) teljesitményébdl torténd
részesedést biztositsa a befektetdk szamara.

A tOkegaranciat a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyomo részét (~80
%) varhatoan az MKB Bank Nyrt-nél fix kamatozasi pénzpiaci eszkozbe, betétbe fekteti, melynek kamattal
novelt értéke lejaratkor eléri a befektetok részére kifizetendd toke és az Alap koltségeinek egyiittes Gsszegét.

A magasabb hozam lehetdségét vasarolt opcios konstrukcid biztositja, mely a harom részvénypiaci indexet
tartalmazé portfolié Részesedési rataval korrigdlt pozitiv hozama.
Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezelé a BET-re bevezette.

MKB TRICOLLIS Tékegarantalt Szarmaztatott Alap
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Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Fellgyeleti engedély szama: E-111/110.454/2006., kelte: 2006. oktober 27.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szam: E-111/110-454-1/2006., 2006. december 14.
Lajstrom-szam:1112-101

Indulé sajat téke: 1.226.650.000 Ft.

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégii értékpapir befektetési alap

Futamido: hatarozott idejli, az Alap nyilvantartasba vételétdl — 2009. junius 22.

Az Alap befektetési politikaja:

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikajat Ggy hatdrozta meg, hogy az, az Alap céljainak elérését, azaz
garantalt tokét és a meghatarozott részvénypiacok (Kina, Japan, Hong Kong) és ingatlanpiacok (eurdzona,
Japan) teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befektetok szamara.

A tOkegaranciat a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyomo részét (~80
%) varhatéan az MKB Bank Nyrt-nél fix kamatozasii pénzpiaci eszkozbe, betétbe fekteti, melynek kamattal
novelt értéke lejaratkor eléri a befektetok részére kifizetendd toke és az Alap koltségeinek egyiittes Gsszegét.

A magasabb hozam lehetdségét vasarolt opcids konstrukcid biztositja, mely a harom részvény-, ingatlan- és
pénzpiacbdl kialakitott portfolié Részesedési rataval korrigalt pozitiv hozamat fizeti ki lejaratkor.
Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezelé a BET-re bevezette.

MKB VILAGSZAM Téke- és Hozamgarantalt Szarmaztatott Alap

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Fellugyeleti engedély szama: E-111/110.486/2006., 2006. december 13.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szam: E-111/110.486-1/2007., 2007. februar 13.

Indul6 sajat toke: 1.866.700.000 Ft.

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégii értékpapir befektetési alap

Futamid6: hatarozott idejii, az Alap nyilvantartasba vételétdl 2009. augusztus 21.

Befektetési politika: garantalt tokét és Garantalt hozamot, illetve a meghatarozott részvények teljesitményébdl
torténd részesedést biztosit a befektetok szamara. A tékegaranciat és a Garantalt hozamot a befektetési politika
oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tokéjének talnyomo részét (~80 %) varhatéan az MKB Bank Nyrt-nél
fix kamatozast pénzpiaci eszkozbe, betétbe fekteti, melynek kamattal ndvelt értéke lejaratkor eléri a befektetok
részére kifizetendé téke, Garantalt hozam ¢és az Alap koltségeinek egyiittes Osszegét. A Prémium hozam
lehetéségét 15 részvénybdl allo, vasarolt opeids konstrukeiod biztositja.

A hozamgarancia biztositja, hogy a Befektet6 a tulajdonaban 1évo befektetési jegy névértékére vetitett 7,67 %
Garantalt hozamot kapjon a futamidd végén.

Téke- és hozamfizetés: lejaratkor

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezelé a BET-re bevezette.

MKB PAGODA II. Tokegarantalt Szarmaztatott Alap

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.486/2007., 2007. februar 7.

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi szama: E-111/110.486-1/2007., 2007. marcius 23.

Indul6 sajat toke: 2.565.960.000 Ft.

Futamidé: zartvégi, lejarat 2010. marcius 29.

Befektetési politika: garantalt toke ¢és a meghatarozott részvénypiacok (Kina, Japan, Hong-Kong)
teljesitményébdl torténd részesedés biztositasa a befektetok szdmara, betét elhelyezésével és vasarolt opcids
konstrukcioval.

Toke- és hozamfizetés: lejaratkor

3. A Letétkezel6 bemutatasa

A Forgalmazoi, Letétkezel6i feladatokat az MKB Bank Nyrt. latja el.

Cégjegyzek szama a Févarosi Birdsdg, mint Cégbirosagnal: Cg.01-10-40952, (Kelt: 1950. december 12.)
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

A Bank cégneve 2005. augusztus 31-ig Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. volt.

A Letétkezel6 sem az elmult harom évben, sem jelenleg nem allt, illetve all cs6d- és felszamolasi eljaras alatt.

A Letétkezelo feladatai
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- letétkezeli az Alap birtokaban 1évo Osszes értékpapirt

- kiszamitja és kozzéteszi az Alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékeét,

- nyilvantartja a forgalomban 1év6 befektetési jegyek szamat és végzi a befektetési jegyek keletkeztetését
és megsemmisitését a forgalmi jelentések alapjan a forgalmazo részére,

- elvégzi a hozamfizetéssel kapcsolatos technikai teendoket,

- ellatja az adas-vételi megbizasok lebonyolitasaval kapcsolatos banki, technikai teenddket,

- biztositja, hogy az Alap eszkozeit érintd ligyletekbdl, valamint a befektetési jegyek forgalmazasabol
szarmaz6 valamennyi ellenszolgaltatas a szokasos hataridén beliil az Alaphoz kertiljon,

- ellendrzi az Alapkezeld jogszabalyok és a Kezelési szabalyzatban meghatarozott szabalyoknak valo
megfelelést,

- tevékenysége soran fliggetlen modon, kizardlag a befektetdk érdekében jar el,

- elvégez minden a torvény altal szamara eldirt feladatot.

Az MKB Bank Nyrt. bemutatisa

A Bank Magyarorszagon bejegyzett nyilvanos részvénytarsasagként MKB Bank Nyrt. néven mikodik. A
Bankot a Fvarosi Birosag, mint Cégbirdsag a 01-10-040952 cégjegyzékszam alatt tartja nyilvan.

A Bankot a Magyar Allam alapitotta 1950-ben Magyar Kiilkereskedelmi Bank néven. Létrehozasanak célja a
nemzetkozi fizetési forgalomban vald részvétel, elsGsorban a kiilkereskedelemmel kapcsolatos bankari
feladatok ellatasa volt. Az 1987-es bankreform soran, a kétszintli bankrendszer kialakuldsakor az MKB
teljeskorti kereskedelmi banki felhatalmazast kapott. 1994. évi privatizaciojat kovetéen a Bank vallalati és
projektfinanszirozasi tevékenységét, intézményi és lakossagi bankszolgaltatasait, valamint pénz- és tokepiaci
aktivitasat tovabbfejlesztve a hazai bankpiac meghatarozo6 szerepldjéve valt. 2000-t61 fontos valtozas volt az
MKB tevékenységében a kis- és kozépvallalatok, valamint a lakossag szélesebb rétegei felé tortént
iizletpolitikai nyitas, ami olyan 1j, kiemelt lizletagak felfuttatasat is jelentette, mint a jelzaloghitelezés és a
gépjarmi-finanszirozas.

A Bank 2003. év végén megvasarolta a Konzumbank Rt. részvényeinek 99,6 szazalékat. 2004 juliusaban a
Konzumbank Rt. beolvadt az MKB Bankba, az operacios integracido 2004. december 31-ével valdsult meg. A
Konzumbank Rt. akvizicijaval az MKB bdévitette fiokhalozatat, novelte piaci sulyat a lakossagi és a kis-és
kozépvallalati tigyfelek kozépso és fels6 szegmensében.

Az MKB Bank a BayernLB regionalis hidf6allasaként képviseli a bankcsoportot a Kozép-kelet eurdpai uj
Unionbank 60%-anak megvasarlasa volt 2005 végén, a tranzakcid 2006 majusaban zarult le.

Az MKB univerzalis hitelintézet, iizleti tevékenysége els6sorban a nagyvallalati, a kis-és kozépvallalati és az
intézményi tgyfelekre, a lakossagi és privat bankszolgaltatasokra, valamint a pénz- és tdkepiaci
szolgaltatasokra terjed ki

Folyamatos fejlesztés eredményeképpen az MKB Bank fiokhal6zata 2006. végén Budapesten és agglomeracios
vonzaskorzetében talalhatd 24 fiokbol, valamint 44 vidéki egységbdl allt. Emellett a Bank az elektronikus
csatornak széles korét, PC Bankar rendszert, internetes pénziigyi és befektetési szolgaltatasokat, mobilbankot
kinal tigyfeleinek, valamint 24 6ras call centert lizemeltet. 2006 masodik félévében a Bank a lakossagi iigyfelek
utan a kis- és kozépvallalatok részére is bevezette az internetbank szolgéltatast.

A Bank kiemelt stratégiai érdekeltsége az MKB-Euroleasing cégcsoport gépjarmil finanszirozasi, kereskedelmi,
biztositaskozvetitési és flottakezelési szolgaltatasokat nyujt tigyfelei részére.

Eszkozoldali novekedésének koltséghatékony és diverzifikalt finanszirozasa érdekében az MKB nyilvanos
kotvénykibocsatoként mind a belfoldi, mind a kiilfoldi tékepiacokon jelen van. Belf6ldon a Bank 2002-ben,
2004-ben és 2005-ben nyilvanos kibocsatasi programokat inditott, 2004. oktoberétdl pedig 1 milliard eurd
keretdsszegli nemzetkozi kdtvényprogramot miikodtet.

A Bank jegyzett t6kéje 13.132.671.000 forint. Az alaptékét 13.132.671 darab, azonos jogokat megtestesitd
torzsrészvény alkotja. Az MKB kozvetlen iranyitassal rendelkezé tulajdonosa a Bayerische Landesbank

(’Bayerische Landesbank” vagy "BayernL.B”) németorszagi sz€khelyli univerzalis hitelintézet.

Az MKB konyvvizsgaloja a KPMG Hungaria Konyvvizsgald, Ado- és Kozgazdasagi Tanacsadd Kft.
(székhelye: 1139 Budapest, Vaci ut 99.).

MKB Bank Nyrt. altal kibocsatott értékpapirok:

Fix kamatozasa: MKB 08/10.21., 10/10.21., 13/02.15, 16/02.15. lejarata kotvények bevezetve a BET-re;
09/10.27. lejaratua EUR kotvény, bevezetve a Luxemburgi Tézsdére.
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Valtozé kamatozasa: MKB 1II., III. kotvény, bevezetve a BET-re, MKB kotvény (EUR), bevezetve a
Luxemburgi T6zsdére (Luxemburg Stock Exchange)

Az MKB Bank Nyrt. nyilvanos kibocsatd tarsasag, rendszeres és rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségeit a
Magyar Tokepiacban é¢s a www.mkb.hu honlapjan teljesiti.

Tevékenységi kire (TEAOR)

6512’03 Egyéb monetaris kozvetités

6521’03 Pénziigyi lizing

6523’03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités

6712°03 Ertékpapir-tigyndki tevékenység, alapkezelés

6713’03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
6720’03 Biztositast, nyugdijalapot kiegészit6 tevékenység

7414°03 Uzletviteli tanacsadas

Engedélyhez kotott tevékenységek : A Tarsasag a pénziigyi szolgaltatasi és a kiegészitd pénziigyi szolgaltatasi
tevékenységeket az Allami Pénz- és Tokepiaci Feliigyelet 1997. november 26-4n kelt 975/1997/F szamu
hatarozata alapjan végzi, mig a befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd befektetési szolgaltatasi tevékenységeit
az Allami Pénz- és TOkepiaci Feliigyelet 1998. februar 27-én kelt 41.0005/1998. szamu engedélye, valamint a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2001. augusztus 7-én kelt 111/41.005-3/2001. szami engedélye
alapjan folytatja.

Uzleti év
Az MKB Bank Nyrt. iizleti éve megegyezik a naptari évvel.

Alkalmazotti 1étszam
Az MKB Bank Nyrt. 2006. december 31.-i allomanyi létszama: 1.848 6.

Tulajdonosi struktira
A Bank alaptdkéje 13.132.671 darab, egyenként ezer forint névértékii, azonos jogokat megtestesitd

torzsrészvénybdl all. A 2006. julius 31-1 részvénykonyv allapota alapjan a tulajdonosi szerkezetet az alabbi
tablazat tartalmazza:

Részvényesek Részvények szama
(db)
Kulfoldi részvényesek
Jogi személyek 13.132.341
Kiilfoldi 6sszesen 13.132.341

Belfoldi részvényesek

54
Vallalkozasok
176
Magéanszemélyek
Belfoldi 6sszesen 330
Osszesen
13.132.671

A Bank jegyzett tokéjének 5 szazalé¢kat meghalado részesedéssel rendelkezd részvényesek kore:

Részvényes Részvények szama Tulajdoni hanyad
(db) (%0)

Bayerische Landesbank (BayernLB) 11.769.255 89,62

P.S.K. Beteiligungsverwaltung GmbH 1.363.086 10,38
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F6 tulajdonos

A BayernLB kozvetlen iranyitast biztositd befolyassal rendelkezik az MKB Bank Nyrt-ben.

A BayernLB 1972-ben jott létre a Bayerische Gemeindebank és a Bayerische Landesbodenkreditanstalt
fuzidjaként. Székhelye: 80333 Miinchen, Brienner Strasse 20. A bankot a BayernLB Holding AG-n keresztiil
50-50 szazalékban tulajdonolja a Bajor Szabad Allam és a Bajor Takarékpénztari Szovetség
(Sparkassenverband Bayern).

A BayernLB univerzalis hitelintézetként miikddik, valamint 77 bajor takarékpénztar (Sparkassen) kdzponti
bankja és a Sparkassen-Finanzgruppe Bayern tagja. Jogelédjeinek funkcioit megtartva a Bajor Szabad Allam és
onkormanyzatai elsédleges bankja. Stratégai érdekeltségei az MKB Nyrt. mellett, a DKB Deutsche Kreditbank
Aktiengesellschaft (Berlin), Landesbank Saar (Saarbriicken), a Banque LB Lux S.A. (Luxembourg) és az
LB(Swiss)Privatbank AG (Zurich). A BayernLB 2005. évi konszolidalt mérlegféosszege meghaladta a 340
milliard eurot.

Az MKB Bank Nyrt. az altala iranyitott vallalatcsoport anyavallalata. Az alabbi tablazat a lényeges leany- és
kozos vezetésii vallalatainak bemutatasat tartalmazza.

Cégnév Tulaj d*onresz Jegyzett toke Bg :Zgggzss Alaptevékenység
milli6 ~ Magyarorsza

MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. 100% 100 Ft g befektetési alapkezelés
milli6  Magyarorsza

MKB Lizing és Pénziigyi Zrt. 100% 440 Ft g pénziigyi lizing

MKB Nyugdij- és milli6  Magyarorszd nyugdijpénztar

Egészségpénztart Kiszolgalo Kft. 100% 50 Ft g adminisztracio

52 milli6  Magyarorsza

MKB Uzemeltetési Kft. 100% 436 Ft g ingatlaniizemeltetés
milli6  Magyarorsza

Exter-Bérlet Kft. 100% 139 Ft g operativ gépjarmi lizing
milli6  Magyarorsza

AExtercom Vagyonkezeld Kft. 100% 21 Ft g vagyonkezelés
milli6  Magyarorsza

Exter-Immo Zrt. 100% 365 Ft g ingatlan pénziigyi lizing
milli6  Magyarorsza

Fiired Service Uzemeltetési Kft. 100% 3 Ft g ingatlaniizemeltetés
milli6  Magyarorsza ingatlan forgalmazas és

Resideal Zrt. 100% 500 Ft g értékelés
milli6  Magyarorsza

MKB-Eurocredit Zrt. 75% 411 Ft g gépjarmiifinanszirozas
milli6  Magyarorsza autopark finanszirozas és

MKB-Euroleasing Autdpark Zrt. 75% 300 Ft g kezelés
milli6 ~ Magyarorsza

Filease Zrt. 67% 872 Ft g gépjarmiifinanszirozas
millié

MKB Unionbank AD 60% 15,4 leva Bulgaria  Hitelintézet
milli6  Magyarorsza

Ballinger Kft. 60% 3 Ft g ingatlanfejlesztés
milli6  Magyarorsza

Ede Duna Kft. 60% 5 Ft g ingatlanfejlesztés
milli6  Magyarorsza

Euro Ingatlan Kft. 60% 75 Ft g ingatlanfejlesztés
milli6  Magyarorsza

Euro Ingatlan Center Kft. 60% 3 Ft g ingatlanfejlesztés
milli6 ~ Magyarorsza

Europé Héazak Kft. 60% 3 Ft g ingatlanfejlesztés
milli6 ~ Magyarorsza

Euro Park Hazak Kft. 60% 3 Ft g ingatlanfejlesztés
milli6  Magyarorsza

Kun Street Kft. 60% 3 Ft g ingatlanfejlesztés
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Unionleasing EAD
MKB-Euroleasing Zrt.

CARNET-INVEST Zrt.

Ercorner Kft.

Euroleasing Kft.

millié

60% 2 leva Bulgaria  Eszkozlizing
milli6  Magyarorsza

50% 2704 Ft g pénziigyi lizing
milli6  Magyarorsza

50% 1 825 Ft g vagyonkezelés
milli6 ~ Magyarorsza

50% 20 Ft g vagyonkezelés
milli6  Magyarorsza

50% 700 Ft g ingatlaniizemeltetés

* MKB kozvetlen és kozvetett tulajdonrész egyuttesen.

Az MKB Bank Nyrt. igazgatdsaga

Erdei Tamas

dr. Stotz Péter

dr. Balogh Imre

Bolla Csilla

az Igazgatdsag elndke, vezérigazgatd

1978-ban végzett a Pénziigyi és Szamviteli Foiskolan, majd 1983-ban okleveles
konyvvizsgaldi  képesitést  szerzett.  1972-t61  1981-ig az  Orszagos
Takarékpénztarnal dolgozott kiilonbozé tigyviteli munkakdrokben, majd
fiokigazgatonak nevezték ki. 1981-t61 1983-ig a Pénziigyminisztériumban
bankfeliigyeleti feladatokat latott el. 1983 ota dolgozik az MKB-nal, 1985-t61
igyvezetd igazgatd, 1990-t0l vezérigazgatd-helyettes. 1991-t6l tagja a bank
igazgatosaganak. 1994-ben nevezik ki vezérigazgatonak. 1997. januar 1-t6l a
Bank elndk-vezérigazgatdja. 1997-ben a Magyar Bankszovetség elnokévé
valasztottak. A Nemzetkdzi Gyermekmentd Szolgalat feliigyel6 bizottsaganak
elndke és a Magyar Kozgazdasagi Tarsasag elnokségének tagja. 2006-t0l a
Magyar Sportszovetség elndke.

vezérigazgato-helyettes, a vezérigazgatod altalanos helyettese

1967-ben végzett a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetem Kiilkereskedelmi
szakan. 1970-ben doktori cimet szerzett. 1967-6ta dolgozik a Banknal. 1967-t61
1971-ig a Bank iligyvezetdségének titkara, 1971-t61 1974-ig osztalyvezetd, 1974-
tol 1976-ig féosztalyvezets, 1976-t61 1989-ig ligyvezetd igazgatd, az
iigyvezetoség tagja. 1989-ben részt vett a Deutsche-Ungarische Bank AG,
Frankfurt am Main megalapitasaban, majd 1994. december 31-ig e hitelintézet
tars-vezérigazgatdja és egyben ligyvezetdségének tagja volt. 1994-t6l tagja az
MKB Igazgatosaganak, 1995-t61 a Bank vezérigazgato-helyettese, 2001-t61 pedig
altalanos vezérigazgatd helyettes. Feladata a Pénz- és Tokepiaci Igazgatdsag,
valamint a BLB és BAWAG Desk feliigyelete. Stotz tr tovabba a Magyar-Bajor
Barati Tarsasag elndke, illetve a DOM-Deutsches Ostforum Miinchen tagja.

vezérigazgatd-helyettes

1985-ben végzett a budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem tervgazdasagi
szakan. 1986-ban doktori fokozatot szerzett. 1985-t61 1988-ig a Pénziigykutatasi
Intézet majd Pénziligykutatd Rt. tudomanyos munkatarsaként dolgozott. 1988-t6l
dolgozik a Bankban, eldszor a kozgazdasagi osztaly vezetdjeként, majd 1990-t61
foosztalyvezetd, vezetd kdzgazdasz. 1992-ben kinevezték ligyvezetd igazgatonak.
1994 és 2001 kozott ligyvezetd igazgatd és a stratégiai, operacids €s pénziigyi
szakteriiletek vezet6je. 2001-ben az MKB csoport pénziigyi igazgatdjava és a
Stratégiai teriilet vezetdjévé nevezik ki. 2004. juliusdig a Stratégiai teriiletet
iranyitotta, majd 2004. julius 1-t61 az MKB Kockazatkezelési és Stratégiai
vezérigazgato-helyettese. Az MKB Euroleasing Zrt. igazgatésaganak tagja. 2003.
december 22. és 2004. junius 30. kozott a Konzumbank Rt. Igazgatdsaganak
elndke. 2004. julius 1-t6l az MKB igazgatosaganak tagja. Balogh Imre jelenleg a
stratégiai és retail vezérigazgatd-helyettes.

vezérigazgato-helyettes

1989-ben végzett a budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem kiilgazdasagi
szakan. 1989-ban kezdett dolgozni a MKB-ban, a Bankmiiveleti Féosztalyon,
1990-t61 a Devizaf6osztalyon. 1992-ben a Treasury Igazgatosagon helyezkedett
el, és még abban az évben a Likviditasi Foosztaly féosztalyvezetdjéve 1épett eld.
1994-t61 a Bankmiiveleti Igazgatosag féosztalyvezetbje, 1997-t61 igazgatoja.
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dr. Patyi Sandor

Neil A. Watson

Jochen Bottermann

dr. Ralph Schmidt

Stefan W. Ropers

2000-ben megbizast kapott a Szamitastechnikai €s Szervezési Igazgatosag
vezetésére is. 2003-t0]l a Kockazatellen6rzési és Operacidos vezérigazgato-
helyettes mellett igazgatoként dolgozott a Globus projekt vezetdjeként, majd 2004
januarjaban az Informatikai Igazgatosag, a Bankmiiveleti Igazgatdsag, valamint a
Bankfejlesztési szakteriilet iranyitasara - a Globus projekt vezetése mellett - is
megbizast kapott. 2004. julius 1-t6l a Bank igazgatésaganak tagja, operacios
vezérigazgato-helyettes. A Giro Zrt. [gazgatdsaganak elndkhelyettese.

vezérigazgato-helyettes

1981-ben végzett a budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem Kiilkereskedelmi
szakan. 1983-ban egyetemi doktori tudomanyos fokozatot szerzett. 1982-t6l
dolgozik az MKB-ban. 1988-ban a Bank Nemzetkozi Osztalynak vezetdjévé
nevezték ki. 1990-t61 1996-ig a Nemzetkozi Bankkapcsolatok Igazgatésagan
igyvezetd igazgatdo, majd 1996-t6l a Vallalati és Pénzintézeti Igazgatdsag
vezetGje. 2001-t6l vezérigazgatd-helyettes. 2003-t6] tagja az Igazgatosagnak.
1996 ota a Kozép- és Kelet-Eurdpai Bankszdvetség elndoke. Az MKB-Euroleasing
Zrt. és a Hitelgarancia Zrt. igazgatésaganak tagja. 2005. majus 1-t6] wholesale
vezérigazgato-helyettes. 2005 ota az MKB Veszprém KC elnokségének tagja.

vezérigazgato-helyettes

Brit allampolgar. Diplomajat 1979-ben szerezte a Warwick Egyetemen,
Anglidban. 1992-ig a National Westminster Bank Londoni Nemzetk6zi Banki
részlegénél dolgozott, és kiilonbozd vezetdi pozicidkat toltott be, majd a HSBC-
nél folytatta karrierjét. 1995 novemberében helyezkedett el a Bayerische
Landesbank Londoni fiokjanal, ahol kezdetben a derivativakkal foglalkozo
értékesitési vezetd, 1997 januarjatol Treasury és Tokepiaci értékesitési vezeto,
majd 1997 juliusatol a londoni fidk értékesitési vezérigazgatd-helyettese volt.
2001. januarjatél a BayernLB miincheni kdzpontjdban, a Vallalati Ugyfelek,
Energetikai és Kornyezetvédelmi Divizidjanak vezetdjenként dolgozik, majd
2003. januarjatol a Villalati Ugyfelek Risk Office vezetdje. 2003. aprilis 29-t61
tagja a Bank Igazgatosaganak. 2005. majus 1-t61 az MKB kockézatkezelési
vezérigazgato-helyettese.

Kiils6 igazgatdsagi tag

Német allampolgar. Jogi tanulmanyait Miinchenben és Genfben végezte. 1970-t61
ligyvédi irodaban tevékenykedett, tarsasagi joggal, addjoggal és polgari joggal
foglalkozott. 1973-1978-ig a Bajor Pénziigyi Allamminisztériumban dolgozott,
majd ezt kovetéen a Bayerische Landesbanknal helyezkedett el, ahol tobb
terliletet is vezetett. 1996. januar 1-jén bankigazgatonak nevezték ki. 2000.
decemberétdl az Osterreichische Postsparkasse AG elndkségi tagjaként dolgozik
Ausztriaban. 2001. aprilis 25-t61 tagja a Bank Igazgatosaganak.

Kiilsé igazgatosagi tag

Német allampolgar. Matematikai és fizikai tanulmanyokat folytatott. Az elméleti
fizika terén PhD cimmel rendelkezik. 1991 és 1997 kozott a Berliner Bank AG-
nal kiilonbdzo teriileteken dolgozott, majd a kovetkezd két évben a WestLB
Diisseldorf Londoni fidkjanal a ,kockazatkezelési modszerek™ teriilet vezetdje
volt. 1999-t61 2001-ig a Landesbank Sachsen Girozentrale, Lipcse
Kockazatellendrzési diviziojat iranyitotta. 2001 végétdl a Bayerische Landesbank
munkatarsa, kezdetben a csoportkockazat és pénziigyi ellenérzési divizio, majd a
vallalatfejlesztési  divizid vezetdje. Ezutan kinevezték az Igazgatdtanacs
feladataival megbizott els ligyvezetd alelndknek, mely poziciot jelenleg is
betdlti. 2005. aprilis 27-td1 tagja a Bank Igazgatésaganak.

Kiils6 igazgatosagi tag

Német allampolgar. Kozgazdasagi tanulmanyait az Egyesiilt Allamokban és
Németorszagban végezte. 1978-1979-ben a First National Bank of Pennsylvania
pénzintézetnél dolgozott. 1986 és 1993 kozott a Bank of America NT & SA,
Frankfurt diisseldorfi fiokjat vezette. Ezt kovetden a Bayerische Landesbank
Girozentrale pénzintézetnél helyezkedett el, ahol 1999 juniusaig a frankfurti fiok
vezetdségének tagja volt. 1999. év kdzepétdl Miinchenben a BayernL.B Vallalati
Ugyfelek részlegének vezetéségi tagja lett, majd 2000 juniusatol 2001 végéig a
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Kockazat és Pénziigyi Controlling részleg vezetdségi feladatait latta el. 2002-t61 a
BayernL B igazgat6sagi tagja, 2002. aprilis 25-t6] a Bank Igazgatosaganak tagja.

dr. Gerhard Gribkowsky Kiils6 igazgatosagi tag

Német allampolgar. Jogi tanulmanyokat folytatott a Freiburg im Bresgaui Albert-
Ludwigs Egyetemen, majd doktori cimet szerzett. 1988 ¢s 2002 kdzott a Deutsche
Banknal dolgozott, a Trainee program elvégzése utdn a stuttgarti fiok
vezetdjeként, majd 1996-t61 a kockazatmenedzsmenttel megbizott projektosztalyt
iranyitotta. 1998-ban a dél-német régid ligyvezetéségének tagja lett. 2003-t6l
dolgozik a Bayerische Landesbanknal, kockazatkezeléséért felelds igazgatdsagi
tagként. 2005. aprilis 27-t61 tagja a Bank Igazgatosaganak.

Az Igazgatosag tagjainak lizleti cime: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Feliigyeld Bizottsag

Werner Schmidt

Paul Bodensteiner

Dr. Siegfried Naser

Nagy Noéra

Kovacs Péter

Feliigyel6 Bizottsag elndke

Német allampolgar. A Német Sparkassenakademie-n iizleti tanulmanyokat folytatott.
1965 és 1971 kozott killonb6zd vezetd pozicidkat toltott be a Wiirtenbergischer
Sparkasse- und Giroverbandnal. 1971-ben a Landesbank Stuttgartnal helyezkedett el,
ahol 1989-ig dolgozott, eldszor az Igazgatotanacs helyettes tagjaként, majd 1974 és
1986 kozott Igazgatdtanacsi tagként. 1986-t61 1989-ig az Igazgatotanacs elndke volt.
toltdtte  be.  1999-ben  kinevezték a  Landesbank  Baden-Wiirttemberg
Igazgatotanacsanak elnokévé. 2001 juniusa oOta a Bayerische Landesbank
Igazgatotanacsanak elndke.

Német allampolgar. 2003. aprilis 29. 6ta tagja a Bank Feliigyel6 Bizottsaganak.
Kereskedelmi tanulmanyait a Regensburgi Egyetemen végezte. 1993-ban a Bajor
Pénziigyminisztériumban helyezkedett el, ahol jelenleg is fdosztalyvezetoként
dolgozik.

Német allampolgar. Jogi tanulmanyait Wiirzburgban és Miinchenben végezte, doktorra
avatasa 1978-ban tortént, és masodik allamvizsgat is tett. Jogtanacsosi és kiillonbozd
Onkormanyzati  tisztviseldi ~munkdk utan 1981-ig a Bajor Tartomanyi
Beliigyminisztériumban dolgozott, ahol az Europai Unios jogi kérdésekkel
foglalkozott. Egyidejiileg oktatasi tevékenységet folytatott és jogi szakfolydiratokban
publikalt. 1984-ig a kitzingeni jarasi hivatalban osztalyvezetdként dolgozott, majd
kozigazgatasi vezetének valasztottdk meg. 1990-ben és 1996-ban is Gjravalasztottak.
2000. oktober 1-je ota a Bajororszagi Takarékpénztarak Szovetségének tligyvezetd
elndke. 2001. aprilis 25. 6ta a Feliigyelo Bizottsag tagja.

Munkavallalok altal delegalt feliigyeld bizottsagi tag.

Az MKB alkalmazottainak képvisel6je. 1989-ben fejezte be felséfoku tanulmanyait a
Kiilkereskedelmi  Foiskola  kiilkereskedelmi  aruforgalmi  szakan. 1999-ben
posztgradualis képzés keretében marketing kommunikacidos szakkozgazdasz
végzettséget szerzett. Az MKB-ban 1983 ota dolgozik, eldszor pénztari
csoportvezetoként, késobb szamlakezelési osztalyvezetoként. 1997-t61 a Budapesti
Pénztarak szakteriilet vezet6je €s a budapesti fiokok operativ iranyitasa a feladata.
2001. kozepétol a Halozati Igazgatosag lakossagi tizletagért felelos foosztalyvezetdje.
2001. aprilis 25. ota a Felliigyel6 Bizottsag tagja. 2005. év elejétél a vidéki
halézatiranyitas helyettes vezetdje.

Munkavallalok altal delegalt feliigyeld bizottsagi tag.

Az MKB alkalmazottainak képviseldje. 2001-ben végzett a Budapesti Gazdasagi
Foiskola szamviteli szak, vallalkozas szakiranyan. 1997 o6ta dolgozik az MKB
Bankmiiveleti Igazgatosagan, elészor az Adatrogzitési, majd az Elokészitd Osztaly
munkatarsaként. 1998-t6l csoportvezetd, majd 2001-ben osztalyvezet6-helyettesi
kinevezést kapott. 2002. februarjatdl osztalyvezetd. 2004. aprilis 28-t0l tagja a
Felligyeld Bizottsagnak.

A Feliigyel6 Bizottsag tagjainak iizleti cime: 1056 Budapest, Vaci utca 38.
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Az MKB Bank Nyrt. legfontosabb adatai

A Bank 2004-2006. évi MSZSZ szerinti Kkonszolidalt mérlegeit, eredménykimutatisait, és a
konyvvizsgaloi nyilatkozatokat a 3. sz. melléklet tartalmazza. Megtekinthet6 a www.mkbalapkezelo.hu
honlapon a Mérlegek és eredménykimutatasok cim alatt.

4. A forgalmazdi feladatokat ellat6 MKB Bank Nyrt. fiokjai:

Fidk neve Fiok cime

Budapest:
1. Alagututca H-1013 Budapest, Alagttu. 5.
2. Lajos utcai Fiok H-1023 Budapest, Lajos u. 2.
3. Mammut tizlethaz H-1024 Budapest, Széna tér 4.
4. EuroCenter iizlethaz H-1032 Budapest, Bécsi ut 154.
5. Békasmegyer H-1039 Budapest, Piinkosdfiirdd u. 52-54.
6. Ujpesti fiok H-1045 Budapest, Arpad ut 183-185.
7. Szent Istvan tér H-1051 Budapest, Szent Istvan tér 11.
8. Tirr Istvan utca H-1052 Budapest, Tiirr Istvan u. 9.
9. Székhaz H-1056 Budapest, Vaci u. 38.
1.0 Andrassy ut H-1061 Budapest, Andrassy ut 17.
1.1 WestEnd City Center H-1062 Budapest, Vaci ut 1-3.
1.2 Duna Haz H-1093 Budapest, Soroksari 1t 3/C.
1.3 Arkad H-1106 Budapest, Ors vezér tere 25.
1.4 Fehérvari ut H-1119 Budapest, Fehérvari it 95.
1.5 MOM Park H-1124 Budapest, Alkotas ut 53.
1_6 Nyugati tér H-1132 Budapest, Nyugati tér 5.
1.7 Duna Plaza H-1138 Budapest, Vaci it 178-182.
1_8 Viéci at - Masped Haz H-1139 Budapest, Vaci at 85.
1.9 Siemens Haz H-1143 Budapest, Hungaria krt. 130.
2.0 Rakoskeresztari Fiok H-1173 Budapest, Pesti 0t 237.
2.1 Budafok H-1221 Budapest, Kossuth Lajos u. 25-27.
2.2 Solymar H-2085 Solymar, Trestyanszky u. 68.
2.3 Szentendre H-2000 Szentendre, Kossuth L. u. 10.
24 Budaoérs H-2040 Budadrs, Szabadsag ut 45.
25 Vac H-Vac, Marcius 15. tér 23.
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26

27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53

54

ERD

BAJA
BALASSAGYARMAT
BEKESCSABA
CEGLED

DEBRECEN
DEBRECEN 1.

EGER

ESZTERGOM
GYONGYOS

GYOR

GYORI ARKAD
HATVAN

HEREND

HEVES
HODMEZOVASARHELY
JASZBERENY
KAPOSVAR
KAZINCBARCIKA
KESZTHELY
KECSKEMET
KISKUNHALAS
KISVARDA
KOMAROM
MISKOLC

MISKOLC PLAZA
MOSONMAGYAROVAR
NAGYKANIZSA

NYIREGYHAZA

H-2030 Erd, Budai Gt 11.

H-6500 Baja, Bartok Béla u. 10

H-2660 Balassagyarmat, Kossuth L. u. 4-6.
H-5600 Békéscsaba, Szabadsag tér 2.
H-2700 Cegléd, Kossuth tér 8.

H-4024 Debrecen, Var u. 6/C

H-4025 Debrecen, Piac u. 81.

H-3300 Eger, Ersek u. 6.

H-Esztergom, Bajcsy-Zsilinszky u. 7.
H-3200 Gyongyos, Koztarsasag tér 1.
H-9021 Gyo6r, Bécsi kapu tér 12.

H-9027 Gy6r, Budai u. 1.

H-3000 Hatvan, Kossuth tér

H-8440 Herend, Kossuth L. u. 140.
H-3360 Heves, Szerelem A. u. 11.

H-6800 Hodmezdvasarhely, Kossuth tér 2.
H-5100 Jaszberény, Lehel vezér tér 16.
H-7400 Kaposvar, Széchenyi tér 7.
H-3700 Kazincbarcika, Egressy Béni ut 1.
H-8360 Keszthely, kossuth Lajos ut 23.
H-6000 Kecskemét, Katona Jozsef tér 1.
H-6400 Kiskunhalas, Kossuth u. 3.
H-4600 Kisvarda, Szt. Laszl6 u. 51.
H-2900 Koméarom, Bajcsy-Zsilinszky u. 1.
H-3530 Miskole, Széchenyi u. 18.

H-3525 Miskolc, Szentpali u. 2-6.

H-9200 Mosonmagyardévar, Magyar u 26-28.
H-8800 Nagykanizsa, Erzsébet tér 8.

H-4400 Nyiregyhaza, Szarvas u. 11.
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5_5 OROSHAZA H-5900, Oroshéza, Kénd u. 38.

5_6 PECS H-7621 Pécs, Kiraly u. 47.

5.7 SALGOTARTJAN H-3100 Salgétarjan, Fé tér 6.

5_8 SIOFOK H-8600 Siéfok, Si6 u. 2.

5_9 SOPRON H-9400 Sopron, Varkeriilet 16.

6.0 SZEGED H-6720 Szeged, Kolcsey u. 8.

6.1 SZEKSZARD H-7100 Szekszard, Garay tér 8.

6_2 SZEKESFEHERVAR H-8000 Székesfehérvar, Zichy liget 12.
6_3 SZOLNOK H-5000 Szolnok, Baross u. 10-12.

6.4 SZOMBATHELY H-9700 Szombathely, Szent Marton u. 4.
65 TATA H-2890 Tata, Ady Endre u. 18.

6.6 TATABANYA H-2800 Tatabanya, F6 tér 6.

6.7 VESZPREM H-8200 Veszprém, Oviros tér 3.

68 ZALAEGERSZEG H-8900 Zalaegerszeg, Kossuth L. u. 22.

5. A Befektetok tajékoztatasa

Az Alapkezelé hirdetményeit a www.mkb.hu , a www.mkbalapkezelo.hu , valamint a Magyar Tékepiac nyomtatott
kiadvanyaiban teszi kozz¢.

6. Adozas

Az alap a hatalyos térvényi szabalyozas szerint nem fizet tarsasagi nyereségadot.
A maganszemélyek személyi jovedelemaddjardl szold hatalyos torvény alapjan a nyilvanosan forgalomba
hozott befektetési jegy bruttdé hozama utan az adé mértéke 20 szazalék.

A kiilfoldi személy adofizetési kotelezettsége a lakohelye (székhelye) szerinti orszag addjogszabalyai valamint
az illetd orszag és Magyarorszag kozott estlegesen fennalld ketts addztatas elkeriilésérdl szolo jogszabaly
figyelembevételével hatarozhatd meg.

e Minden befektetési jegy tulajdonosra egységes szabalyként érvényes, hogy a kifizetés helyén és
idejében a hozam kifizetése tekintetében adomegallapitasi és -levonasi, kotelezettség terhelheti a
kifizetot.

o A Tajékoztato készitésének idGpontjaban hatalyos adotorvények ezt a kovetkezOképpen
szabalyozzak.

0 Belfoldi illetéségli maganszemély befektetok esetén a Magyarorszagon forgalmazott
befektetési alapon elért hozamra a Kezelési szabalyzat készitésének idépontjaban hatalyos
1995. évi CXVII. Torvény (Szja.) 65. §-a az irdnyado, mely szerint a befektetési jegyen elért
hozam - hozamfizetés és arfolyamnyereség jellegii jovedelem egyarant - kamatnak mindsiil és
Magyarorszdgon 20%-kal adokoteles fiiggetleniil attdl, hogy az értékesités tézsdén vagy
tézsdén kiviil torténik. A felmeriilt adot a kifizetd (a befektetd értékpapirszamlajat vezetd
befektetési szolgaltato) allapitja meg, vonja le, majd fizeti és vallja be az adohatésagnak.
Ezzel kapcsolatban a befektetének teenddje nincs.

o0 Kiilfoldi illetdségli maganszemély befektetokre a fenti szabalyok vonatkoznak azzal a
kiilonbséggel, hogy a kifizetd a befektetd adoilletéségével kapcsolatban a befektetd altal
rendelkezésére bocsatott dokumentumok alapjan allapitja meg az adé mértékét.

0 Céges befektetok esetén a hozam brutté értéke keriil a befektetd szamlajan jovairasra
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Budapest, 2007. aprilis

MKB Befektetési Alapkezeld zRt.
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