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MKB Europai Nyiltvég i Részvény Befektetési Alap

MERLEG*
2007.06.30.
Adatok e Ft-ban
Megnevezés 2006.12.31 2007.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 4 356 126 4 655 055
A.) Befektetett eszkdzdk 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkdzok 4 347 474 4 649 200
I. Kbvetelések 0 201 461
1. Kovetelések 0 201 461
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0
3. Kilféldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0
kulonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 3187 437 3436 717
1. Ertékpapirok 2 985 490 3203994
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 201 947 232 723
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 11 788 4 479
b.) egyéb 190 159 228 244
lll. Pénzeszkdzok 1160 037 1011022
1. Pénzeszk6zok 1160 037 1011022
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 8 652 5 855
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 8 652 5855
2. Aktiv id6ébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiillonbdzete 0 0

* nem auditalt




MKB Europai Nyiltvég i Részvény Befektetési Alap

Adatok e Ft-ban

FORRASOK (PASSZIVAK) 4 356 126 4 655 055
E.) Sajat téke 4 348 376 4523702
. Indulé téke 5051124 4 954 993
1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 6 650 624 6 852 585

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 1599 500 1897 592

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmeény) -702 748 -431 291
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbodzete -901 743 -889 079

2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 201 947 232723

3. El6z6 év(ek ) eredménye -422 012 -2 952

4. Uzleti év eredménye 419 060 228 017

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 6 790 130121
I. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0
Il. Révid lejaratu kotelezettségek 6 790 130121
[l. Kalfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési killonbdzete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 960 1232

* nem auditalt



MKB Europai Nyiltvégii Részveny Befektetési Alap

Eredménykimutatas

2007.06.30.

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2006.12.31 2007.06.30

l. Pénziigyi miveletek bevételei 1142 891 350 685
Il. Pénziligyi miveletek raforditasai 641574 155 585
lll.  Egyéb bevételek 0 89 739
IV.  Muikodési koltségek 82 257 56 822
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VIl.  Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 419 060 228 017

(I-0+11-1V-V+VI-VII-VIII)

*nem auditalt

Ksidgek Osszetétele Ft)

Megnevezés 2006.12.31 2007.06.30
Alapkezelési dij 52 762 35 405
Letétkezel 6 dija 6 595 4 401
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 20576 15680
Egyéb koltségek 2324 1336
PSZAF dij 991 666
Sajtékdzlemények 354 178
Kdnywvizsgalati dij 960 476
KELER dij 19 16
Osszesen: 82 257 56 822




1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezéseMKB Eurdpai Nyiltvég it Részvény Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nemzetkdzi részvény alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az Alapot a Pénziigyi Szervezetek Allami FeliigyeR260. marcius 23-an kelt, 110.151-1/2000.
szamu hatarozataval vette nyilvantartasba.

Az Alap el$dleges célja, hogy lehitéget nyujtson a magyar befekieiek a nemzetkozi
részvénypiacok altal kinalt széles kdrefektetési lehéségek kihasznalasara, védelmet nyujtson a
forint leértékebdése ellen, valamint lelaté tegye szamukra, hogy befektetéseik egy részét
fuggetlenitsék a hazai gazdasagi folyamatok alaiaidé

Az Alap hozamot nem fizet, a hozamok realizalabafaktetési jegyek visszavaltasaval torténik.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezeb az Alap ©tkéjének likvid hanyadon fellli részét az OECD téayabkban
székhellyel rendelkézszervezetek eurdpaiasdékre bevezetett részvényekbe fekteti be. Adikvi
hanyad 2003. julius 16-t6l 15 %.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabbénye#ik

2007 el$ félévében - a félév nagy részében- kedvdalyamatok zajlottak az eurdpai
részvénypiacokon. Februar végeén tortént vilagszsgienagyobb korrekcio a kinai részvénypiaci
lejtmenet eredményeként, azonban a masodik neglgedéyjra a vedk keriltek tulsulyba, igy a
vezed europai részvényindexek megkozelitették, illetié@ték a 2000 évben felallitott térténelmi
csucsértékeiket. A részvénypiaci folyamatokat stwgk a vallalatfelvasarlasi, valamint
0sszeolvadasi hirek és az emetkkdnjunktura indexek.

Ennek kovetkeztében a fontosabb eurdpai részvérgkpiab,2-21,4 %-0os aremelkedést
konyvelhettek el 2007 eldélévében. A FTSE 100 6,2 %-kal névekedve 660t qofejezte be a
kereskedést junius végén. A CAC-40 9,3 %-kal keljebb, igy 6055 ponton zarta a félév végi
kereskedést. Hasonl6an a 2006-0s évhez legjoldsitiefjenyt a DAX-30 index mutatta az idei
elss félévben is, 21,4 %-kal é6dott, igy 8009 ponton fejezte be a kereskedéstt@dik hdénap
végen.

A forint arfolyama az idei etsfélévben kevésbé volt volatilis mint 2006-ban. &rzus a 2006
december végi 251,50 Ft/eurd arfolyamrdl kismérekletsodott junius végére, igy a kurzus
246,70 Ft/euro szinten allt a félév vegeén. A févla forint arfolyama a 245,00-258 Ft/eurd szint
kozo6tt mozgott. A portfolid devizakitettsége nenit\fedezve a félév végen.



3./ Az Alap eszkoz dsszetétele

Megnevezés 2006.12.31 2007.06.30
(e Ft) Arany (%) (e Ft) Arany (%)

Pénzeszkdzok 1160 037 26,6% 1011022 21,7%
ebbdl: lekotétt betét, repo 0 0,0% 0 0,0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 248 645 5,7% 391 106 8,4%
értékpapirok

Allamkétvény 100 117 2,3% 97 375 2,1%
Diszkont kincstarjegy 148 528 3,4% 148 185 3,2%
Jelzaloglevelek 0 0,0% 0 0,0%
Véllalati kotvények 0 0,0% 145 546 3,1%
Kilfoldi részvények 2938 792 67,5% 3045611 65,4%
Kovetelések 0 0,0% 201 461 4,3%
Aktiv id ébeli elhat. 8 652 0,2% 5 855 0,1%
Osszesen 4 356 126 100% 4 655 055 100,0%

4./ 2007. junius 30-an forgalomban l&ybefektetési jegyek szama

2007. januér 1-én forgalomban l1év 6 befektetési jegyek 5051124291 db
2007. januér 1-junius 30. k6zott eladott befektetési jegyek + 201 960 713 db
2007. januér 1-junius 30. k6zott visszavaltott befektetési jegyek - 298 091 916 db
2007. janius 30-an forgalomban |év 6 befektetési jegyek szama 4954993088 db

5./ Netto eszkdzeérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkdzeértek
(1. sz. melléklet)

6./ Hitelfelvetel

Az Alap szamara az Alapke#eRt hitelkeret szefmeést kotott a MKB bank Zrt.-vel, BUBOR
alapt kamatkondicidéval. A hitelkeret a befektetgsgyek visszavasarlasa céljabol kerdilt
megnyitasra.

Az Alapnak 2007. janius 30-an nincs hitele.



7./ Sajat ke valtozas 2007. I. félévben

Idépont Sajéat Valtozéas
téke (e Ft) el 6z6
honaphoz
(e Ft)
2006. december 31. 4348 376

2007. januér 31. 4421 826 73 450
2007. februar 28. 4 455 265 33439
2007. marcius 31. 4 364 253 -91 012
2007. aprilis 30. 4 443 374 79121
2007. majus 31. 4 605 594 162 220
2007. junius 30. 4523702 -81 892

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Evesitett hozam**

Alap Referenciaindex
hozama** hozama**
1év 11,22% 25,32%
3év 13,20% 16,65%
5 év 9,75% 8,38%

Referencia index (benchmark):DowStoxx50

** Forgalmazasi koltségek levonasaéttl egy jegyre jutd netto eszkozeértéklszamitott nettd

hozamok.

Ev

Hozam**

Referenciaindex
hozama**

2006

15,86%

15,12%

2005

19,47%

21,27%

2004

4,58%

7,31%

2003

19,21%

16,28%

2002

-28,36%

-37,41%

9./ Az Alapkezeb miikbdéseben bekdvetkezett valtozasok

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok allomanya 2007. I. félév végér, 2 %-kal étt az ebz6

év végéhez viszonyitva, a tervteljesités 66,8 % .

Megnevezés

Alapok 6sszes allomany

---- nyiltvégi
zart végl

Piaci részesedés: 2,86 %, ami azé&lév végéhez 30 %-o0s ndvekedést jelent.

2006.12.31 2007.06.30 2007.06.30/2006.12.31
(m Ft)

(m Ft)

54 943
33 041
21902

80 863
48 300
32 562

%

147,20
146,20
153,20

Juniusban a befektetési alapok piaci ndtk&lbearamlasa 44 mrd Ft volt.



Az MKB alapokba ebben a hénapban 6,89 Mrdkgtékezett, ami azt jelenti, hod$,66% a
piacrészink az upkebearamlasban!

2007. el§ feléevében az AlapkezeR nyiltvédi alapot (az 6sszes nyiltvieglap 9) és 4 zartvég
garantalt alapot (az 6sszes zartvétap 9) hozott létre.

Az Alapkezeb koltségei és tervezett eredmeényéainyos.

Budapest, 2007. julius 30.

Vanyi Balintné dr. Gagyi Palffy Andr&né
az lgazgatdséag elndke vezérigazgato



MKB Nyiltvég @ Eurépai Részvény Alap nettd eszkdzértékének és egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékének alaku  1dsa 2007-01-02 és 2007-
06-29 kozott. (1. sz. melléklet)
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