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MKB Hozamvadasz Nyikgi Befektetési Alap

MERLEG*
2006.06.30.
Adatok e Ft-ban

Megnevezes 2005.12.3[12005.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 3.254.675  3.935.094
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killbnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forg6eszkozok 3.255.055 3.930.695
|. Kbvetelések 122.697 280.833
1. Kovetelések 122.697 280.833
2. Kovetelése értekvesztése ( -) 0 0
3. Kulféldi pénzértékre szdlo kovetelések értékelési 0 0
kulonbozete 0 0

4. Forintkovetelések eértékelési kulonbozete
Il. Ertékpapirok 754.939 2.045.262
1. Ertékpapirok 763.776 2.013.025
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete -8.837 32.237
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 932 19.429
b.) egyéb -9.769 12.808
lll. Pénzeszkdzok 2.377.419 1.604.600
1. Pénzeszkdzok 2.377.419 1.604.600
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhataroldsok 482 4
1. Aktiv idébeli elhatarolas 482 4
2. Aktiv idobeli elhatarolas értékvesztése 0 0
D.) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete 862+ 4.395

*nem auditalt



MKB Hozamvadasz Nyikgi Befektetési Alap

Adatok e Ft-ban

FORRASOK (PASSZIVAK) 3.254.675 3.935.094

E.) Sajat éke 3.246.780| 3.738.871

l. Indul6 tke 3.085.242 3.593.900

1. Kibocsatott befektetési jegyek névérteke 3.248.700 4.486.568

2. Visszavasarolt befektetési jegyek néveérteke (- ) 163.458| 892.668

Il. Tokevaltozas (tkendvekmeény) 161.538 144.971

1. Forgalmazott befektetési jegyek éertékkilonbozete 47.784 81.184

2. Ertékelési killonbozet tartaléka -9.699 36.632

3. El6z6 év(ek) eredménye 0 123.453

4. Uzleti év eredménye 123.453] -96.298

F.) Céltartalékok 0 0

G.) Kotelezettségek 3.366| 195.804

|. HosszU lejaratu kotelezettségek 0 0

II. Rovid lejaratu kotelezettségek 3.366| 195.804

[ll. KOlféldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségetekelési 0 0
kilonbozete

H.) Passziv idbeli elhatérolasok 4.529 419

*nem auditalt



MKB Hozamvadasz Nyiltvédi Befektetési Alap

Eredménykimutatas*

2006. 06. 30.
Adatok e Ft-ban
Megnevezeés 2005.12.31. 2006.06.30.
l. Pénzilgyi niveletek bevételei 431.287 454.068
Il. Pénzugyi niveletek raforditasai (-) 268.100 500.170
[l Egyéb bevételek 0 0
V. Mikodési koltségek (-) 39.734 50.196
V. Egyéb raforditdsok 0 0
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VII.  Rendkivdli raforditasok 0 0
VIIl.  Fizetett, fizetend hozamok 0 0
0
IX. Targyévi eredmény (+/-) 123.453 -96.298
(I-1+11-IV-V+VI-VII-VIIT)

*nem auditalt

Koltségek OsszetételeFt)

Megnevezeés 2006. 06. 30.

Alapkezebi dij 18.701

Letétkezedi di] 3.679

Ertékpapir tgyletek dija 26.508

Egyéb koltsegek 1.308

Keler dij 156

PSZAF dij 560

Sajto kbzlemények 176

Kdnyvvizsgalati dij 416

Osszesen 50.196



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezéseMKB Hozamvadasz Nyiltvédi Befektetési Alap
Az Alap tipusa: vegyes alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az MKB Hozamvadasz Nyiltvédg Befektetési Alap a befektetési lebstgek egy U
megkozelitését biztositia a befektetszamara. Befektetési politikaja alaget abban
kulonbozik a megszokott befektetési alapoktol, hamg értékpapir piacokon elérbet
hozamok maximalizalasara torekszik. Emiatt befélsietdkusza a lehétlegtagabb abban,
hogy a hazai és a nemzetkozi viszonylatban is niaghed (Egyesiilt Allamok, Eurdpai
Unio, Japan) szabalyozott értékpapir piacokon fargaott értékpapirokat (részvények,
allam- és vallalati kotvények eés befektetési jegye&szesiti déinyben alapvéien a
lehetivé teszik az alap keZge szamara, hogy kéllszamu, meghatarozott nisegi és
befektetési szempont figyelembevételével kivalogjaddékpapir alkossa a térvény engedte
kereteken bellli befektetési portfoliot. A befekwtpolitika a befektetési eszkozokon és a
befektetési piacokon belil nem részesitngben egyetlen befektetési eszkdzcsoportot,
szektort, régidt, devizat annak érdekében, hogsfekketési politika célja - az elériditozam
maximalizélasa - megvalosuljon.

A befektetési politikanak megfetedn devizaban jegyzett befektetési eszkdzok is Retiiek

az alap portfoligjaba.

Az Alap Téajékoztatéjat és Nyilvanos Ajanlattétekelivas kozzétételét ®SZAF E-
111/110.258/2005. szamu hatarozataval engedélyeztd jegyzeés 2005. majus 5-én indult. A
jegyzeési idszak 3 munkanap volt, az Alapot a PSZAF E-II/158:2/2005. sz.
hatarozataval 1111-152 lajstromozasi szamon 21(bAY2Ft sajat dkével nyilvantartasba
vette.

Az Alap nem fizet hozamot, a hozam realizalasa fekbetési jegyek visszavaltasaval
tortenik.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezeb célja az, hogy a befektetési jegyek eladasa r@zéAlapban 6sszefjott
megtakaritasokat megfefelszakértelem biztositdsaval és a kockadzat megasziasigy
fektesse be, hogy az azonnali fidetpesség fenntartdsa mellett minél nagyobb hozéarest

el.

Az Alapkezeb arra torekszik, hogy befektetési portfolidjabarrepeltesse mind a hazai,
mind a nagy kualfoldi értékpapirpiacokon forgalmazdbefektetési eszkdzoket. A
rendelkezésre all6 kinalat azonban szikségessé texpy az Alapkezél szigoru elvek
alapjan szelektaljon a befektetések kozott. A &oabe célja, hogy a mindenkori piaci
helyzetnek megfelél dinamikus eszkdzallokacioval az alap befelkteek magas hozamot
biztositson. A kiiz6tt célnak megfeléen a dontéseket és az eszkozallokaciot a legnagyobb
hozamot biztosito piacokra, szektorokra, tarsasagek befektetési tipusokra koncentraljuk.
Az Alap befektetési politikaja - az Egyesiilt Allakib@n és Nyugat-Europaban mar elterjedt -
un. absolu vagy total return befektetési alapokasohlit.



Az absolut vagy total return befektetési alap biefiglsi politikajanak tdg keretén belll
szabadon vélasztja meg befektetéseinek piacat fékidkesi eszkozét, illetve a befektetési
eszkoz tartdsi politikdjat. Ezaltal nem jelotheti elsre egy meghatarozott befektetési
szerkezet. Befektetési politikaja nem kotelezi élgyepiac hangsulyos megjelenésére sem és
egyetlen befektetési eszkdz-csoport minimalis gaek fenntartasara sem.

Az Alap befektetési stratégiajanak célja a hazai l@dfoldi elismert részvény,
kétvénypiacokon, valamint a befektetési alapok letadan - befektetésre ajanlott iwsites
értékpapirokon (S&P miisitése szerint) - elérlteta magyar atlagos év/év inflaciot feletti
jelentbs readlhozam biztositasa. Az atlagon fellli teljpgityhez a befektetési alap kdzepes,
illetve magas kockazatu befektetéseket is alkalneamaelyeket azonban kockézatkezelési
stratégiaval, erre szolgalé pénzigyi termékekkelaébefektetések biztonsagat szolgalo
limitrendszerrel kontrolal.

A devizaban jegyzett ertékpapirokon keresztil ap alidatosan deviza kockazatot is vallal,
melynek fedezését a piaci helyzetnek megbelelkivanja megvalositani.

Az Alap likvid hanyada a netté eszkozérték 15 %-a.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabbénye#k

2006 elg felében, 8leg a félév masodik részében volatilis arfolyamnészgellemezte a
részvénypiacokat. 2006 majus kozépétgy a vartndl rosszabb amerikai inflacios adat
jelentbsen csokkentette a kockazatvallalasi hajlandosagot jelenés korrekcidbhoz vezetett
a vilag részvénypiacain. A vedateszvénypiacok 10-15 %-o0s volt a korrekcidé mértéhkig a
fejl6dé piacokon 15-30 %-kal mérsékltek a részvenyarak, alig masfél hénap alatt
(Braziliatdl Azsiaig, a kozép-eurdpai régiot semagyva). A magyar részvénypiacon a BUX
index 27 %-kal korrigalt ugyanezensekak alatt. A fefldé piacok devizait és kdtvénypiacait
szintén arfolyamcsokkenés jellemezte ezeafsidkban. A forint és lengyel zloty 7 %-kal
gyengult, de a torok lira, valamint a dél afrikand arfolyama ennél nagyobb mértékben 22-
27 %-kal értékeéldott le. A magyar kotvénypiacon majus kozéped4-170 bazisponttal
emelkedtek a hozamok janius végéig a hozamgorbed tili szakaszan.

Az amerikai indexek teljesitménye a félév folyam&maradt az eurdpai indexek
emelkedését (az S&P 500 (+1,80 %), a Dow (4,0 %), valaminshlag Composite (-1,5%)).
A FTSE 100 3,8 %-kal novekedett, a CAC-40 5,3 %MKaalilt feljebb, mig a DAX-30 5,1 %-
kal e6sodott a félév folyaman.

A forint arfolyama jelerisen gyengult 2006 d€ldélévében. A kurzus a 2005 december végi 252,00
Ft/eurd arfolyamrol két fokozatban (marcius és mdjunius) a félév végére 283 Ft/eurd szintre

gyenguilt.



3./ Az Alap eszk6z dsszetétele

Megnevezés 2005. december 31. 2006. junius 30.
Osszeg (eFt) Arany %  Osszeg (eFt) Arany %

Pénzeszkdzok 2377 419 75,90% 1604600 40,78%
ebbél:lekotott bankbetét 2 060 000 1 602 000
Ertékpapirok 754 939 24,10% 2045262 51,97%
Allamkotvények 0 0,00% 689 093 17,51%
Kotvény 201 883 6,45% 355 718 9,04%
Diszkont kincstarjegy 0 0,00% 0 0,00%
Részvények 553 056 17,66% 1000451 25,42%
Aktiv id ébeli

elhatérolas 482 0,00% 4 0,00%
Kovetelések 0 0,00% 280 833 7,14%
Szarmaztatott tigyletek

Ertékelési kuldnbdzete - 862 0,00% 4 395 0,11%
Osszesen: 3254 675  100,00% 3935094 100,00%

4./ 2006. junius 30-an forgalomban |&¥befektetési jegyek szama

2006. januér 1-én forgalomban lIév 6 befektetési jegyek 3085242404 db
2006. januar 1-junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 1237867971 db
2006. januar 1-junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 729 210486 db

2006. junius 30-an forgalomban l1év 6 befektetési jegyek
szama 3593899889 db

5./ Netto eszkozeértek, egy befektetési jegyre juteettd eszkdzértek
(1. sz. melléklet)

Az Uzleti filozéfiat leginkdbb a hazai piacon eléthkockazatmentes befektetésekhez mért
hozamtbbblettel lehet jellemezni. A tobblethozamvidzonyitasi indexként a kovetkiz
maodon hatarozzuk meg:

Az indul6 nem teljes Uzleti évnél a kibocsatastetdelss 12 honapos diszkont kincstarjegy
aukcidjan kialakult atlaghozam, mely az adott lizéatre ebremutatban meghatarozza a
portfolidteljesitmény viszonyitasi alapjat.

6./ Hitelfelvétel

Az Alapnak 2006. juanius 30-an nincs hitele.



7./ Sajat ke valtozas 2006. |. félévben

Valtozas el 6z6

Idépont Sajatt ke hénaphoz
(eFt) (eFt)

2005. december 31. 3.246.780

2006. januér 31. 3.640.631 393.851
2006. februér 28. 3.764.683 124.052
2006. marcius 31. 3.562.832 -201.851
2006. aprilis 30. 3.861.784 298.952
2006. majus 31. 3.033.943 -827.841
2006. junius 30. 3.738.871 704.928

8./ Az Alapkezeb miikbdéseben bekdvetkezett valtozasok

A 2006-os uzleti évben folytatodott azé®l évben meghatarozott befektetési alapok
értékesitési stratégidjanak megvaldsitasa kiemeltketing és értékesitési taAmogatéssal,
valamint termék-innovacioval.
2006. évre a kitizott feladatok:

- atermékpalettadvitése Uj alapokkal,

- az allomanyok tovabbi novelése az értékesités futkt@mogatisaval

A siker biztositéka az alabbi intézkedések melgtéte
- elengedhetetlendl és feltétlenil szikséges kovetmiaci igény elmozdulasat, )
alapok létrehozasaval,
- az eértékesités tAmogatasa (oktatasok, naprakésanantiok biztositasa, marketing,
stb.)
- humaneftforras biztositasa,

A kittizott feladatok teljesitése soran 20066 dlévében 2 G Alap inditasara kerult sor -
MKB MOZAIK T dkegarantalt Szarmaztatott Alap, MKB GRANIT éKegarantéalt
Szarmaztatott Alap (az Alap jegyzésbszaka 2006. julius 12-én zarult, jegyzett 0sszriékér
4.582 millio Ft) - , igy az Alapkez&laltal kezelt alapcsaldd harom szarmazatott, egrtv
alappal IBvilt, alapjainak szama kozel a duplajatdatn Augusztusban Gjabb zartviéglap
kerll kibocséatasra. Az alapok szamanak novekedésdt ma back-office-t 1 dvel
megebsitettik. Az Alapkezél az értékesitést a Forgalmazé szaméra Kiirt ,éstéds
versenyek™kel segitette.

Az Alapkezeb altal kezelt Alapok nettd eszkozértéke a félévtada ebzé6 év végéhez
viszonyitva tobb mint 40 %-kalékt, piaci részardnya — ingatlanalapok nélklli Osieét
adatokhoz viszonyitva — a 2005. év végi 1,65 %zdl2 %-ra emelkedett.

Budapest, 2006. julius 30.

Vanyi Balintné dr. Gagyi Palffy Adrasnée
az lgazgatdsag elndke vezeérigany
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