MKB Hozamvadasz

Z /s

Nyiltvegu
Befektetési Alap

ROVIDITETT TAJEKOZTATOJA

Alapkezels: MKB Befektetési Alapkezel6 Rt.

1056 Budapest Vaci utca 38.
telefon: 268-7081, 268-7826; telefax: 268-7509

Letétkezel4: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.

1056 Budapest Vaci utca 38.
telefon: 269-0922, 269-0959

Forgalmazo: Magyar Kilkereskedelmi Bank Rt.

1056 Budapest Vaci utca 38.
telefon: 06-40-333-666

KB 1008/A



MKB

1. A befektetési alap célja, a befektetési politika altal kitlizott befektetési cél

Az Alapkezeld célja az, hogy a befektetési jegyek eladasa révén az Alapban Osszegyujtott megtakaritisokat megfelel$ szakér-
telem biztositasaval és a kockazat megosztasival, Ggy fektesse be, hogy az azonnali fizet6képesség fenntartdsa mellett minél
nagyobb hozamot érjen el.

Az MKB Hozamvadasz Nyiltvégi Befektetési Alap nyilvanos kibocsatasa nyilt végl értékpapir befektetési alap a befektetési
lehetéségek egy Gj megkozelitését biztositja a befektetSk szamara. Befektetési politikaja alapvetéen abban kilonbozik a meg-
szokott befektetési alapoktol, hogy az értékpapir piacokon elérheté hozamok maximalizalasara torekszik. Emiatt befektetési
fokusza a lehetd legtigabb abban a vonatkozdsban, hogy a hazai és a nemzetkozi viszonylatban is meghatirozé (Egyestilt Al-
lamok, Eurépai Unid, Japan) szabalyozott értékpapir piacokon forgalmazott értékpapirokat (részvények, dllam- és vallalati kot-
vények és befektetési jegyek) részesiti elényben alapvetden a diverzifikacios, informacié-hozzaférési és a likviditasi szempont-
ok miatt. A fenti kritériumok lehetévé teszik az alap kezel6je szdmara, hogy kell§ szimua, meghatirozott mindségi és befekte-
tési szempont figyelembevételével kivalogatott értékpapir alkossa a torvény engedte kereteken beliili befektetési portfoliot.
A befektetési politika a befektetési eszkdzokon és a befektetési piacokon beltl nem részesit elényben egyetlen befektetési
eszkozesoportot, szektort, régiot, devizat annak érdekében, hogy a befektetési politika célja — az elérhetd hozam maximaliza-
lasa — megvalosuljon. A befektetési politika korlatait az érvényes jogot biztositd befektetési alapok magyarorszagi forgalmaza-
sat lehetéve tevd torvény egyes eszkozcesoportokra vonatkozo korlatozdsai jelentik.

A befektetési politikinak megfeleléen devizaban jegyzett befektetési eszkozok is kertilhetnek az alap portfolidjaba.

A kulfoldi piacokon eszkozolt befektetésekrdl elmondhatjuk, hogy a hazai befektetSktdl Osszegyujtott téke a kulfoldi
fizetGeszkozokben megjelend befektetések szempontjabol a belfoldi befektetésekhez képest plusz kockazatot hordoz, melyet
devizakockazatként definidlhatunk. A devizakockazat egy tudatosan felvallalt, kilfoldi fizetéeszkdzben meglévé kockazati po-
zatokat pontosan a befektetési politika érvényre jutisa miatt az alapkezelé nem kell hogy sziikségszerien fedezze, mivel a de-
viza kockazat a sziikségszeru, szélesebb alapt — nemzetkozi piacokon épitkezd — diverzifikacio eredménye.

Ezen befektetési eszkozok deviza kockadzatinak fedezése nem alapvetd cél, mivel a devizakitettség, illetve a devizapoziciot
alkoto értékpapir és hatdridds termékek a befektetési politika megvalésitisinak eszkozei. Eppen ezért ezen eszkodzcsoport
kockazatfedezésére csak részben és atmenetileg kertl sor.

2. A befektetési alapkezeld, letétkezelS és forgalmazo bemutatasa

A Befektetési Alap Alapkezeldje, LetétkezelSje, Forgalmazoéja
Alapkezel6: MKB Befektetési Alapkezeld Rt.

Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.

Postacime: 1056 Budapest Vaci utca 38.
Letétkezeld: Magyar Kiulkereskedelmi Bank Rt.

Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.

Postacime: 1056 Budapest Vaci utca 38.
Forgalmazo: Magyar Kulkereskedelmi Bank Rt.

Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.

Postacime: 1056 Budapest Vaci utca 38.

2.1 Adatok az Alapkezel6rél

A Tarsasag neve, székhelye
Az Alapkezel6 MKB Befektetési Alapkezel$ Részvénytarsasig néven, a Févarosi Birosagnal, mint Cégbirosagnal a 01-10-044106
szamon kertlt bejegyzésre. (Kelt: 1999. janius 30.)

Alaptdke: 100.000.000 Ft
Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.
Félfogadas: kedd 10-13-ig
Postacime: 1056 Budapest Vaci utca 38.

A Tarsasag 1990. szeptember 30-dn alakult, hatarozatlan idére. Az Alapkezelé a STUDINTERN Kft-bdl jott létre nevének és te-
vékenységi korének modositasa utdn 1992. szeptember 2-an. Jelenlegi formajaban 1999. szeptember 30-a 6ta mint részvény-
tarsasig mukodik.
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A Tarsasag tevékenységi kore

Az Alapkezeld a Feliigyelettdl kapott engedéllyel 6sszhangban kizarolag befektetési alapkezeléssel, ezen beltl kizarolag érték-
papir alap kezeléssel foglalkozik (TEAOR: 6523 Mishova nem sorolt, egyéb pénziigyi tevékenység).

Uzleti év
A Tarsasag Uzleti éve megegyezik a naptari évvel.

A Tarsasag Igazgatosaganak és Feliigyel6 Bizottsaganak tagjai
A Tarsasag Igazgatosaganak elnoke: Vanyi Balintné

Vanyi Balintné, 1978-ban az E6tvos Loraind Tudomanyegyetem Természettudomanyi Kardn szerzett matematika-fizika szakos
tandri diplomat, majd 1989-ben a Marx Karoly Kozgazdasigtudomanyi Egyetem pénziigy szak elvégzésével okleveles kozgaz-
da, 1990-ben okleveles addtandcsado. 1978-1991 kozott kozépiskolai tanar, késdbb féiskolai tanarsegéd, majd adjunktus. Ma-
tematikat, majd vallalati, makrogazdasagi és kereskedelmi banktevékenységgel Osszefliggd pénziigyeket oktat. 1991-1995
években az Ingatlanbank Rt-ben valamint a Magyar Hitel Bank Rt-ben féosztilyvezetd, ill. igazgatd. 1995-t8l a Magyar Kulke-
reskedelmi Bank Rt. alkalmazottja, hat éven keresztil a bank Székesfehérvari Fiokjanak igazgatdja, 2001-t6l a bank Halozati
Igazgatosiganak vezetdje. Feladata a 2004-ben 50 fiokra béviilé halozat Gizleti irdnyitasa.

Tagja az MKB Euroleasing-Autopark Rt és az MKB Egészségpénztar Igazgatosaganak, valamint Videoton Holding Rt Feltigyeld
Bizottsdganak.

Az Igazgatosag tagjai: Dr. Kraudi Adrienne és Dr.Gagyi Palfty Andrdsné

Dr. Kraudi Adrienne, Az ELTE Allam és Jogtudomanyi Karit elvégezve 1989-ben jogtanicsosi szakvizsgit tett. 1987-ben a Kiil-
kereskedelmi Féiskola masoddiplomds képzése keretében aruforgalmi kozgazdasz végzettséget szerzett. 1992-ben a londoni
Queen Mary and Westfield College-ben jogi tanulmanyokat folytatott. 1997-ben az ELTE posztgradudlis képzése keretében
bankjogészi szakvizsgat tett. 1986. és 1988. ko zott a Kiilkereskedelmi Féiskola oktatoja (nemzetkozi pénziigyek), majd f6titkara
volt. 1992-ben kinevezték cimzetes docensnek. 1990-t8l a Tézsde Vilasztottbirosag tigyvezets alelnoke és a Budapesti Erték-
t6zsde Etikai Bizottsigdnak tagja volt. 2002-t8l a Pénz- és Tékepiaci Allando Vilasztottirdsig elndke. 1988-ban helyezkedett el
osztalyvezetSként az MKB Konstrukcids Féosztalyan, majd 1990-tdl a jogi tertiletet vezeti. 1992-ben kinevezték tigyvezetd igaz-
gatonak. Tagja az MKB Euroleasing Rt. feltigyeld bizottsiganak és az MKB Nyugdijpénztar igazgatosigianak.

Dr. Gagyi Palffy Andrasné (Dr. Bejo Maria) az MKB Befektetési AlapkezelS Rt vezérigazgatdja a Marx Karoly Kozgazdasagtu-
dominyi Egyetemen szerzett diplomat 1970-ben, okleveles kdzgazddsz. Doktori disszertiaciojit 1972-ben védte meg. Kilon-
boz6 vallalatokndl elemzd kozgazdaszként, 1980-1990 kozott az Erédmu- és Halozattervezd Vallalat gazdasagi igazgatojaként
dolgozott. 1991-2002. években a Magyar Kiilkereskedelmi Bankban a szamviteli és pénziigyi tertileteken féosztilyvezetd, majd
igazgat6. 2003. februdr 1-t6l az MKB Befektetési Alapkezel$ Rt vezérigazgatoja.

A Feliigyel$ Bizottsag tagjai: Nyemcsok Janos, Szabolcs Istvan, Dodsa Zoltan.

A Tiarsasag jelenleg 6t f6 teljes munkaidds és két f6 részmunkaidds alkalmazottat foglalkoztat. Egyes szakért6i feladatokat meg-
bizasi szerzédések alapjan végeztet el.

2.2 Letétkezeld és Forgalmazo

A Letétkezeldi és a Forgalmazoi feladatokat a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. latja el.
Cégjegyzék szima a Févarosi Birosag, mint Cégbirdsagnil: Cg.01-10-40952, (Kelt: 1950. december 12.)
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

A letétkezelést és forgalmazast ellat6 MKB Rt bemutatasa

A Tarsasag 1950 decemberében hatarozatlan idére alakult 100 millid Ft alaptékével.
A letétkezeld alaptdkéje 11.520.000.000 forint 1997. november 21-t6] kezdddden, 2004. jalius 1-t8l 11.520.786.000 forint.
Az MKB Rt.-be 2004 jalius 1-én beolvadt a Konzumbank Kereskedelmi Rt.

Tevékenységi kore (TEAOR)
6512’03 Egyéb monetiris kdzvetités
6521’03 Pénziigyi lizing
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6523’03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités

671203 Ertékpapir-tigynoki tevékenység, alapkezelés

6713’03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészit$ tevékenység
6720°03 Biztositast, nyugdijalapot kiegészits tevékenység

741403 Uzletviteli tandcsadas

Engedélyhez kotott tevékenységek : A Tarsasag a pénzligyi szolgaltatasi és a kiegészité pénziigyi szolgaltatasi tevékenysége-
ket az Allami Pénz- és Tékepiaci Feliigyelet 1997. november 26-dn kelt 975/1997/F szamu hatdrozata alapjin végzi, mig a be-
fektetési szolgaltatasi és a kiegészité befektetési szolgiltatisi tevékenységeit az Allami Pénz- és Tékepiaci Feliigyelet 1998. feb-
rudr 27-én kelt 41.0005/1998. szamu engedélye, valamint a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2001. augusztus 7-én kelt
111/41.005-3/2001. szamt engedélye alapjan folytatja.

Tulajdonosi struktaraja
A Tarsasag alaptdkéje 11.520.786 darab, egyenként ezer forint névérték, azonos jogokat megtestesitd tdrzsrészvénybdl all. A
2004. jalius 31-i részvénykonyv allapota alapjan a tulajdonosi szerkezetet az alabbi tablazat tartalmazza:

Részvényesek Részvények szama Tulajdoni
(db) hanyad
(€0)
Kulfoldi részvényesek
Jogi személyek 11.520.000
Kulfoldi 6sszesen 11.520.000 99,99
Belfoldi részvényesek
Villalkozasok 421
Maganszemélyek 365
Belfoldi Osszesen 786 0,01
Osszesen 11.520.786 100,00

M A Konzumbankb6l a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt-hez csatlakozott kisrészvényesek.

A Tarsasag jegyzett tékéjének 5 szazalékat meghalado részesedéssel rendelkezd részvényesek kore a Tarsasig részvénykony-
vének 2004. julius 31-i allapotnak megfeleléen a kovetkezd:

Részvényes Részvények Tulajdoni
szama hanyad
(db) %)

Bayerische Landesbank

(80333 Mtinchen,

Brienner Strasse 20) 10.324.220 89,61
Bank fiir Arbeit und Wirtschaft AG

(1010 Wien, Seitzergasse 2-4) 1.195.780 10,38

Bayerische Landesbank

A Bayerische Landesbank 1972-ben jott létre a Bayerische Gemeindebank és a Bayerische Landesbodenkreditanstalt fazidja-
ként. A bankot a BayernLB Holding AG-n keresztiil 50-50 szdzalékban tulajdonolja a Bajor Szabad Allam és a Bajor Bankok
Szovetsége. A Bayerische Landesbank tevékenységét elsésorban villalati tigyfelekre, pénzintézetekre, valamint a tehetésebb
magantgyfelekre koncentralja. Tulajdonosi szerkezetébdl adodoan a bank specialis feladatokat is ellat: mint a bajor takarék-
bankok kozponti bankja, bonyolitja azok fizetési tranzakcioit, biztositja likviditasukat, elésegiti mikodésiiket, valamint fontos
szerepet tolt be a Bajor Szabad Allam finanszirozasi forrdsainak elSteremtésében.

Bank fiir Arbeit und Wirtschaft AG

A Bank fir Arbeit und Wirtschaft AG (BAWAG) tulajdonosa az Osztrak Szakszervezeti Szovetség. A BAWAG tizleti tevékeny-
ségének sulypontjit a magan és vallalati tigyfelek részére nyujtott univerzilis bankari szolgiltatdsok képezik. 2000 novembe-
rében a BAWAG felvasirolta az Osterreichische Postsparkasse-t (P.S.K.) A faziot kovetéen a BAWAG P.S.K. jelenleg Ausztria
negyedik legnagyobb bankcsoportja. A Bayerische Landesbank 2004. julius elsejével értékesitette a BAWAG-ban fennalt része-
sedését az Osztrak Szakszervezeti Szovetségnek.
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Uzleti év
Az MKB Rt. Gzleti éve megegyezik a naptari évvel.

Alkalmazotti 1étszam
Az MKB Rt. 2005. januar 1-ei dllomanyi létszama: 1.559 6.

Az MKB Rt. igazgatosaga:

Erdei Tamas, az Igazgatosag elnoke, vezérigazgatod

1978-ban végzett a Pénziigyi és Szamviteli Féiskolan, majd 1983-ban okleveles konyvvizsgaloi képesitést szerzett. 1972-t6l
1981-ig az Orszagos Takarékpénztarnal dolgozott kilonbozd tgyviteli munkakorokben, majd fidokigazgatonak nevezték ki.
1981-t8l 1983-ig a Pénziigyminisztériumban bankfeltigyeleti feladatokat latott el. 1983 ota dolgozik a Magyar Kiilkereskedelmi
Bank Rt.-nél, 1985-tdl iigyvezets igazgatd, 1990-t8l vezérigazgatd-helyettes. 1994-t6] vezérigazgatd, majd 1996-t61 elndk-vezér-
igazgato, 1991 6ta tagja a Bank Igazgatosagianak. 1997-t6l a Magyar Bankszovetség elnoke. A Nemzetk6zi Gyermekmentd Szol-
galat feltigyeld bizottsiganak elnoke és a Magyar Kozgazdasagi Tarsasag elnokségének tagja.

dr. Stotz Péter, vezérigazgato-helyettes

1967-ben végzett a Budapesti Kdzgazdasigtudomanyi Egyetem Kiilkereskedelmi szakan. 1970-ben doktori cimet szerzett.
1967-6ta dolgozik a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.-nél. 1967-t8l 1971-ig a Bank ligyvezetSségének titkdra, 1971-t8l 1974-
ig osztalyvezetd, 1974-t8l 1976-ig fSosztalyvezetd, 1976-t0] 1989-ig ligyvezets igazgatd, az ligyvezetdség tagja. 1989-ben részt
vett a Deutsche-Ungarische Bank AG, Frankfurt am Main megalapitasiban, majd 1994. december 31-ig e hitelintézet tars-ve-
zérigazgatdja és egyben tigyvezetdségének tagja volt. 1994-t8l a Magyar Kilkereskedelmi Bank Rt. Igazgatdsigianak tagja.

dr. Balogh Imre, vezérigazgato-helyettes

1985-ben végzett a budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem tervgazdasagi szakan. 1986-ban doktori fokozatot szerzett.
1985-t61 1988-ig a Pénziigykutatdsi Intézet majd Pénzigykutatd Rt. tudomdnyos munkatarsaként dolgozott. 1988-t6l dolgozik
a Magyar Kilkereskedelmi Bankban, el6szor a kozgazdasagi osztaly vezetSjeként, majd 1990-tél féosztalyvezetd, vezetd koz-
gazdasz. 1992-ben kinevezték tigyvezetd igazgatonak. 2004. juliusaig a Stratégiai tertletet irdnyitotta, majd 2004. jalius 1-t8l az
MKB Kockézatkezelési és Stratégiai vezérigazgato-helyettese. A Convestbanka d.d. (Zagrab) és a GIRO Rt. feltigyel$ bizottsa-
ganak alelnoke, az MKB Euroleasing Rt. igazgatosaganak tagja. 2003. december 22. és 2004. junius 30. kozott a Konzumbank
Rt. Igazgatosaganak noke. 2004. jalius 1-t6l az MKB Rt. igazgatosaganak tagja.

Bolla Csilla, vezérigazgato-helyettes

1989-ben végzett a budapesti Kozgazdasigtudomanyi Egyetem kiilgazdasagi szakdn. 1989-ban kezdett dolgozni a Magyar Kil-
kereskedelmi Bankban, a Bankmuveleti Féosztilyon, 1990-t6l a Devizaféosztilyon. 1992-tél a Treasury Igazgatosag osztalyve-
zeté-helyettese, majd féosztalyvezetdje. 1994-t6l a Bankmuveleti Igazgatosag féosztilyvezetdje, 1997-tél igazgatdja. 2000-ben
megbizast kapott a Szamitastechnikai és Szervezési Igazgatdsig vezetésére is. 2003-t6] a Kockazatellendrzési és Opericios ve-
zérigazgato-helyettes mellett igazgatoként dolgozott a Globus projekt vezetdjeként, majd 2004 januarjaban az Informatikai
Igazgatosag, a Bankmuveleti [gazgatdsag, valamint a Bankfejlesztési szaktertilet irdnyitasira -a Globus projekt vezetése mellett
— is megbizast kapott. 2004. jalius 1-t6l a Magyar Kiilkereskedelmi Bank igazgatosaginak tagja.

dr. Patyi Sandor vezérigazgato-helyettes

1981-ben végzett a budapesti Kozgazdasigtudomanyi Egyetem Kiilkereskedelmi szakan. 1987-ben egyetemi doktori tudoma-
nyos fokozatot szerzett. 1981-t6l dolgozik a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt-nél. 1988-ban a Bank Nemzetkozi Osztalynak
vezetdjévé nevezték ki. 1990-t8l 1996-ig a Nemzetkdzi Bankmuveletek iranyitasiért felelds tigyvezetd igazgato, majd 1996-t61
a Vallalati és Pénzintézeti Igazgatosag vezetdje. 2001-t8] vezérigazgatd-helyettes. 2003-t6l tagja az Igazgatdsiagnak. 1996 ota a
Kozép- és Kelet-Europai Bankszovetség elnoke. Az MKB-Euroleasing Rt. és a Hitelgarancia Rt. igazgatdsigianak tagja.

Jochen Bottermann

Német allampolgar. Jogi tanulmédnyait Miinchenben és Genfben végezte. 1970-t6l tigyvédi iroddban tevékenykedett, tarsasagi
joggal, adbjoggal és polgari joggal foglalkozott. 1973-1978-ig a Bajor Pénziigyi Allamminisztériumban dolgozott, majd ezt ko-
vetden a Bayerische Landesbanknal helyezkedett el, ahol tobb tertiletet is vezetett. 1996. janudr 1-jén bankigazgatonak nevez-
ték ki. 2000. decemberétdl az Osterreichische Postsparkasse AG elndkségi tagjaként dolgozik Ausztridban. 2001. aprilis 25-t8l
tagja a Magyar Kulkereskedelmi Bank Rt. Igazgatosaganak.

Stefan W. Ropers

Német allampolgir. Kozgazdasigi tanulminyait az Egyesult Allamokban ésNémetorsziagban végezte. 1978-1979-ben a First
National Bank of Pennsylvania pénzintézetnél dolgozott. 1986 és 1993 kozott a Bank of America NT & SA, Frankfurt diissel-
dorfi fidkjat vezette. Ezt kovetéen a Bayerische Landesbankndl helyezkedett el, ahol 1999 juniusaig a frankfurti fiok vezetdsé-
gének tagja volt. 1999. év kozepétdl Miinchenben a BayernLB Villalati Ugyfelek részlegének vezetéségi tagja lett, majd 2000
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janiusatol 2001 végéig a Kockazat és Pénziigyi Controlling részleg vezetdségi feladatait latta el. 2002-t6l a BayernLB igazgato-
sagi tagja, 2002. aprilis 25-t6l a Magyar Kilkereskedelmi Bank Rt. Igazgatosigianak tagja.

Werner Strohmayr

Német allampolgar. 1970-ben tizemgazdaszként fejezte be egyetemi tanulmanyait, ezt kovetden rovid ideig rendszerelemzdként
dolgozott a stuttgarti Allianz Leben cégnél, majd Miinchenben project-elemzé volt a Siemens AG-ndl. Bankdri palyafutisat 1973-
ban a Bayerische Hypoteken- und Wechsel Banknal kezdte, majd 1980-t6l osztalyvezetSként dolgozott az Allianz Holdingnal. 1987.
jalius 1. 6ta a Bayerische Landesbank Igazgatosiaganak, 1997 ota a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. Igazgatosdganak tagja.

Neil A. Watson

Brit dllampolgir. Diplomajat 1979-ben szerezte a Warwick Egyetemen, Anglidban.1992-ig a National Westminster Bank Londo-
ni Nemzetkozi Banki részlegénél dolgozott, és kiilonbozé vezetdi pozicidkat toltott be, majd a HSBC-nél folytatta karrierjét.
1995 novemberében helyezkedett el a Bayerische Landesbank Londoni fidkjinal, ahol kezdetben a derivativakkal foglalkozo
értékesitési vezetd, 1997 janudrjatol Kincstari és Tékepiaci értékesitési vezetd, majd 1997 juliusatol a londoni fidk értékesitési
vezérigazgato-helyettese volt. 2001. januarjatdl a BayernLB Miincheni kézpontjiban, a Vallalati Ugyfelek, Energetikai és Kor-
nyezetvédelmi Diviziojanak vezetSjenként dolgozik, majd 2003. januarjatol a Vallalati Ugyfelek Risk Office vezetdje. 2003. ap-
rilis 29-t4l tagja a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. Igazgatosaganak.

Az IgazgatOsag tagjai nem rendelkeznek a Tarsasag altal kibocsatott értékpapirral.
Feliigyel$ Bizottsag

A Felugyel6 Bizottsdg felelés a Bank vezetésének és adminisztrativ Gigyeinek figyelemmel kiséréséért és annak biztositasaért,
hogy a Tarsasig eleget tegyen a magyar jogszabalyoknak, illetve a sajat szervezeti szabalyzataiban foglalt rendelkezéseknek.
A Felugyeld Bizottsag ellendrzi a Tarsasdg éves €s kozbensd pénziigyi jelentéseit, valamint megvizsgalja az Igazgatdsignak az
ugyvezetésrdl, a tirsasag vagyoni helyzetérdl, és tzletpolitikajarol készitett jelentéseit, tovabbd a kozgyilés napirendjén sze-
repld valamennyi 1ényeges tGzletpolitikai jelentést, illetve minden olyan elSterjesztést, amely a kozgytlés kizarolagos hatasko-
rébe tartozo Ggyre vonatkozik.

A hatélyos alapszabily értelmében a Feltigyeld Bizottsag legalabb 3 és legfeljebb 9 természetes személy tagbol all, akiket a koz-
gyulés harom évre vilaszt meg. A Feliigyeld Bizottsag tagjainak harmada a munkavallalok képvisel6ibdl all.

A Feliigyel Bizottsag tagjai az alabbi személyek:

Dr. Dietrich Wolf Feliigyel$ Bizottsag elndke

Német allampolgar, a Bayerische Landesbank Igazgatosaganak tagjaként vonult nyugdijba. 1966-ban fejezte be jogi tanulma-
nyait a miincheni egyetemen, majd 1969-ben tette le posztgradudlis jogi szakvizsgdit. 1970 és 1972 kozott a Bajor Pénziigymi-
nisztérium Jogi Osztilyan dolgozott, majd a Miincheni Olimpiai Jatékok Szervezd Bizottsagianak jogtanacsosa volt. Ezt kovetd-
en 1974-t8l ismét a pénziigyminisztériumban dolgozott vezetd jogaszként, késébb a bajor allam hiteltigyeiért is felelés allam-
haztartasi referatira vezetdjévé nevezték ki. 1988-t6l osztilyvezetd, 1990-tdl a Bajor Pénziigyminisztérium Hivatalanak vezetd-
je volt. 1994 6ta dolgozott a Bayerische Landesbanknal. 1994-t8l 1996-ig az MKB Feltigyel$ Bizottsiganak tagja, 1996-t61 2000.
aprilis 27-ig az Igazgatosag tagja volt, majd 2000. aprilis 27-t8l a Feltigyeld Bizottsig elnokének valasztottak meg.

Paul Bodensteiner

Német allampolgar. 2003. aprilis 29. 6ta tagja a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt Feliigyeld Bizottsaganak. Kereskedelmi ta-
nulmanyait a Regensburgi Egyetemenvégezte. 1993-ban a Bajor Pénziigyminisztériumban helyezkedett el, ahol jelenleg is f6-
osztalyvezetSként dolgozik.

Christian M. Biittner

A Bank fiir Arbeit und Wirtschaft AG tigyvezetd igazgatoja, osztrak allampolgar. A jogtudomanyok doktora és felséfoka koz-
gazdasz végzettséggel is rendelkezik. 1981 t8l 1988-ig a bécsi Citibank (Austria) AG-nal kiilonbozd tizletkotdi és pénziigyi ta-
nacsad6i munkat végzett, majd 1988-t6l 1991-ig a Citibank, N.A., London munkatarsa volt. 1991-tSl 1996-ig a CS First Boston
Ltd., London specialis finanszirozasi konstrukciok csoportjanak vezetdje, majd a banki befektetési részleg igazgatoja. 1996. ma-
jusa 6ta dolgozik a BAWAG-ndl, az tigyvezetdség tagja. A kozgytlés 1998. aprilis 27-én valasztotta a Magyar Kiilkereskedelmi
Bank Rt. Igazgatosaganak tagjava. 2001. aprilis 25-t8l a FelugyelS Bizottsag tagja.
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Dr. Siegried Naser

Német allampolgar. Jogi tanulmanyait Wiirzburgban és Miinchenben végezte, doktorrd avatasa 1978-ban tortént, és masodik
allamvizsgat is tett. Jogtanacsosi és kiillonbozé dnkormanyzati tisztvisel6i munkak utin 1981-ig a Bajor Tartomanyi Beliigymi-
nisztériumban dolgozott, ahol az Eurdpai Unios jogi kérdésekkel foglalkozott. Egyidejtileg oktatasi tevékenységet folytatott és
jogi szakfolyoiratokban publikalt. 1984-ig a kitzingeni jardsi hivatalban osztilyvezetdként dolgozott, majd kozigazgatasi veze-
tének valasztottdk meg. 1990-ben és 1996-ban is Gjravalasztottak. 2000. oktober 1-je 6ta a Bajororszagi Takarékpénztarak Szo-
vetségének lgyvezets elndke. 2001. dprilis 25. 6ta a Feligyeld Bizottsag tagja.

Nagy Nora

Az MKB alkalmazottainak képviselGje. 1989-ben fejezte be felséfoka tanulmanyait a Kiilkereskedelmi Féiskola kiilkereskedel-
mi aruforgalmi szakan. 1999-ben posztgraduilis képzés keretében marketing kommunikacios szakkozgazdasz végzettséget
szerzett. Az MKB-ban 1983 6ta dolgozik, elészor pénztari csoportvezetéként, késébb szamlakezelési osztalyvezetdként. 1997-
tél a Budapesti Pénztarak szakterilet vezetSje €s a budapesti fiokok operativ iranyitdsa a feladata. 2001. kozepétdl a Halozati
Igazgatosag lakossagi tizletagért felelds fGosztalyvezetdje. 2001. dprilis 25. 6ta a Feliigyeld Bizottsag tagja.

Kovacs Péter

Az MKB alkalmazottainak képvisel$je. 2001-ben végzett a Budapesti Gazdasagi Féiskola szamviteli szak, vallalkozas szakira-
nyan. 1997 6ta dolgozik a Magyar Kilkereskedelmi Bank Rt. Bankmiuveleti Igazgatosagan, elészor az Adatrogzitési, majd az
ElSkészité Osztaly munkatarsaként. 1998-t6l csoportvezetd, majd 2001-ben osztilyvezetd-helyettesi kinevezést kapott. 2002.
februarjatol osztilyvezetd. 2004. aprilis 28-t0l tagja a Feligyeld Bizottsagnak.

A Feltigyeld Bizottsag tagjai nem rendelkeznek a Tarsasdg altal kibocsatott értékpapirral.

A Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt

Az MKB Rt a legnagyobb hazai és multinaciondlis vallalatokat, illetve a perspektivikus, mindségi kis- és kozépvallalatokat cé-
lozza meg pénziigyi termékeivel és szolgaltatdsaival. A megcélzott szegmensekben a Bank az tigyfelek igényeihez igazodva ki-
nal komplex, személyre sz0l6 szolgaltatasi csomagokat. Az tigyféligényekhez igazodd rugalmas szolgaltatasi csomagok érté-
kesitése az tigyfélreferensi és termékmenedzseri rendszer révén intenziv, mindségi valtozast hozott az tigyfelek kiszolgalasa-
ban, a hatékonysagban, de az tigyféligényeknek elébe mend termékfejlesztésben is.

Az MKB 4gazati szerkezetét tekintve kiegyensulyozott, problémamentes hitelportfolidval rendelkezik, melyben meghataro-
z6 sullyal szerepelnek a mindségi ingatlanfejlesztések, a kozosségi szektorban megvalosuld fejlesztések, a kereskedelem, az
energiaszektor, a feldolgozoipar, a taivkozlési és szdllitdsi infrastruktira, a szolgaltatdsok, de egyoldaltan egyetlen dgazatnak
sem kitett a Bank.

A vallalati tizletigon beliil a 2000. év 6ta kiemelt Gizleti irdny a kis- és kdozépvallalati (KKV) tigyfélkapcsolatok fejlesztése. A
Bank célja, hogy a novekvd szamua kozép- és kisvallalkozas szdmdra is a nagyvallalati és a felsé lakossagi tigyfélkor kiszolga-
lasa sordn szerzett tapasztalatokra épiil6, magas szinvonala kiszolgalast nyajtson.

Az MKB a vilag 80 orszaganak 2500 pénzintézetével all levelezdi kapcsolatban és nyujt banki €s pénzigyi szolgaltatdsokat.

A lakossdgi szolgiltatasok terén az MKB komoly tradicioval rendelkezik, hiszen az MKB mar 1987-ben devizaszamla- és
csekk szolgiltatassal allt maganszemélyek rendelkezésére, mig 1989-ben a régioban elséként bocsatott ki devizaalapt VISA és
EC/MC bankkartyakat..

A bankcsoport befektetési és tékepiaci szolgaltatdsait a Magyar Kilkereskedelmi Bank Rt., az MKB Befektetési Alapkezeld
Rt., valamint az MKB Nyugdijpénztir és MKB Egészségpénztir nyujtja. Szolgaltatdsaik magukban foglaljak az
o értékpapir szamlavezetést és forgalmazast (részvények, befektetési jegyek, allampapirok, jelzaloglevelek és villalati kotvé-

nyek),

e sajat kibocsatasu kotvényeket (MKB I. kotvény),

o értékpapir forgalomba hozatalok szervezését,

e befektetési tanadcsadast, vallalati pénzigyi tandcsadast (corporate finance-t), elemzéseket,
e vagyonkezelést és letétkezelést intézményi-, illetve magantgyfelek részére,

e kilonbdzé hozamu és eltérd kockazati szint( befektetési alapokat,

e nyugdijpénztiri szolgaltatasokat

o egészségpénztari szolgaltatdsokat.

Stratégiai dontésének megfeleléen az MKB 2001 masodik félévében pénz- €s tékepiaci tertiletébe integralta az 1993-ban 100%
sajat tulajdoni hdnyaddal létrehozott MKB Ertékpapir és Befektetési Rt. értékpapir-kereskedelmi és befektetési szolgiltatisi te-
vékenységét.

Az APV Rt. 2003. augusztus 11-én nyilvanos, egyfordulds pilydzatot hirdetett a Konzumbank, illetve a hitelintézet székhazat
tulajdonl6 Tiikory-Center Kft. privatizicidjara. Az MKB 2003. oktober 7-én benyujtott ajanlata alapjin az APV Rt. az MKB-t vi-
lasztotta ki a palyazat nyertesének.
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A Bank tulajdonosai a 2004. junius elején megtartott rendkiviili kozgytlésen dontottek arrdl, hogy a Konzumbank Kereskedel-
mi Bank Rt. és a Magyar Kulkereskedelmi Bank Rt. egyestil oly médon, hogy a Konzumbank Kereskedelmi Bank Rt. beolvad
a Magyar Kilkereskedelmi Bank Rt-be.

A beolvadist a Pénziigyi Szervezetek Allami Feltigyelete a 2004. jinius 23-dn kelt 1-1535/2004. szamu hatdrozatival engedé-
lyezte. A Févarosi Birosag mint Cégbirdsag végzése alapjan a Konzumbank Kereskedelmi Rt. megsziint, a Magyar Kulkereske-
delmi Bank Rt. pedig 2004. jalius elsejével, mint a Konzumbank Rt. dltalinos jogutddja valtozatlan tarsasagi formaban miko-
dik tovabb.

3. Az Alap konyvvizsgaloja

Henye Istvan (bejegyzett konyvvizsgalo, igazolvany szam: 005674) — a KPMG Hungaria Kft. (cégjegyzékszama: Cg. 01-09-
063183, székhelye: 1139 Budapest, Vaci Gt 99.) munkatérsa.

4. Az Alap befektetési politikajaval kapcsolatos kockazatok

Mivel a Befektetési Alap mikodése tékepiaci kockazattal jar, az Alapba torténd befektetési dontés soran e kockazatok atgon-
dolasa, felmérése szikséges. Ezért az Alapkezeld felhivja a Tisztelt BefektetSk figyelmét, az alabbiak figyelembe vételére:

A gazdasagi kornyezetbdl ad6do kockazat

A magyar nemzetgazdasag helyzetének alakuldsa és teljesitménye jelentés mértékben kitett a nemzetkozi gazdasagi folyama-
toknak. Az Eur6pai Unidhoz (2004.) illetve az Eurdpai Monetaris Unidhoz (2008-2009.) val6 csatlakozasunk folytan egyre erd-
teljesebben érvényesul a konvergenciahatas, amely megmutatkozik mind a pénz- mind a tékepiaci folyamatok alakulasiban.
A magyar kormany, valamint a Nemzeti Bank politikdja és intézkedései jelentés hatdssal lehetnek az Alap eszkozei, igy kilo-
nosen az allampapirok hozamara és az tzleti €letre altalaban. A magyar kormanyzati politika befolyasolhatja az altalanos t6-
kepiaci feltételeket és a befektetések hozamait is. A nettd eszkozértéket és igy a Befektetési jegyek forgalmazasi arfolyamat kii-
l6nosen befolyasolhatja az inflacio, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke és a kamatszint.

Inflaciés kockazat

Az inflaci6s rata, illetve a piaci kamatok valtozékonysdga kilonosen az Alap portfolidjanak részét képezé allampapirok érté-
kére lehet negativ, de pozitiv hatassal is. Mindez befolydsolja az Alap nettd eszkozértékét, ezen keresztil a Befektetési jegyek
arfolyamat.

Kamatlab kockazat

Az Alapok bizonyos eszkozeinek egy része dllampapirokba, kotvényekbe és bankbetétekbe kertil befektetésre. A piaci kamat-
szintek valtozdsa befolyasolja a portfolioban levé értékpapirok arfolyamat, ami az értékelési eljarason keresztiil a befektetési
jegyek nettd eszkozértékében is érezteti hatasat.

Likviditasi kockazat

A magyar értékpapirpiac likviditdsa viszonylag kis szamu szerepldje €s a széles értékpapir-kindlat hianya miatt idénként nem
kielégitS. Emiatt a portfolid elemeinek értékesitése — féleg a hosszabb lejarata papirok esetében — vagy az Alap szabad pénz-
eszkozeinek befektetése nehézségekbe titkdzhet, illetve csak kedvezdtlen arfolyamon lehetséges. Raadasul az értékpapirok
arat az erdsen ingadozo piaci kereslet és kinalat fokozottan képes befolyasolni, ami az Alap netté eszkozértékén keresztiil hat
a Befektetési jegyek arfolyamara.

Kotvénypiaci kockazat

A portfolidban talalhato kotvények nagy részét a nemzetkozi szokasjog alapjan, a tézsdén kivili piacon (OTC piac) vasaroljak
meg, illetve értékesitik az Alapok. A tézsdén kiviili kereskedés jellegébdl fakaddan a kotvények értékesithetdsége (likviditasa)
a piaci hangulat figgvényében jelentés mértékben valtozhat, a vételi és eladdsi drak kozott 1évé szazalékos kiilonbség
(spread), nem vart piaci sokkok, a piaci kereslet-kinalat arinyanak jelentSs egyensulytalansaga, illetve szokatlan vételi/elada-
si mennyiség esetén jelentésen megndhet, ami a tranzakciok kozvetett koltségeit megemelheti.

Ezen felil az idegen devizaban kibocsatott allampapirok esetében fenndll a vissza nem fizetés kockazata, amennyiben a kibo-
csatd orszag devizatartalékai -jelentSs folyo fizetési mérleg hidny — vagy tékekidramlas miatt — olyan mélyre stillyednek, hogy
az adossag visszafizetése lehetetlenné valik.

A vallalatok altal kibocsatott kotvények esetében a visszafizetési kockazat altalaban nagyobb, mint az dllampapiroknal, mivel
a vallalatok jellemzéen a gazdasagnak korlatozott piaci szegmenseire koncentralnak, igy mikodésik eredményességét na-
gyobb mértékekben befolydsolhatja negativan az adott teriileten bekovetkezett valtozasok.
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Vallalati kockazat

Az Alapkezeld a befektetési dontések meghozatala el6tt kortltekintéen tajékozodik az értékpapirokat kibocsaté tarsasigok va-
gyoni, pénziigyi helyzetérdl, gazdilkodasi eredményességérdl. A tirsasigok gazdalkodasi helyzete, piaci megitélése idével
valtozhat €s jelentésen modosithatja az ért€kpapirok arfolyamat. Szélséséges esetben az értékpapirt kibocsato tarsasag csédel-
jaras vagy felszamolasi eljaras ala kertlhet.

Hitelkockazat

Amennyiben az Alap ltal birtokolt értékpapirok kibocsatoja, vagy az Alap betéteit 6rz6 hitelintézet fizetésképtelenné vilik és
nem tudja teljesiteni fizetési kotelezettségét, a fizetési kotelezettség teljesitését részben vagy egészben megtagadja, vagy a fize-
tési kotelezettségének nem megfelels idében tesz eleget, ez befolyasolja az Alap nettd eszkozértekét €s a Befektetési jegyek
arfolyamat.

Derivativ tigyletek kockazat

Az Alapok muikodése sorian a befektetési politika megvalositisa érdekében opcids, hatiridés és egyéb szarmazékos tigylete-
ket kothet, értékpapirok jegyzésében vehet részt. Ekkor olyan kotelezettségeket vallal, amelyeknél az tigylet jellegébdl adodo-
an szamos bizonytalansagi tényezd 1ép fel, mint példaul az allokalasra kerilé mennyiség, vagy az esedékességkori piaci ar.
Ezek az elére ki nem szamithatd események kedvezdtlentl érinthetik a portfolid értékét.

Deviza kockazat

Mivel az Alapokban devizaban kibocsatott értékpapirok is szerepelhetnek, ezeknek az értékpapiroknak forintban kifejezett pi-
aci értékét befolyasolja az adott deviza tobbi devizahoz képesti, illetve a forint arfolyamahoz képest valo alakulasa. Eléfordul-
hat, hogy a forint értéke emelkedik az adott devizahoz képest és igy az Alap portfolidjaban szerepld kulfoldi értékpapir érté-
ke forintban kifejezve csokken.

Partnerkockazat
Amennyiben az Alapkezeld altal az Alap nevében kotott tigyletekben kozremtikodd partnerek kotelezettségeiknek nem tesz-
nek eleget maradéktalanul, ez befolydsolja az Alap nettd eszkozértékét és a Befektetési jegyek arfolyamat.

Ertékelésbdl eredd kockazat

Az Alapkezeld a torvényi elSirdsok betartisaval Ggy igyekezett meghatdrozni az eszkozok értékelési szabdlyait, hogy azok a
lehetd legpontosabban tiikrozzék az Alapokban kdzvetlen és a vasarolt kollektiv befektetéseken keresztiil kozvetett formdban
szerepld befektetések aktualis piaci értékeket.

Kiils6 elszamolasok kockazata
A kulfoldi értékpapirok adasvételének lebonyolitisihoz elszdmolohdzak és letétkezelSk kozremiikodése sziikséges. A kozre-
mikoddk magas szinvonala biztonsdgi és mindségi kovetelmények melletti kivdlasztisa ellenére eléfordulhat azonban, hogy
késedelmes vagy hibds elszdmolas miatt az Alapokat olyan kar éri, amely megtéritésére csak késedelemmel vagy esetleg nem
minden esetben kertilhet sor.

Alapkezel6i kockazat

Egyes Alapok kollektiv befektetési eszkozokon keresztiil valositjak meg a lefektetett befektetési politikdt. Az AlapkezelS ezen
eszkozok megvasarlasa eldtt kortltekintéen tdjékozodik a kivalasztott kollektiv befektetési formak muikodési feltételeirdl, pia-
ci megitélésérdl, multbeli teljesitményérdl. A befektetések eredményességét atmenetileg befolyasolhatja az Alapkezeldk, va-
gyonkezel6k muiikodési kockazata.

Adozasi kockazat

A Befektetési jegyekre vonatkozo jelenleg hatilyos belfoldi ad6zasi szabalyok a jovében megvaltozhatnak, ezek a valtozasok
befolyasolhatjak a befektetések hozamat. A kilonbozé orszagok kormanyainak adopolitikaja, a kiilonféle befektetések meg-
adoztatdsa vagy a mar meglévé adok emelése szintén kockazatot hordoz magaban.

Visszavasarlasi kockazat
A befektetési jegy visszavasarlasit az Alapkezeld kizarolag a BefektetSk érdekében, a Feliigyelet haladéktalan tajékoztatasa
mellett fliggesztheti fel.

5. A BefektetOk érdekvédelme garanciak, biztonsagi elemek
A Befektetési Alap a 2005. janudr 1-jén hatalyba 1épett, a tékepiacrol sz6l6 2001. CXX. sz. torvény (tovabbiakban Tpt.) rendel-

kezései szerint mikodik.
Az Alap t6kéjét illetve hozamat garancia nem szavatolja.




MKB

Az Alap mtkodése soran az Alapkezeld a befektetdk érdekeit mindenkor szem eldtt tartva a befektetési alapra vonatkozo jog-
szabdlyok valamint a Kezelési Szabilyzat rendelkezéseinek eleget téve jar el. Az Alapkezel$ a befektetési alapba befektetéket
befektetett vagyonuk mértékére valod tekintet nélkiil az egyenld elbands elve alapjan, azonos modon képviseli az alap kezelé-
se soran.

Az Alapkezeld illetve az Alap és a Befektetd kozott keletkezd esetleges jogvitak soran az Alapkezel$ minden esetben megki-
sérli a vita egyeztetés Utjdn valo rendezését.

A befektetési jegyek tulajdonosait megilletd jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa:

— jogosult arra, hogy az Alap befektetési jegyeinek visszavaltasara, megbizast adjon a Forgalmazonak barmely banki munka-
napon,

— jogosult arra, hogy az Alap jogutod nélkili megsziinése esetén a meglévd vagyonbol részesedjen a tulajdondban lévé befek-
tetési jegyeknek az 6sszes kibocsatott befektetési jegyhez viszonyitott arinyanak megfelelGen,

— auditdlatlan féléves és auditalt éves jelentést valamint havi portfolio jelentést kérhet az Alapkezel6td],

— az Alap megsziinése esetén jogosult a végelszamolasi jelentés megtekintésére,

— kérheti az Alapkezel6td], hogy nevezze meg az Alap nyereségének forrasait osztalék, kamat- és arfolyamnyereség megosz-
lasa szerint,

— kérheti az Alapkezel6tdl e Tajékoztatd egy példanyat, az Alap roviditett Tajékoztatdjat,.

— A befektetési jegynek az adott befektetd szamara elsé alkalommal torténd értékesitésekor az Alap kezelési szabdlyzatat és
roviditett tdjekoztatojat a befektetének téritésmentesen at kell adni. Az Alap tajékoztatdjat, legutobbi éves €s féléves jelenté-
sét a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani.

A hirdetmények kozzététele és a BefektetSk tajékoztatasa.
Az Alapkezel$ hirdetményeit a Magyar Tékepiac nyomtatott és elektronikus kiadvanyaiban teszi kozzé.

Az Alapkezeld az Gzleti év elsé felére vonatkozoan nem auditdlt, az év végét kovetSen pedig konyvvizsgalo altal hitelesitett je-
lentést tesz kozzé az Alap mikodésérdl. Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezeld minden banki munkanapon kozzéteszi.

A féléves jelentést minden év junius 30-dt kovetd 45 napon belul kell elkésziteni és nyilvinossagra hozni. Az éves jelentést az
Alap minden tizleti évének végét kovetd 120 napon belil kell elkésziteni és nyilvinossigra hozni. A jelentésnek a torvény al-
tal eldirt tartalommal kell rendelkeznie.

Az Alapkezeld — hivatalos kozleményeinek helyén — koteles hirdetményt kozzétenni arrdl, hogy a befektetési jegy tulajdono-
sok mikor és hogyan juthatnak hozz4 a féléves, illetve éves jelentéshez. Az AlapkezelS ezen feliil a befektetési jegyek barmely
tulajdonosdnak kérésére dijmentesen rendelkezésre bocsitja a féléves, illetve éves jelentés egy masolatat

A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa soran a roviditett tdjékoztatot, a tajékoztatot, a kezelési szabaly-
zatot, a féléves vagy éves jelentést, valamint a legfrissebb portfolidjelentést a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezés-
re kell bocsatani, illetve szobeli és elektronikus értékesités soran fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felso-
rolt dokumentumokat.

A honap utolso forgalmazdsi napjira vonatkozéan megillapitott nettd eszkozérték alapjan készitet havi portfolidjelentést az
Alapkezeld koteles tajékoztatasul megkiildeni a Felugyeletnek és a megallapitast kovetd tizedik forgalmazasi naptol a forgal-
mazasi helyeken és a sajat székhelyén hozzaférhetévé tenni.

A szabalyzat modositasa

Az Alapkezelési Szabalyzat modositdsa a Feligyelet jovahagyasaval lehetséges. A jovahagyott modositasrol az Alapkezel6 koz-
leményt tesz kozzé az Alapkezel$ kozleményeire vonatkozo szabalyok szerint.

A modositas sordn a befektetési jegyek tulajdonosainak érdekeit figyelembe kell venni. A modositisnak nem lehet visszame-
ndleges hatdlya.

6. A befektetSket terhel kozvetlen és kozvetett koltségek

Az Alapkezel$ nem terhelhet az Alapra olyan koltségeket, amelyeket felrohaté magatartisival okozott, illetve olyan korilmé-
nyek esetén, amelyekre nézve a torvény tiltja, hogy a koltségeket az AlapkezelS az Alapra terhelje.
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Az Alap létrehozasaval kapcsolatos koltségeket a nyilvantartasba vételt kovetden a bizonylatok beérkezésekor az Alapkezeld
az Alapra terheli.

Az Alapot terhelé minden olyan tervezett koltséget, amely nem folyamatosan (naponta) kertl kifizetésre az AlapkezelS az Alap
netto eszkozértékének megallapitasa sordn a kifizetés tényétdl fuggetlentil idéarinyosan figyelembe veszi.

Az Alapnak egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a LetétkezelS az Alap nettd eszkozértékének és a kibocsitott be-
fektetési jegyek szamanak hanyadosaként hatirozza meg.

Az Alapkezel6 a kezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat t6kéje legalabb harom honapon keresztil nem
érte el az indulaskor érvényes torvényi minimum otven szdzalékat, mindaddig, ameddig az utols6 hirom hénapra szamitott at-
lagos sajat téke ismételten el nem éri az induldskor érvényes torvényi minimum 6tven sziazalékat. A mentes idészakban felme-
rulé kezelési dij utdlag sem terhelhetd az Alapra.

A befektetési jegyek ara

Az AlapkezelS az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazon keresztiil — minden banki munkanapon a pénztari 6rdk alatt folyama-
tosan -értékesiti, illetve visszavaltja. A Forgalmazo minden banki munkanapon koteles a Befektet6tdl befektetési jegy vételi, il-
letve eladdsi megbizast felvenni. A megbizis teljesitése a megbizas felvételének napjat koveté harmadik banki munkanapon
torténik az erre a napra kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozértéken, mint eladasi, illetve vételi arfolyamon.

A befektetési jegyek vételére és eladisira szold6 megbizast a Befektet6tdl a Forgalmazo akkor veszi at, ha a teljesitéshez sziik-
séges fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a Forgalmazonal.

A forgalmazasi jutalék mértéke eladas és visszaviltas esetén a befektetett Osszegtdl fliggetleniil maximum 500-500 Ft.

A Befektetd a befektetési jegy megvasarlasa esetén az eladdsi arfolyamon szamitott vételaron feliil a forgalmazasi jutalékot is
koteles azonnal, egy 6sszegben megfizetni. A befektetési jegyek visszaviltisa esetén a forgalmazo a befektetési jegy vételi ar-
folyaman szamitott visszavaltasi arabol a forgalmazasi jutalékot levonja és a forgalmazasi jutalékkal csokkentett ellenértéket fi-
zeti ki a Befektetének.

Az Alap miikddése soran felmeriil6 koltségek

e A befektetési jegyek eléallitisaval kapcsolatos koltségek,

e az Alapkezelének fizetendd: alapkezelési dij, amely az Alap nettd eszkozértékei szamtani atlaginak maximalisan 2,5 %-a
évente. Az alapkezelési dij pénziigyi teljesitése havonta esedékes,

e az Alap ugyletei soran felmerult értékpapir forgalmazassal kapcsolatos dijak €s banki koltségek (ért€ékpapir forgalmazo di-
ja, banki tranzakcios koltségek, KELER Rt. dijak),

e az Alap konyvvizsgaldjanak mindenkori éves dija. Tort év esetén az éves dij idéardnyosan keril elszamolasra,

¢ a befektetési jegy tulajdonosok informaciokkal valo ellatdsaval osszefliggd koltségek, a féléves és éves tajékoztatod kinyom-
tatisaval, szétosztasaval, kozzétételével kapcsolatos koltségek,

e asajtoban az Alaprol megjelend, az Alapkezeld altal kozzétett hivatalos kozlemények koltségei, az Alappal kapcsolatos rek-
lamkoltségek,

e az Alappal kapcsolatos feltiigyeleti dijak,

e az Alap megsziinésével, illetve felszdmolasaval kapcsolatos dijak és koltségek,

o a Letétkezelének fizetendd éves dij az Alap nettd eszkozértékei szamtani atlaganak 0,2%-a évente. A Letétkezeldi dij pénz-
ugyi teljesitése havonta esedékes,

o kulfoldi értékpapirokba torténd befektetés soran az Alapot esetlegesen terhel$ ado dsszege.

Megsziinéssel kapcsolatos koltségek
Az Alap megsziinése esetén az eszkozok értékesitését végzd befektetési szolgaltatd dija.

Forgalmazasi helyek
A Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. fiokjai:

Budapest

1013 Bp. I. ker. Alagat u. 5. Tel.: 489-5930
1023 Bp. II. ker. Lajos u. 2. Tel.: 336-2430
1024 Bp. II. ker. Széna tér 4. (Mammut Uzlethdz) Tel.: 315-0690
1032 Bp. II. ker. Bécsi Gt 154. (EuroCenter) Tel: 439-3000
1051 Bp. V. ker. Szent Istvan tér 11. Tel.: 268-7461
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1052 Bp. V. ker. Ttrr Istvan u. 9. Tel.: 268-8219
1056 Bp. V. ker. Vici utca 38. Tel.: 268-8472
1061 Bp. VI. ker. Andrassy at 17. Tel.: 268-7066
1062 Bp. VI. ker. VAci Gt 1-3. (WestEnd City Center) Tel.: 238-7800
1093 Bp. IX. ker. Soroksdri Gt 3/c. (Duna Haz) Tel.: 216-2991
1106 Bp. X. ker. Ors vezér tere 25. (Arkad) Tel.: 434-8110
1119 Bp. XI. ker. Fehérviri Gt 95. Tel.: 204-4686
1124 Bp. XII. ker. Alkotas at 53. (MOM Park) Tel.: 487-5550
1132 Bp. XIII. ker. Nyugati tér 5. Tel.: 329-3840
1138 Bp. XIII ker. Vaci Gt 178. (Duna Plaza) Tel.: 239-5110
1139 Bp. XIII. ker. Vaci at 85. (Masped Haz) Tel.: 237-1756
1143 Bp. XIV. ker. Hungdria krt. 130. (Siemens Haz) Tel.: 222-4126
1173 Bp. XVIL ker.Pesti ut 237. Tel.: 254-0130
1221 Bp. XXII. ker. Kossuth Lajos u. 25.-27. Tel.: 482-2070
DEBRECEN 4024 Var u. 6/c. Tel.: (52) 528-110
DEBRECEN 4025 Piac u. 81. Tel.: (52) 501-650
EGER 3300 Ersek u. 6. Tel.: (36) 514 100
EGER 3300 Dobo tér 3. Tel.: (36) 510-820
GYONGYOS 3200 Koztirsasag tér. 1. Tel.: (37) 505-460
GYOR 9021 Bécsi kapu tér 12. Tel.: (96) 548-220
HEREND 8440 Kossuth Lajos Gt 140. Tel.: (88) 513-610
HEVES 3360 Szerelem A. u. 11. Tel.: (36) 545-560
HODMEZOVASARHELY 6800 Kossuth tér 2. Tel.: (62) 530-900
JASZBERENY 5100 Lehel vezér tér 16. Tel.: (57) 504-840
KAPOSVAR 7400 Széchenyi tér 7. Tel.: (82) 527-940
KECSKEMET 6000 Katona Jozsef tér 1. Tel.: (76) 504-050
KISKUNHALAS 6400 Kossuth u. 3. Tel.: (77) 520-620
KISVARDA 4600 Szt. LaszIlo u. 51. Tel.: (45) 500-680
MISKOLC 3530 Széchenyi u. 18. Tel.: (46) 504-540
MOSONMAGYAROVAR 9200 Magyar u. 26-28. Tel.: (96) 577-400
NAGYKANIZSA 8800 Erzsébet tér 8. Tel.: (93) 509-650
NYIREGYHAZA 4400 Szarvas u. 11. Tel.: (42) 597-610
OROSHAZA 5900 Kond u. 38. Tel.: (68) 512-430
PECS 7621 Kiraly u. 47. Tel.: (72) 522-240
SALGOTARJAN 3100 F6 tér 6. Tel.: (32) 521-200
SOPRON 9400 Varkertilet 16. Tel.: (99) 512-920
SZEGED 6720 Kolcsey u. 8. Tel.: (62) 592-010
SZEKSZARD 7100 Garay tér 8. Tel.: (74) 505-860
SZEKESFEHERVAR 8000 Zichy liget 12. Tel.: (22) 515-260
SZOLNOK 5000 Baross u. 10-12. Tel.: (56) 527-510
SZOMBATHELY 9700 Szent Marton u. 4. Tel.: (94) 528-380
TATA 2890 Ady Endre u. 18. Tel.: (34) 586-730
TATABANYA 2800 F4 tér 6. Tel.: (34) 512-920
VESZPREM 8200 Ovaros tér 3. Tel.: (88) 576-300
ZALAEGERSZEG 8900 Kolcsey u. 2. Tel.: (92) 550-690

Nyitvatartasi id8: Budapesten: hétf - csiitortok 8-16.30, péntek 8-15 ora

Vidéken: hétfd - csiitortok 8 - 15.30, péntek 8- 15 6ra
Budapest, 2005. marcius 31.
Jelen T4jékoztaté a PSZAF E-II/110.258/2005. szimu hatirozatinak megfeleléen hatalyba 1ép az Alap nyilvantartisba vételekor.

Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt MKB Befektetési Alapkezel6 Rt

Forgalmazo
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Bereczki Zsuzsanna Mihalik Jano dr. Gagyi Palffy Andrasné  Duzsbak Attila
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